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1. 	 Bcrihsiclitig~dic Bundcsrcgicruilg rtiit dcr Krcditansialt fiir Wieclcrnulhoii (Km)über cIic 
Litishiihcn 1 % ~das 1inc11dcin EICI~-Wirlscl~ai'lsl~rclci'ungstictirirdnungsgcsctzci~t~vurikin 
dic KtW vcirgesehenen einzubringenden Kapi tnl nach nt verhandelti - atigesiclits clcsscn, 
rfass seit Vorlage des Gcset7cntwurfs die Kapi talrnarkt7irisen gestiegeli sind und rli cse 
cinc wci tcr dciitlicli tiach rihcii gei-iditetc Teiidciiz nufwciscn, falls riciir. wnniin nicht? 

3. 	 Wie hoch niiiss die anjnngliclic priizcnivrile Eigenkspiialrendite der Krcdiianstalt tCr 
Wlcdcrniifhau ( KtW) sein, damit tiir clen Anteil des ERP-Kapitals, da-in der KiW nach 
Abschluss der ERP-Ncusirrrk~urierungangclcgt scin soll (Gnindkapitnl. Kapitalrück-
l i l ~ ~ 1 1 ,ncucs Eigcnkapitnl, ncucs N:iclirangknpitnl) cin Ertrag cr~iclt wird, um hci glcichcr 
prozcntualcr Vcrziiisuilg dcs restl iclicn EI<P-Vei.ri~iigcns500 Mi I 1  Eoiicri Euro Gcsnt~ltcr-
trag des ERP-SonclervennCigcns pcr anno zu gcncrieren? 

3. 	 Wie steht die Riindesregieriiiig zu dcr i'lbcrlcg~ing.dass der Rundeshaiislinli die Ste~tern. 
dic cr von dcr ab 1. Januar 2008 stcucrpfliclztigcn IPEX-Bank crhiilt. lCr F'iirdcr7wc.ckc. 
rlcs ERP-ScinrleivemiCigenszur Vcrlugung stclli. da d ic I<rtsägcdcs ERP-Soriderverni(i-
gens bislang steuerfrei waren. und da dic ERP-Anlagen in dcr Krcdiranstalt flir Wieder-
rtutbau ah 1 .  Januar 20OX - stiwcit niclit festverzinslich angele@- anteilig clurc1-idie Ge-
winnstcucrn dcr K IW hclnstcl wiirclen? 



$ata? 

4. Wic stchl die Bundcsrcgicrung zti dcr Clbcrlegung, iicr Kreditanstalt Liis Wicderauibau 
gcsctzlich v r i r ; ~ ~ s ~ h t ' c i ~ ~ c i i .E'r~zcnl ihrer Ei-irägc liir die I-iirderring einzusetzen?“, 

beantworte ich wie tol gt: 

1 .  	 Die Vergütiingen in Hiihc von 4.80 O/o p. a. für Eigenkapital und 4.50 % p. :I. fiir das 

Nacl~rangdarlclicnwurdctl Anfang Miirz 2007 zwischei~deii~ERP-Soi~derverrn&cn und 
dcr KfW vercirihart. Dahci handcl t cs sich um eine Vereinhalung, die nicht von kurzfric-

tig schwankcndcii Kapitalinarktzinscn abl-izngt. 

Ilcm hercchtigtcn Wunsch heider I'ai*teicil, die VergUtiiilg hzw. dic Verzinsung im Zeit-

vcrlauf an ein sich nndcrndcs Marktzinsniue~is annipassen. wirclc insoweit Rcclzniing 

getragccn, als der jeweil igc Betrag des eingebrachten Eigenkapitsil s und des Naclirangdar-

Iclicns in Tranchen mit unterschicdli clicn 1,arifici tcn aufgeteilt wird und hci da jewcils 

ansclil ießenden Ncii festlegung der 'l'rand~eneine Orieilticning arn Marktzins zu diesen1 

Zcitpuiikt crfril~d. 

2. 	 Dic Iiir Substiii~zcrhaltund AiificcI-itcrhüIi~ingdcr Fiirdcirung crfbrclerlichc Vcrgü-
tung wird wesentlich aus den in die KtW cinzuhritlgenden Vemögensicilen des 

ERP-Sondcrvcnniigc~~s das Naclirnng-gcncricrt. Izür die Fiirdcrriicklngc und 1% 

dnrlehcn sehen dic vertraglichen Vergütungs- bzw. Verzinsungsrnec11anisi~3e11eine 

pt+cizci-itualcVcrptiiung vor. die i~icl-itan dic jiihrlichc I'ntwicklung dcr Eigcnkapi-

tsilrendite der KfW gekoppelt ist. 

Die bereits heute in die KtW invcsticrtcn Vcrrnögcnsbestandieile des I'RP-

Soticiervcrmiigenssowic die zur Wbertrsigung an das ERP-Sondervcrmiigcn 

vorgesclicncn Rcchtc an hi slier dem hrnd z~istehcndcn Kticklageri nchrnen an der 
Vcrtcilung des Jahresci.gcb~iisses tcil. Dic Eigcnkrtpi talrciiditc der KIW lag im 

Durclischnitt der leizteti 10 Jalirc hci rund 5.8 "/n p. a. 

I Iiitcr Zugnrndclcgcn der irn Diircl~fihntngsveriragvcreinharten S ä t x  fiir die Ver-
gtitung bzw. Verziilsuiig d~ircli die KtW, der erwartctcn I:rtriigc aus dcn Iicim 

ERP-Sondclvcrrnögcn vcrbl cihcnden Aktivti sowie clcr vorgenanntcn Eigcnkapi-

talverzinsung ist zu erwarten, dass dic derzeit erforderliche Benchmark von EUR 

590 Mio. erreicht wird. 

3. 	 Dic Entwfirfc des ERP-Ncuordnungsgesetzes lind dcs D~irchtiihrungsvertrags 

sehen fdr die 1:lirderrücklnge und das Nachrangdartehen eine von der Entwicklung 

dcr K f W  TPEX-Rank Gnihll unahliängigc Rcgelung fzrr dic Vcrgüiung bzw. Vcr-

zinsvng vor, sodass die I-'iirdernlfiglichkeitcn des FRP-Sondervemiigens Iiiervon 

nicht tiiizgicrt wcrdcn. Dic Nutzung dcs aus dcm ERP-Sondcrvcmögcn ncu cinge-



Seiie 3 brachten Kapitals IGr die KK1W 1PI'X-Rank C h ihl l wird gemäß DiirchfliIiiriilgs-

vcrtrag ausyesclrlossci~. 

I:?tr die Iicreits in der KfW ii~vestierteiiAnleilc des ERP-Sondcrvcrrniigcns fuhrt 

dic Neuordniing insoweii zii keincs Änderting: dic Gcwinnc dcr KfW sind von der 
Steuer befreit. 

4. 	 Die KfW ist nach Ausgründung der KIW IPEX-Rank Ginbl-l ausschlie0licli als 

Fiirdcrinstitut tfitig, dcssen Aiifgrilicn im Gesciz über dic KfW nicdcrgclegt sind. 

t:s hesiel-itkein Bedarf' für cinc zusiitzliche gesetzliche Regelung. 

Mit freundlichen Grüßen 


