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DIESER RAHMENVERTRAG FUR DIE EFSF (nachfolgend die
,Vereinbarung®)*

wird geschlossen seitens und zwischen:

(A)  Konigreich Belgien, Bundesrepublik Deutschlafpublik Estland]rland,
Hellenische Republik, Konigreich Spanien, Franziiss Republik,
Italienische Republik, Republik Zypern, GrofRherzogt Luxemburg,
Republik Malta, Konigreich der Niederlande, RepkibliOsterreich,
Portugiesische Republik, Republik Slowenien, Slaseaie Republik und
Republik Finnland (nachfolgend die Mitgliedstaaten des Euro-
Wahrungsgebiet$ oder ,Gesellschafter der EFSF); sowie

(B) European Financial Stability Facility (nachfelgd die EFSF), eine in
Luxemburg errichtetesociété anonymemit Sitz in 43, avenue John
F. Kennedy, L-1855 Luxemburg (R.C.S. Luxembourg 84%4) (die
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets und dieSHEFwerden
nachfolgend alsRarteien’ bezeichnet).

PRAAMBEL
In Erwégung nachstehender Grinde:

(1) Am 9. Mai 2010 wurde ein umfassendes MalRnahalextbeschlossen, unter
anderem (a) eine Verordnung des Rates uber dieutunig des
Europaischen Stabilisierungsmechanisntusgr¢pean Financial Stabilisation
Mechanism nachfolgend EFSM*) auf der Grundlage von Artikel 122
Absatz 2 des Vertrags uber die Arbeitsweise deojiaischen Union und
(b) die EFSF, um den durch aul3erordentliche Umstémal3erhalb ihres
Einflussbereichs in Schwierigkeiten geratenen N#titgtaaten des Euro-
Wahrungsgebiets finanzielle Unterstiitzung zu gea@hmit dem Ziel, die
Finanzstabilitit des gesamten Euro-Wahrungsgebietsd seiner
Mitgliedstaaten zu wahren. Es ist beabsichtigt, bkgliedstaaten des Euro-
Wahrungsgebiets finanzielle  Unterstitzung Uber diEEFSF in
Zusammenarbeit mit dem Internationalen Wéahrungsforfdachfolgend
»IWF*) zu gewéhren, wobei die Bedingungen denen derRammen der
Stabilitatshilfe gewahrten Darlehen entsprecherg der Hellenischen
Republik am 8. Mai 2010on den Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets
ausgereicht wurden, oder ggf. anderen vereinb&w#eliingungen.

(2) Die EFSF wurde am 7.Juni 2010 zum Zwecke de&w&hrung von
Stabilitatshilfe an die Mitgliedstaaten des EurohNg&gsgebiets

! Bitte beachten Sie, dass diese konsolidierte Fapsmformationszwecken dient. Die neuen
Anderungen erfolgen durch einen erganzenden Andewamtrag, in dem die Anderungen am
Rahmenvertrag festgelegt sind. Es kann erfordesieh, in den ergdnzenden Anderungsvertrag eine
wvorlaufige Anwendungsklausel“ entsprechend derudal in Artikel 15 Absatz 2 der Vereinbarung
Uber eine Darlehensfazilitat fur Griechenland voniM&i 2010 aufzunehmen.



gegrindet.In einer Erklarung vom 21. Juli 2011 &tkn die Staats- und
Regierungschefs des Euro-Wahrungsgebiets und di®igdne ihre Absicht,
die Wirksamkeit der EFSF zu verbessern und die euksingsgefahr zu
bekampfen, und sie vereinbarten, die Flexibilitt BFSF unter Bindung an
angemessene Auflagen zu erhéhen. Daher kann daaZiiife, wahrend sie
ursprunglich  ausschlief3lich  durch Vereinbarungenbert eine
Darlehensfazilitdt gewéhrt wurde, nun in Form vagrdinbarungen uber eine
Finanzhilfefazilitat (Vereinbarungen uber eine Finanzhilfefazilitat”,
jeweils eine,Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitat®) erfolgen zur
Gewéhrung von Finanzhilfe durch Darlehensauszaklungsorsorgliche
Fazilitaten, Fazilitdten zur Finanzierung der Raladigierung von
Finanzinstituten in einem Mitgliedstaat des EuroRWiagsgebiets (durch
Darlehen an die Regierungen solcher Mitgliedstaatemch in Nicht-
Programmlandern), Fazilitaten fir den Anleihekaufden Sekundarmarkten
auf der Grundlage einer Analyse der EZB, in der déasrliegen
aulRergewohnlicher Umstadnde auf dem Finanzmarkt Gethhren fur die
Finanzstabilitdt werden, oder Fazilitaten fiur demethekauf am Primarmarkt
(wobei jede Inanspruchnahme einer Vereinbarung Ubeme
Finanzhilfefazilitat als,Finanzhilfe* gilt); dabei wird die Finanzhilfe im
Rahmen aller Vereinbarungen uber eine Finanzhadfigf@ mit Hilfe von
Garantien in Hohe von bis zu 779.783,14 Mio. EURaffiziert, die innerhalb
eines begrenzten Zeitraums in Anspruch genommedenetonnen. Dies soll
dazu fuhren, dass die EFSF de facto Finanzhilféedéme von insgesamt
440.000 Mio. EUR leisten kann. Als Voraussetzung dén Abschluss der
besagten Vereinbarungen Uber eine Finanzhilfefaziiaben die jeweiligen,
eine solche Vereinbarung Uber eine Finanzhilfetdzil begehrenden
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets mit der rojgischen
Kommission, die die Mitgliedstaaten des Euro-Wahsgebiets vertritt,
Absichtserklarungen Memoranda of Understandingeweils nachfolgend
»MoU") abzuschlieen, die Auflagen wie Haushaltsdisziplund
wirtschaftspolitische Leitlinien enthalten sowierele Einhaltung betreffen.
Bezuglich einer jeden Vereinbarung Uber eine Fihdfiefazilitat wird der
jeweils begtinstigte Mitgliedstaat des Euro-Wahrgegsets nachfolgend als
»begunstigter Mitgliedstaat’ bezeichnet. Wird Finanzhilfe in Form von
Fazilitaten fur den Anleihekauf am Primar- oder Sekirmarkt gewéhrt,
entsprechen ihre Beschaffenheit und Bedingungech @&u Bezug auf die
Zinsfestsetzung, die politischen Auflagen und diediBgungen flur die
Inanspruchnahme und die Dokumentation solcher Ybagungen, den vom
Direktorium der EFSF nach Artikel 2 Absatz 1 Buel b einstimmig
angenommenen Leitlinien. Wird Finanzhilfe in Fornonvvorsorglichen
Fazilitaten und Fazilititen zur Finanzierung derka&pdtalisierung von
Finanzinstituten eines Mitgliedstaats des Euro-Wadsgebiets gewahrt,
erlasst das Direktorium der EFSF dazu ebenfallstienmig Leitlinien nach
Artikel 2 Abs. 1 Buchstabe c. In den Bedingungenesi MoU werden
entsprechende politische Auflagen fur die gesanaeebD einer Vereinbarung
Uber eine Finanzhilfefazilitat festgelegt, und niakur begrenzt auf den
Zeitraum, in dem Finanzhilfe bereitgestellt wirdeDnit der Gewahrung von
Finanzhilfe durch die EFSF verbundenen Auflagen uwhd fur die



(2)(a)

3)

Uberwachung der Einhaltung geltenden Vorschriftéissen vollstandig mit
dem Vertrag Uber die Arbeitsweise der Europaischimon und den
Rechtsakten des EU-Rechts vereinbar sein.

Am  20.Juni 2011 vereinbarten die Finanzeteri des Euro-
Wahrungsgebiets, dass fur Vereinbarungen der EFS3fer leine
Darlehensfazilitat folgende Zinsstruktur gelter:sol

»(8)  Finanzierungskosten der EFSF zuzuglich
(b) der Marge

Die Marge entspricht 200 Basispunkten; sie wirdDailehen, die drei Jahre
nach ihrer Auszahlung noch ausstehend sind, auBa8&punkte erhéht.

Bei festverzinslichen Darlehen mit einer geplaritanfzeit von mehr als drei
(3) Jahren entspricht die Marge dem gewichteten cliaahnitt aus

200 Basispunkten fir die ersten drei (3) Jahre 30@Basispunkten fir den
Zeitraum ab dem Tag, an dem sich ihre Inanspruchearum dritten Mal

jahrt (einschlie3lich dieses Tages), bis zum geplarralligkeitsdatum des
Darlehens (jedoch ausschlie3lich dieses Tages).

AnschlieBend, am 21. Juli 2011, erklarten die Staahd Regierungschefs
des Euro-Wahrungsgebiets Folgendes:

-Wir haben beschlossen, die Laufzeit kinftiger ERZ#lehen an

Griechenland so weit wie nur méglich von derzeft Jahren auf mindestens
15 und bis auf 30 Jahre mit einer tilgungsfreient Z®n 10 Jahren zu
verlangern. In diesem Zusammenhang werden wir eangemessene
Uberwachung nach der Durchfiihrung des Programmisersiellen. Wir

werden EFSF-Darlehen zu Zinsen zur Verfugung sieliie denen der
Zahlungsbilanzfazilitat (derzeit ca. 3,5 %) entspen und die nahe bei,
jedoch nicht unter den EFSF-Finanzierungskostagetie Wir haben ferner
beschlossen, die Laufzeiten der derzeitigen Gridehe-Fazilitdt erheblich

zu verlangern. Dies wird begleitet durch einen Metsmus, der geeignete
Anreize zur Umsetzung des Programms sicherstellt.”

Sie erklarten auRerdem:

.Die Zinssatze und Laufzeiten der Darlehen der EF8F wir fir
Griechenland vereinbart haben, werden auch fuuBakund Irland gelten.”

Durch Entscheidung der Regierungsvertreterl@aviitgliedstaaten des Euro-
Wahrungsgebiets vom 7. Juni 2010, geféllt gemaR aterD. Mai 2010 von

den 27 Mitgliedstaaten der Europaischen Union gé&das Beschlissen,
wurden der Kommission bestimmte, in der vorliegendéereinbarung

geregelte Pflichten und Aufgaben Ubertragen.



(4)

(5)

(6)

Die EFSF finanziert die Gewahrung von Finarfehilurch die Emission
beziehungsweise Ubernahme von Anleihen, Schuldsehei
Liquiditatswechseln, Schuldverschreibungen oder eesmd Formen der
Finanzierung (nachfolgend Finanzierungsinstrumenteé) , die durch

unwiderrufliche und unbedingte Birgschaften (nalgjgiod jeweils einzeln
,Burgschaft’) der Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebietsealohert

werden, welche im Hinblick auf die Finanzierungsinsiente entsprechend
den Regelungen der vorliegenden Vereinbarung alse8ingsgeber handeln.
Die Sicherungsgeber (nachfolgen8igherungsgebel) der von der EFSF
ausgegebenen beziehungsweise Ubernommenen Finggggstrumente
bestehen aus jedem Mitgliedstaat des Euro-Wahrehistg (ausgenommen
jeglicher Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebieie, gemald Artikel 2

Abs. 7 zeitlich vor der Emission dieser Finanzigigsinstrumente als Blrge
ausfallen oder ausgefallen sind und somit &é$epping-Out Guarantbr

gelten). Es ist nicht zu erwarten, dass ein Antrach Artikel 2 Abs. 7 dieser
Vereinbarung von einem Mitgliedstaat des Euro-Wagsgebiets gestellt
wird, der Finanzhilfe in Form einer vorsorglicheraziitat vor deren

Inanspruchnahme oder Nutzung, einer Fazilitdt zimarkzierung der
Rekapitalisierung von Finanzinstituten in diesemtdltdstaat durch ein
Darlehen an diesen Mitgliedstaat oder einer Farilftir den Kauf von

Anleihen dieses Mitgliedstaats am Sekundarmarkttoagt hat.

Alle Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebietabdn die politische
Entscheidung geféllt, die (in Artikel 2 Abs. 3 deérten) Sicherungszusagen
gemal den Bestimmungen der vorliegenden Vereingamurerteilen.

Die Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebietd die EFSF haben die
vorliegende  Vereinbarung abgeschlossen, um die nBeadgen
festzuschreiben, zu denen die EFSF Vereinbarungdier Ueine
Finanzhilfefazilitat abschlieen kann, den Mitgitthten des Euro-
Wahrungsgebiets Finanzhilfe gewadhren kann, diesanghilfe durch die
Emission oder Ubernahme von durch die BurgschafnSicherungsgeber
gesicherten Finanzierungsinstrumenten finanzieremnk und um die
Bedingungen festzuhalten, zu denen die Sicherubgsgdie Blrgschaften
beziglich der von der EFSF ausgegebenen oder (ibheranen
Finanzierungsinstrumente erteilen, sowie die vomerh fur den Fall
getroffenen Absprachen, dass ein Sicherungsgebegruad einer
Ubernommenen Birgschaft einen hoheren Betrag zahiess als die Hohe
des von ihm als Birge geforderten Anteils an Vetlchkeiten {ts required
proportion of liabilitieg fir ein Finanzierungsinstrument sowie bestimmte
andere, die EFSF betreffende Angelegenheiten.

Infolgedessen haben die Parteien Folgendes vereinba

1.

1)

INKRAFTTRETEN

Die vorliegende Vereinbarung (ausgenommen dierpiichtung der
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets, Burgsehafgemald der
vorliegenden Vereinbarung zu Gbernehmen) tritt mafund wird fir die



@)

3)

1)

EFSF und die verbindliche Zusag&tommitment Confirmatioh®rteilenden
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets verbihdlsobald mindestens
funf (5) Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiats,die mindestens zwei
Drittel (2/3) der gesamten in Anlage 1 aufgefihrt8itherungszusagen
entfallen (nachfolgend ipsgesamt gemachte Sicherungszusaggn
schriftlich gemald dem in Anlage 3 enthaltenen Mugegenulber der EFSF
erklaren, dass sie alle gemalRl ihrem jeweiligen onaten Recht
erforderlichen Verfahren abgeschlossen haben, em¢l sichergestellt wird,
dass ihre in der vorliegenden Vereinbarung geregéd#flichten unverziglich
in Kraft treten und wirksam werden (nachfolgeneérpindliche Zusag€).

Die Verpflichtung der Mitgliedstaaten des EMk&hrungsgebiets, gemal der
vorliegenden Vereinbarung Burgschaften zu Ubernehrrét nur dann in
Kraft und wird nur dann fir die EFSF und die vedbiche Zusagen
erteilenden Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgeetbindlich, wenn bei
der EFSF verbindliche Zusagen von Mitgliedstaateres dEuro-
Wahrungsgebiets eingegangen sind, deren Sichemusagen in der Summe
neunzig Prozent (90 %) oder mehr der insgesamt cjaem
Sicherungszusagen darstellen. Jeder MitgliedstmEdro-Wahrungsgebiets,
der einen Antrag auf von den Mitgliedstaaten desoBMahrungsgebiets
gewahrter Stabilitatshilfe einreicht, oder der augem &ahnlichen Programm
finanzielle Unterstitzung erhalt, oder der beralss Blrge ausgefallen ist |,
weil er selbst zu einem Empfangerland geworden st somit als
»Stepping-Out Guarantbrgilt, ist bei der Berechnung auszunehmen, ob
diese Schwelle von neunzig Prozent (90 %) der semmé gemachten
Sicherungszusagen erreicht worden ist.

Die vorliegende Vereinbarung und die Pflichengild den Bedingungen der
vorliegenden Vereinbarung Burgschaften zu Ubernehrrdt in Kraft und
wird fur jegliche verbleibende Mitgliedstaaten dEsro-Wahrungsgebiets
verbindlich (die ihre verbindliche Zusage nicht zui#eitpunkt des
Inkrafttretens der vorliegenden Vereinbarung gerAéikel 1 Abs. 1 oder
des Wirksamwerdens der Verpflchtung gemafld Artikel Abs. 2,
Bilrgschaften zu Ubernehmen, erteilt haben), satiakk Mitgliedstaaten des
Euro-Wahrungsgebiets ihre verbindliche Zusage gdgem der EFSF
erteilen; Kopien dieser verbindlichen Zusagen siddr Kommission
zuzuleiten.

VEREINBARUNGEN UBER EINE FINANZHILFEFAZILITAT,
GEWAHRUNG VON FINANZHILFE,
FINANZIERUNGSINSTRUMENTE, UBERNAHME VON
BURGSCHAFTEN

(a) Die Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets stimmdarin
Uberein, dass - sofern ein Mitgliedstaat des Euro-
Wahrungsgebiets bei den anderen Mitgliedstaaten HEie®-



Wahrungsgebiets eine Vereinbarung tber eine Finkdeiazilitat
beantragt — (i) die Kommission (in Abstimmung mar d&ZB und
dem IWF) hiermit bevollmachtigt wird, das MoU miterd
jeweiligen begunstigten Mitgliedstaat zu verhandeWobei dies
einer Entscheidung zu entsprechen hat, die der Rat
moglicherweise auf Vorschlag der Kommission geman
Artikel 136 Absatz 1 des Vertrags Uber die Arbedss der
Europaischen Union trifft; die Kommission wird hiat
bevollméchtigt, die Bedingungen eines solchen MbkkthlieRend
zu verhandeln und namens der Mitgliedstaaten degso-Eu
Wahrungsgebiets dieses MoU mit dem begunstigteglidistaat

zu unterzeichen, sobald es durch die Eurogroup Wgrisroup
genehmigt worden ist (es sei denn, der begunshiitgliedstaat
und die Kommission haben bereits im Rahmen des EES8M
MoU abgeschlossen, das von allen Mitgliedstaates Hero-
Wahrungsgebiets genehmigt worden ist; in dieserhdialdieses
letztgenannte MoU, wobei vorausgesetzt wird, dassogvohl die

im Rahmen des EFSM gewahrte Stabilitatshilfe atshadie tber
die EFSF gewahrte Stabilitatshilfe abdeckt); (i@ #ommission,

in Abstimmung mit der EZB, nach dieser Genehmigutes
jeweiligen MoU der Eurogroup Working Group einenrsthlag

zu unterbreiten hat beziglich der wesentlichen Bptigen der
dem begunstigten Mitgliedstaat anzubietenden Vbegimg Uber
eine Finanzhilfefazilitat, dies auf der Grundlageirer
Einschatzung der Ublichen Konditionen auf dem Mankd unter
der Voraussetzung, dass die finanziellen Bedingundeser
Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitat mit deioU
vereinbar sind und dass die FalligkeitstermineTaagbarkeit der
Schuldenlast gewaéhrleisten; (iii) im Anschluss ane d
Entscheidung der Eurogroup Working Group die EF3$F (
Zusammenarbeit mit der Eurogroup Working Group) die
spezifischen, fachlichen Bestimmungen der Vereinigen tber
eine Finanzhilfefazilitdt zu verhandeln hat, gemdéhen den
jeweiligen begunstigten Mitgliedstaaten entspredhden darin
geregelten Bedingungen Darlehen zur Verfigung testerden,
wobei zum einen vorausgesetzt wird, dass dieseintEringen
Uber eine Finanzhilfefazilitat im Wesentlichen iaerd=orm einer
Mustervereinbarung Uber eine FinanzhilfefazilijgiMeils an die
konkrete Form der dem betreffenden Mitgliedstaas &eiro-
Wahrungsgebiets gewdahrten Finanzhilfe angepasshtalogst
werden, die von den Mitgliedstaaten des Euro-Wajsgeabiets
fur die Zwecke der vorliegenden Vereinbarung gerighmvird,
und zum anderen, dass die finanziellen Parametebegagten
Vereinbarungen Uber eine Finanzhilfefazilitat awndvon der
Kommission in Abstimmung mit der EZB vorgeschlagenmsd
von der Eurogroup Working Group  genehmigten
Finanzkonditionen  beruhen, und (iv) die EFSF die
Vorbedingungen zu solchen Vereinbarungen Uber eine



Finanzhilfefazilitdt entgegennimmt, priuft und vehsiawie auch

die unterzeichneten Ausfertigungen aller damit
zusammenhangender Unterlagen. Die Bestimmungen von
Artikel 3 Absatz 2 stellen die Grundlage dar, auferd
Entscheidungen beziglich der gemaR einer bestehende
Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitat benestellenden
Finanzhilfe zu treffen sind, vorbehaltlich sonstigerfahren, die
gegebenenfalls gemal den vom Direktorium der EF&Ehn
Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b oder ¢ verabschesdéeitlinien
vereinbart werden In Anbetracht der Tatsache, deesEFSF kein
Kreditinstitut ist, haben die begunstigten Mitgktahten in jeder
Vereinbarung uber eine Finanzhilfefazilitat zuzbsion und zu
gewahrleisten, dass gemalR dem jeweiligen natioriaksht der
beglnstigten Mitgliedstaaten die Gewahrung eineatfzhilfe an

den jeweiligen begtinstigten Mitgliedstaat durch BESF keiner
aufsichtsrechtlichen Genehmigung unterliegt bezgbweise,
dass im jeweils anwendbaren nationalen Recht eingnahme
bezuglich der Erfordernis einer aufsichtsrechtlick&enehmigung
vorgesehen ist. Die Sicherungsgeber bevollméachtigermit die
EFSF, die entsprechenden Vereinbarungen Uber eine
Finanzhilfefazilitdt vorbehaltlich der vorherigeejnstimmigen
Bewilligung aller an der jeweiligen Abstimmung der
Sicherungsgeber teilnehmenden Sicherungsgeber zu
unterzeichnen.

(b) Die Finanzhilfe an einen Mitgliedstaat des Euro-Wiakysgebiets
kann zur Vermeidung von Ansteckungsgefahren auditisen
fur den Anleihekauf am Sekundarmarkt bestehenfiggsuf eine
Analyse der EZB, in der das Vorliegen aulRergewdheli
Umstdnde auf dem Finanzmarkt und Gefahren fur die
Finanzstabilitat festgestellt werden, oder Uberilkaten fur den
Anleihekauf am Primarmarkt erfolgen. Die Beschdifegih und
Bedingungen dieser Vereinbarungen, auch in Bezuig dae
Zinsfestsetzung, die Bedingungen und Verfahren fiie
Auszahlung oder Inanspruchnahme, Verwaltung, Dokuatien
und Uberwachung der politischen Konditionalitatspnéchen den
vom Direktorium der EFSF in Einstimmigkeit angenoeman
Leitlinien. Die von der EFSF am Primar- oder Seliamahrkt
gekauften Anleihen kénnen entweder bis zur Falliggehalten
oder im Einklang mit den geltenden Leitlinien varkaverden.

(c) Zur Verbesserung der Wirksamkeit der EFSF und Vitamg
von Ansteckungseffekten kénnen die Vereinbarungeer ieine
Finanzhilfefazilitat fur einen Mitgliedstaat des rBu
Wahrungsgebiets aus vorsorglichen Fazilitaten dekilitaten
zur Finanzierung der Rekapitalisierung von Finasizinten in
einem Mitgliedstaat des Euro-Wahrungsgebietes dratiehen
an die Regierung des betreffenden Mitgliedstaatsh(diir Nicht-



(2)

®3)

Programmlander) bestehen. Deckt die Vereinbarungr i@ne
Finanzhilfefazilitat diese Art von Finanzhilfe adntsprechen die
Beschaffenheit und Bedingungen dieser Vereinbaraugh in
Bezug auf die Zinsfestsetzung die Auszahlung oder
Inanspruchnahme, Verwaltung, Dokumentation und Whehung

der politischen Konditionalitat den vom Direktoriusher EFSF in
Einstimmigkeit angenommenen Leitlinien.

Bezuglich einer jeden Vereinbarung uber eineafthilfefazilitat und der
gemal dieser auszureichenden Finanzhilfe stimmerMdgliedstaaten des
Euro-Wéahrungsgebiets darin Uberein, dass die EESBlImachtigt wird, (in
Abstimmung mit der Eurogroup Working Group) die Bemingen zu
gestalten und zu verhandeln, zu denen die EFSHE&Brangsinstrumente
als eigenstandige Mal3inhahme oder im Rahmen einesldgdprogramms
(debt issuance programme oder mehrerer Programme oder als
Darlehensfazilitdit ausgeben oder Ubernehmen kaachfolgend jeweils
»EFSF-Programm(e)), um die Gewéhrung der Finanzhilfe an begunstigte
Mitgliedstaatenden zu finanzieren. Solange diesden auf dem Markt
ublichen Konditionen moglich ist und sofern in dewrliegenden
Vereinbarung nicht anderweitig geregelt, ist diesen
Finanzierungsinstrumenten in der Regel diesellmnfirelle Ausgestaltung zu
geben wie der damit zusammenhangenden Finanzhitibg| vorausgesetzt
wird, (x) dass aus [bearbeitungstechnischen] Gniindsvischen den
Emissions- und den Zahlterminen jeweils eine gesvisit liegen muss, um
die Uberweisung von Mitteln und die Ziehung von @&ahaften zu
ermoglichen und (y) dass — ungeachtet der Haftumgese jedes
Sicherungsgebers fur die Zahlung beliebiger nickeaylter, aber falliger
Zinsen und Gesamtnennbetrage aus den Finanziengtrggnenten — die
Inanspruchnahme  der EFSF  seitens  Investoren  wegear d
Finanzierungsinstrumente auf das Vermdgen der EMB®Hrenzt ist,
insbesondere einschliel3lich der Betrage, die smidiieh der Finanzhilfe
beitreibt. Die fur die jeweilige Finanzhilfe anzuwende Zinsstruktur soll
die der EFSF entstehenden Finanzierungsd Betriebkosten decken und
beinhaltet eine Marge (nachfolgendlgrge”). Diese dient als Vergutung der
Sicherungsgeber und wirdn der jeweiligen Vereinbarung uber eine
Finanzhilfefazilitat festgelegt.Die EFSF Uberprift in regelmafiigen
Abstanden die flr ihre Vereinbarungen tber einafzhilfefazilitat geltende
Zinsstruktur; Anderungen daran werden von den Sigfgsgebern geman
Artikel 10 Absatz 5 einstimmig vereinbart. Die fleine vor dem
Wirksamwerden der Anderungen ausgezahlte Finaezhdinbehaltene
Servicegebuhr kann zur Deckung der BetriebskoseanE#FSF sowie aller
Kosten und Gebuhren im unmittelbaren ZusammenhandenEmission der
Finanzierungsinstrumente verwendet werden die demtreffenden
beglnstigten Mitgliedstaat nicht auf andere Weeethnet wurden.

Bezuglich der gemall einem EFSF-Programm odsr eigenstandige
Mallnahme ausgegebenen oder Ubernommenen Finamgg@strumente
wird von jedem Sicherungsgeber eine unwiderrufliamed unbedingte



Birgschatft in einer Form, die von den Sicherungsgehls den Zwecken der
vorliegenden Vereinbarung entsprechend zu genelmmsgiegefordert, deren
Hohe folgend berechneten Betragen entspricht:da)Pdozentsatz, der neben
dem Namen eines jeden Sicherungsgebers in dezrdBpalte von Anlage’2
aufgefuhrt ist (nachfolgendBegitragsschlissé) (in der jeweils von Zeit zu
Zeit gemald den Bestimmungen der vorliegenden MVeaeimg gednderten
und von der EFSF dem Sicherungsgeber schriftlicihgetailten Hohe)
(nachfolgend angepasster prozentualer Anteil des Beitragsschlisls
(Adjusted Contribution Key Percentage)”), (b) bis zu 165 % (nachfolgend
»die Blrgschaft Ubersteigender prozentualer Antefl) fur nach dem
Wirksamwerden der Anderungen ausgegebene oder arbarane
Finanzierungsinstrumente, und (c) den Verpflichemder EFSF (bezlglich
des Kapitalbetrags, der Zinsen und der sonstigdiigeida Betrage) im
Hinblick auf die von der EFSF als eigenstandige Mditne oder gemal
einem EFSF-Programm ausgegebenen oder tubernommenen
Finanzierungsinstrumente. Burgschaften sind mitwégs auf den genauen
angepassten prozentualen Anteil des Beitragssdtdiizs erteilen, sofern sie
wahrend der oben stehend in Artikel 1 genanntencliihrungsfristen
ausgegeben werden. Gibt die EFSF Finanzierungsimstite gemal3 einem
EFSF-Programm aus, hat jeder Sicherungsgeber 8tingschaft als eine
Birgschaft fur alle gemald dem jeweiligen EFSF-Raogn ausgegebenen
oder uUbernommenen Finanzierungsinstrumente zu Ig@sta Die
Angebotsprospekte oder Vertragsunterlagen fur gel@al einem EFSF-
Programm durchgefiihrte Emission von Finanzierursgsimenten oder
Vertrage ¢€ontracting Uber Finanzierungsinstrumente haben die
Sicherungsgeber zu benennen, deren Birgschaften beteeffenden
Finanzierungsinstrumente beziehungsweise dererrfmission absichern.
Die EFSF kann von den Sicherungsgebern auch dierndbme von
Birgschaften gemald der vorliegenden Vereinbarungafidere Zwecke
verlangen, die eng mit der Emission von Finanzigsimstrumenten
verbunden sind und die es ermdglichen, fur die #@nEFSF ausgegebenen
Finanzierungsinstrumente ein qualitativ _hohes Ratzu erhalten und
aufrecht zu erhalten, und somit eine effizienteaRimerung durch die EFSF
sichern. Die Sicherungsgeber haben die Entschejdiimgschaften fir diese
anderen Zwecke im Zusammenhang mit einem EFSF-&rogroder mit der
Emission beziehungsweise Ubernahme von Finanzisimstgumenten als
eigenstandiger Mallnahme zu gewahren, durch einggemrBeschluss zu
fallen. Kein Sicherungsgeber ist zur Ubernahme vBiirgschaften
verpflichtet, wenn dies dazu fuhren wirde, dass seminaler Umfang der
Bilrgschaften hoher ist als seine in Anlage 1 nedg@mem Namen vermerkte
Sicherungszusage (nhachfolgen&icherungszusage ). Fur die Zwecke
dieser Vereinbarung wird dengminale Umfang der Birgschafteri eines
Sicherungsgebers definiert als die Summe aus

2 Bei vor dem Wirksamwerden der Anderungen ausgemgbe oder iibernommenen
Finanzierungsinstrumenten richten sich der Beiselgigissel und der angepasste prozentuale Anteil
des Beitragsschliissels nach den Bedingungen di¥sesags (einschlieBlich Anlage 2) vor
Wirksamwerden der Anderungen.



(4)

(1) dem Nennbetrag der ausgegebenen oder Ubernoemmen
Finanzierungsinstrumente (einschliel3lich Finanzigsinstrumenten,
die im Rahmen einer gemalRl Artikel4 Abs.5 genelenig
diversifizierten Finanzierungsstrategie ausgegedmar lbernommen
wurden, und anderer Nennbetrage, die im Rahmen gemal
Artikel 2 Abs. 3 fur andere Zwecke gewdahrten Bihgdten
abgesichert sind), die durch im Rahmen dieser Yibegung gewahrte
Burgschaften abgesichert und noch ausstehendgiad;

(i) den gesamten Betrdgen (ohne Doppelzahlungg don den
Sicherungsgebern aufgrund von Forderungen aus inmBa dieser
Vereinbarung gewéhrten  Bilrgschaften gezahlt und den
Sicherungsgebern bisher nicht zurtickgezahlt wurden.

Entsprechend gilt, dass wenn eine laufende, nidr#ogene Bulrgschaft
ablauft oder ein aufgrund einer Blrgschaft gezog&wtrag zurtickgezahlt
wird, dies den nominalen Umfang der Blrgschaftea S8&herungsgebers
reduziert und seine Fahigkeit zur Ubernahme vorg&iiraften gemafr der
vorliegenden Vereinbarung in derselben Hohe wibéestellt.

Hiermit wird anerkannt und vereinbart, dass die édmdgen an diesem
Absatz fur am oder nach dem Tag des WirksamwerdensAnderungen
ausgegebene oder Ubernommene Finanzierungsinsteingatten. Diese
Anderungen beeintrachtigen oder verringern in kiénélinsicht die Haftung
der Sicherungsgeber (einschlie3lich der Sicherwigmg die Stepping-Out
Guarantors geworden sind) im Rahmen von Birgsanaftikee vor dem
Wirksamwerden der Anderungen ausgegebene oder aibarane
Finanzierungsinstrumente absichern, bei denen detra@sschlissel, der
angepasste prozentuale Anteil des Beitragsschiiissend die
Sicherungszusage des jeweiligen Sicherungsgebgewandt werden, die
am Tag der Ausgabe oder Ubernahme des jeweiligen
Finanzierungsinstruments galten.

(a) Die Birgschaften garantieren unwiderruflidmd unbedingt die
rechtzeitige Zahlung gemaR Zahlungsplan von Zinsed Tilgung des
Kapitals der von der EFSF ausgegebenen Finanziginsigumente. Fir
EFSF-Programme haben die Sicherungsgeber Blrgsnhait ibernehmen,
die alle von Zeit zu Zeit im Rahmen des jeweiligeRSF-Programms
aufgelegten Serien von Finanzierungsinstrumenterrangjaren. Die
Angebotsprospekte oder Vertragsunterlagen fur j&brie haben die
Birgschaften zu benennen, die die betreffenden e®erabsichern,
insbesondere wenn ein im jeweiligen EFSF-Programmgebundener
Sicherungsgeber als Burge ausféllt und somit 8tepping-Out Guaranttr
keine weiteren Emissionen oder Serien gemald dieB&®@F-Programm
absichert.

(b) Die Burgschaften kénnen einem Anleihetreuharatkar einem anderen
Vertreter von Anleiheninhabern oder Glaubigern gbben werden



(5)

(6)

(nachfolgend Vertreter eines Schuldscheininhabery, der berechtigt ist,
namens der Inhaber von Finanzierungsinstrumenter@@elen Birgschaften
Forderungen aufzustellen und die Anspriche der bkaha von
Finanzierungsinstrumenten durchzusetzen, um dieudig von Blrgschaften
verwaltungstechnisch zu erleichtern. Die Einze#reitder Bedingungen fur
jede Emission der jeweiligen Finanzierungsinstrumenund der
diesbeziiglichen Birgschaften sind mit der EFSF efwatilich der
Zustimmung der Sicherungsgeber zu vereinbaren uraberh den
Beschreibungen in den jeweiligen (in den diesbeekigh Abschnitten von
Artikel 4 Absatz 1 definierten) Angebotsprospekterd den diesbezlglichen
Vertragsunterlagen zu entsprechen.

Von einem Sicherungsgeber wird nur dann dierblifeme einer Burgschaft
entsprechend der vorliegenden Vereinbarung gefonadenn:

(@) diese im Hinblick auf Finanzierungsinstrumeiiteernommen wird,
die im Rahmen eines EFSF-Programms oder als eijatige
Mallnahme ausgegeben oder Ubernommen werden, und diese
Finanzierungsinstrumente die Gewahrung von einararizhilfe
finanzieren, die gemall den Bestimmungen der veanidgn
Vereinbarung und entsprechend der Satzung der EjE®EhmIgt
wurde, oder wenn die Burgschaft fur einen der urAetikel 2
Absatz 3 geregelten eng verbundenen Zwecke Ubereonanind;

(b) die Blrgschaft tbernommen wird, um die Finanzig gemald den
Vereinbarungen Uber eine Finanzhilfefazilitat zon@glichen, die bis
zum 30. Juni 2013 (einschlie3lich) abgeschlossenrderve
(einschlie3lich der Finanzierung von einer Finaliehidie nach
diesem Datum gemald einer bestehenden Vereinbarbag éine
Finanzhilfefazilitat gewéhrt wurde sowie jeglicherdamit
zusammenhangender Emission von damit verbundenksin&n oder
Schuldverschreibungen) und wenn die Birgschafedem Fall bis
zum 30. Juni 2013 (einschlief3lich) Gbernommen wird;

(c) die Blrgschaft dem von den Mitgliedstaaten d&suro-
Wahrungsgebiets flur die Zwecke der vorliegenderemMéarung und
des EFSF-Programms genehmigten Muster entspricht;

(d) die Haftung des Sicherungsgebers im Rahmenr eswchen
Burgschaft zu einem nominalen Umfang der Birgsehafim
Einklang mit den Bedingungen des Artikels 2 Absatfiihrt; und

(e) sie in Euro oder einer beliebigen anderen Wihnealutiert ist, der
jeweils vom Sicherungsgeber fur die Zwecke der iggdnden
Vereinbarung zugestimmt wird.

Die Zusage eines jeden Sicherungsgebers, Bimfiso zu GUbernehmen, ist
unwiderruflich und verbindlich. Von jedem Sichersggber wird gefordert,
dass er vorbehaltlich der Bestimmungen der vorftidge Vereinbarung



(7)

(8)

Birgschaften bis zur Hohe der von ihm insgesamegagten Blrgschaften
fur die von der EFSF festgesetzten Betrage underuven ihr festgelegten
Terminen Ubernimmt, um jeweils im Rahmen der Firemngsstrategie der
EFSF die Emission oder Ubernahme von Finanziernggsimenten im
Rahmen des entsprechenden EFSF-Programms bezialsisgs/on einem
als eigenstandige Mallnahme gestalteten Finanzgnsigiment zu
ermaglichen.

Gerat ein Mitgliedstaat des Euro-Wéahrungsgsbdsrgestalt in finanzielle
Schwierigkeiten, dass er eine Vereinbarung lUber Einanzhilfefazilitat von
der EFSF beantragt, kann er durch schriftliche édithg unter Beifigung
hinreichender und die anderen Sicherungsgeber edeini stellender
Belegunterlagen bei den anderen Sicherungsgebeem deistimmung dazu
beantragen (mit Kopie an die Kommission und den sWoenden der
Eurogroup Working Group), dass der betreffende &infgsgeber sich nicht
an der Gewahrung einer Burgschaft oder dem Eingemmsuer
Verbindlichkeiten als Sicherungsgeber fur eine ereit flexible
Refinanzierung durch die EFSF beteiligt. Die Enégdang der
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets Uber eswohen Antrag hat
spatestens dann zu erfolgen, wenn die Mitgliedstadartber beschliel3en,
ob sie weitere Vereinbarungen uber eine FinanZh#fitat abschliel3en, oder
weitere Finanzhilfen bereitstellen.

Fur vor dem Wirksamwerden der Anderungen ausgez Finanzhilfen ist
jedem begunstigten Mitgliedstaat eine vorab zu exadd Servicegebuhr
(nachfolgend Servicegeblhf), ausgestaltet als 50 Basispunkte auf die
Summe der Gesamtnennbetrage einer jeden Finanzhilfderechnen und
von der Barzahlung abzuziehen, die dem begunstifégliedstaat im
Rahmen einer jeden solchen Finanzhilfe ausgekehdt Wartber hinaus ist
der Nettobarwert (berechnet auf der Grundlage desrnien Zinsfules der
diese Finanzhilfe finanzierenden Finanzierungsumsénte (oder, im Falle
einer diversifizierten Finanzierungsstrategie, daf Grundlage des jeweils
fur angemessen gehaltenen  Mischzinsful3es), naemidlg der
“Abzinsungsfaktor) der erwarteten Marge, die fur jede Finanzhilis bu
deren geplantem Falligkeitsdatum anfallen wirdee (giorab gezahlte
Marge"), von der Barzahlung abzuziehen, die dem beggtestiMitgliedstaat
bezuglich einer jeden solchen Finanzhilfe ausgekeind. Die Servicegebuhr
und die vorab gezahlte Marge werden zusammen misdestigen Betragen,
die die EFSF als zusatzliche Bar-Reserve einzuterhdleschliel3t, von der
Barzahlung abgezogen, die dem begunstigten Mitgiied im Rahmen einer
jeden solchen Finanzhilfe ausgekehrt wird (in dexid#, dass der begunstigte
Mitgliedstaat am Tag der Auszahlung (nachfolgeAdszahlungstad) den
Nettobetrag erhalt (nachfolgendNetto-Auszahlungsbetrag)), ohne dass
dadurch jedoch der Kapitalbetrag der jeweiligen aRihilfe gemindert
wuirde, zu dessen Rickzahlung der begunstigte Miglaat verpflichtet ist
und auf den gemdall der jeweiligen Finanzhilfe Zinserallen. Diese
einbehaltenen Betrdge dienen als Bar-Reserve Bioeitatssteigerung und
den unten stehend in Artikel 5 beschriebenen NgennDie Bar-Reserve



9)

umfasst diese einbehaltenen Betrage, die der BsefRRe nach Artikel 2
Abs. 9 gutgeschriebenen Betrage sowie alle Einklnoftd alles aus der
Investition dieser Betrage generierte Vermogen. Bae-Reserve ist gemali
den vom Direktorium der EFSF genehmigten Anlagdiiidken anzulegen.

Wenn zum Auszahlungsdatum einer Finanzhilfeie dnach dem
Wirksamwerden der Anderungen ausgezahlt widie Schuldtitel zur
Finanzierung dieser Finanzhilfe die hochsten Bdsnigdings (ohne
zusatzliche Bonitatssteigerung) erzielen, gilfesonichts anderes vereinbart
wird, Folgendes:

(@) Die Marge flr eine solche Finanzhilfe ist genféfikel 2 Absatz 9
Buchstabe ¢ nachtraglich am Ende jeder Zinsperzodaahlen;

(b) dem beginstigten Mitgliedstaat ist ein Betragsgestaltet als
50 Basispunkte auf den Gesamtnennbetrag der jgerikinanzhilfe,
als Vorauszahlung eines Teils der Marge fur diesearfzhilfe
(nachfolgend Yorauszahlungsmargé) zu berechnen und von der
Barzahlung abzuziehen, die dem begunstigten Mdgtaat bei dieser
Finanzhilfe ausgekehrt wird;

(c) zum ersten (und/oder zu einem spéateren) Zihszghdatum einer
Finanzhilfe werden von dem fir die Marge zu zahégn8etrag ein
Betrag in gleicher Hohe wie die Vorauszahlungsmaugel die
Zinskosten fur die Finanzierung der Vorauszahluragge
abgezogen; und

(d) von der Barzahlung der Finanzhilfe werden ner d@etrag der
Vorauszahlungsmarge und alle GebUhren und Kostenbei der
Emission von Finanzierungsinstrumenten zur Finaong dieser
Finanzhilfe anfallen, sowie alle Anpassungen far
Finanzierungsinstrumente, die zu einem Ausgabepueigr dem
Nennwert (nachfolgend Emissionskostef)) ausgegeben wurden,
abgezogen; dieser Nettoauszahlungsbetrag entsgaahtNennbetrag
der Finanzhilfe abzlglich (i) des Betrags der Veeahlungsmarge
und (ii) der Emissionskosten.

Der Abzug eines Betrags in Hohe der Emissionskogtehdes Betrags der
Vorauszahlungsmarge mindert nicht den Nennbetrag eveiligen
Finanzhilfe, zu dessen Riickzahlung der begiunstigigiedstaat verpflichtet
ist und auf den Zinsen anfallen.

Die Betrage von Vorauszahlungsmargen und Margenfidieine Finanzhilfe
einbehalten oder eingenommen werden, werden der-RBserve
gutgeschrieben.

Wenn zum Auszahlungsdatum einer Finanzhilfe die ulsitivel zur
Finanzierung einer solchen Finanzhilfe nicht diehsien Bonitatsratings
(ohne zusatzliche Bonitatssteigerung) erzielen wemirdso konnen die



(10)

(11)

(12)

(1)

Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets gemalR kel Abs. 3
zusatzliche Mechanismen zur Bonitatssteigerungikmneh und die jeweilige
Vereinbarung tber eine Finanzhilfefazilitdt entspend andern.

Sofern nach Rickzahlung aller gemald der Vbasung Uber eine
Finanzhilfefazilitat ausgereichten Finanzhilfen umatler von der EFSF
emittierten oder Ubernommenen Finanzierungsinstnienaoch Betrage in
der Bar-Reserve verbleiben (einschliel3lich Betréilie,Zinsen oder aus der
Anlage der Bar-Reserve gewonnene Kapitalertragstellan), sind diese
Betrage, sofern nichts anderes vereinbart wird, S8atherungsgebern als
Gegenleistung fiir inre Ubernahme von Biirgschaftenahlen. Die EFSF hat
Uber die Hohe der Servicegebihr und der erwartd@nge, die fur eine jede
Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitat eindedgrawerden, und tber die
gemaln Artikel 2 Absatz 9 der Bar-Reserve gutgesbbrien Betrage sowie
Uber den Betrag aller von einem jeden Sicherungggeemald der
vorliegenden Vereinbarung tUbernommenen BurgschaBech zu fuhren.

Auf der Grundlage dieser Bicher und Unterlagen kdienEFSF die jedem
Sicherungsgeber zustehende Gegenleistung beziglmh gemall der
vorliegenden Vereinbarung Ubernommenen Biurgschalierechnen, die
jedem Sicherungsgeber anteilig im Verhaltnis seiBeteiligung an allen

gemal3 der vorliegenden Vereinbarung ldbernommenemsBiiaften zu

zahlen ist.

Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets, dmdgliche beglnstigte
Mitgliedstaaten sind, dirfen nur in der Zeit ab deag des Inkrafttretens der
vorliegenden Vereinbarung bis zum 30. Juni 2013&Warungen uber eine
Finanzhilfefazilitat beantragen und abschlieRenb@vd-inanzhilfe aufgrund
von vor diesem Datum abgeschlossenen Vereinbarunigeer eine
Finanzhilfefazilitdt nach diesem Datum ausgezabltden durfen).

Nach Unterzeichnung der vorliegenden Vereiabgrhaben sich die Parteien
Uber (i) die Muster fur die Burgschaften, (i) diMuster fur die
Vereinbarungen Uber eine Finanzhilfefazilitat (degeenfalls gemal den
vom Direktorium der EFSF nach Artikel 2 Absatz 1cBstabe b oder c
vereinbarten Leitlinien angepasst), (i) die Utagen fur die
Finanzierungsinstrumente, (iv) die Absprachen beatigler Ernennung von
Vertretern eines  Schuldscheininhabers, (v) die knd und
Zeichnungsvereinbarungen fur Finanzierungsinstraenemd (vi) jegliche
Geschéftsbesorgungsvertrage oder Service Levelnfemeingen mit der EIB
oder einer beliebigen sonstigen Behorde, Institutider Person zu einigen.

VORBEREITUNG UND GENEHMIGUNG DER AUSZAHLUNG

Sofern in der mal3geblichen Vereinbarung Ubere erinanzhilfefazilitat
(entsprechend den vom Direktorium der EFSF geméatkeAr2 Abs. 1
Buchstabe b oder c verabschiedeten, auf die jewal8gebliche Kategorie
einer Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitéwandbaren Leitlinien)
nicht anderweitig geregelt, wird die Kommission yeder Auszahlung einer



in einer Vereinbarung tber eine Finanzhilfefazilgaregelten Finanzhilfe, in
Abstimmung mit der EZB, der Eurogroup Working Graeipen Bericht Uber
die Einhaltung der im MoU und im (gdfls. erlasseneiiesbeziglichen
Ratsbeschluss aufgestellten Bedingungen durch dia Hetreffenden
beginstigten Mitgliedstaat vorlegen. Die Sichergeper werden diese
Compliance bewerten und einstimmig beschliel3ersieleiner Auszahlung
der jeweiligen Finanzhilfe zustimmen. Die erste eain begunstigten
Mitgliedstaat gemald einer Vereinbarung Uber eineathilfefazilitat

bereitzustellende Finanzhilfe ist nach der erstetekdchrift des jeweiligen
MoU freizugeben oder zu nutzen; Uber diese Findfiezhiird kein solcher

Bericht erstellt. Das Direktorium der EFSF hat lieién gemal Artikel 2

Abs. 1 Buchstabe b oder c einstimmig zu verabsehniedie die Bedingungen
und die anzuwendenden Verfahren flir die Auszahlumd die fortlaufende
Uberwachung der Einhaltung der politischen Kondiidtat fur die

Finanzhilfe, in Form von vorbeugenden Fazilitatdrgzilitaten fur die

Rekapitalisierung von Finanzinstitutionen in einelitgliedstaat und

Fazilitaten fur den Ankauf von Anleihen auf demnfarmarkt oder auf dem
Sekundarmarkt, regeln.

(2) Sofern in der mal3geblichen Vereinbarung Ubere erinanzhilfefazilitat
(entsprechend den vom Direktorium der EFSF gemaéfkehr2 Abs. 1
Buchstabe b oder c verabschiedeten, auf die jewslBgebliche Kategorie
einer Vereinbarung uber eine Finanzhilfefazilitéwandbaren Leitlinien)
nicht anderweitig geregelt, haben die Sicherungsgéanders als bei der
ersten Finanzhilfe) nach einem Antrag auf FinaMehi(nachfolgend
»~Auszahlungsantrag) eines begunstigten Mitgliedstaats, der die
Bedingungen der jeweiligen Vereinbarung uber einearzhilfefazilitat
eingehalten hat den Bericht der Kommission uberEinhaltung durch den
beginstigten Mitgliedstaat der Bestimmungen des Mold des (gdfls.
erlassenen) diesbezlglichen Ratsbeschlusses zuenprifofern die
Sicherungsgeber einstimmig beschlieRen, dass dgmbggte Mitgliedstaat
den Voraussetzungen der Vereinbarung uber einenEniéefazilitat fur eine
Inanspruchnahme von Mitteln entsprochen und dieirigethgen des MoU
erfullt hat, wird der Vorsitzende der Eurogroup Wnog Group schriftlich
bei der EFSF einen Entwurf der im Einzelnen audgstaten
Finanzhilfebedingungen veranlassen, die diese emipfidem beglnstigten
Mitgliedstaat anzubieten; dieser Entwurf berickisgthdie den in der
Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitatt und iMoU enthaltenen
Eckdaten, das Prinzip der Tragbarkeit der Schuddnund die fur die
Emission von Anleihen bestehende Marktlage. Dewtrftder EFSF hat den
Betrag zu nennen, den die EFSF im Rahmen einer [je®éVereinbarung
Uber eine Finanzhilfefazilitat auszureichenden FRamdfe bereitzustellen
bevollméchtigt ist, sowie die dafiur geltenden Bgdimgen, darunter H6he
der Finanzhilfe, Netto-Auszahlungsbetrag, LaufZzBigungsplan und auf die
Finanzhilfe anzuwendender Zinssatz (einschlieldieh Marge). Nimmt die
Eurogroup Working Group den vorgeschlagenen Entaarfveranlasst der
Vorsitzende der Eurogroup Working Group bei der EF&e Ubermittlung



3)

(4)

(5)

(1)

einer Zusage Acceptance Notige (nachfolgend Zusag€) an den
beglnstigten Mitgliedstaat, in der die Finanzhiéfdingungen enthalten sind.

Spéatestens nach Unterzeichnung einer Vereingaruiiber eine
Finanzhilfefazilitait hat die EFSF das Verfahren fdie Emission oder
Ubernahme von Finanzierungsinstrumenten gemaR eem/EFSF
Programm(en) oder im Rahmen anderer Mal3hahmen leitezu und hat,
soweit erforderlich, von den Sicherungsgebern diberdahme von
Birgschaften gemall oben stehendem Artikel 2 zuawngen, um
sicherzustellen, dass die EFSF ausreichende MitteVerfligung hat, wenn
diese fir gemall der jeweiligen Finanzhilfe zu éxde Auszahlungen
bendtigt werden.

Sofern anwendbar und vor Ubermittlung einesafye hat der Vorsitzende
der Eurogroup Working Group der Kommission und BESF mitzuteilen,
ob ein beliebiger Sicherungsgeber mitgeteilt hagssddie in Artikel 2 Abs. 7
beschriebenen Umstande auf ihn zutreffen, und heat diesbezigliche
Entscheidung der Mitgliedstaaten des Euro-Wahrusigets weiterzuleiten.
Der Vorsitzende der Eurogroup Working Group hat de&ffSF, der
Kommission und den Mitgliedstaaten des Euro-Wahsgebiets die
Entscheidungen der Sicherungsgeber mindestensigl(@@®) Geschéaftstage
vor jeglicher entsprechender Emission oder Ubermahnvon
Finanzierungsinstrumenten mitzuteilen.

Sofern in der mal3geblichen Vereinbarung Ubere erinanzhilfefazilitat

(entsprechend den vom Direktorium der EFSF geméatkeAr2 Abs. 1

Buchstabe b oder c verabschiedeten, auf die jewal8gebliche Kategorie
einer Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitéwandbaren Leitlinien)

nicht anderweitig geregelt, hat die EFSF am betrefén Auszahlungstag die
jeweilige Finanzhilfe dem begunstigten Mitgliedsthareit zu stellen, indem
sie den Netto-Auszahlungsbetrag Uber das Konto ElESF und des
jeweiligen begunstigten Mitgliedstaats zur Verfugistellt, das bei der EZB
fur die Zwecke der Vereinbarung Uber eine Finamefakilitat eroffnet

wurde.

EMISSION BZW. UBERNAHME VON FINANZIERUNGSINSTRU-
MENTEN

Entsprechend ihrer Finanzierungsstrategie kanulie EFSF
Finanzierungsinstrumente emittieren oder Ubernehmienals eigenstandige
Malinahme von den Burgschaften abgesichert sind,seld&kann eines oder
mehrere EFSF-Programm(e) zum Zwecke der Emissiom dwarch die
Burgschaften abgesicherten Finanzierungsinstrumeiatgflegen, die die
Gewaéhrung der Finanzhilfe gemald den Bestimmungenvddiegenden
Vereinbarung finanzieren. Die EFSF kann fir jedéSEProgramm einen
Basisprospekt (nachfolgendasisprospekt) erstellen, wobei jede einzelne



(2)

3)

(@)

(b)

(©)

(d)

Emission von Finanzierungsinstrumenten gemalf etiggil Bedingungen
(Final Termg durchgefuhrt wird (nachfolgendendgultige Bedingunget),

in denen die einzelnen Finanzkonditionen der jagail Emission enthalten
sind (einschliel3lich des fur diese Emission vonaRrierungsinstrumenten
geltenden, die Biurgschaft Ubersteigenden prozemuahnteils). Als
Alternative kann die EFSF fir den Zweck der Emissio/on
Finanzierungsinstrumenten Informationsmemoranden Inforfnation
Memoranda erstellen (nachfolgendnformationsmemoranden®) (die nicht
als Prospekte im Sinne der Prospektrichtlinie 2DOD&EG gelten). Alle
Basisprospekte, endgdltigen Bedingungen, Prospekte,
Informationsmemoranden oder verwandte Unterlager, sich auf die
Platzierung oder Syndizierung von Finanzierungsimsénten beziehen
werden nachfolgend als Apgebotsprospekté (Offering Materiald
bezeichnet. Diese sind auch Bestandteil der die eijgen
Finanzierungsinstrumente betreffenden Vertragslagen.

Die EFSF hat Standardbedingungen fir die von emittierten oder
Ubernommenen Finanzierungsinstrumente zu entwickelrdiesen kénnen
Bestimmungen fur die Ziehung von Blrgschaften edevelurch die EFSF,
sofern diese vor einem im Zahlungsplan aufgefihiZamltermin einen
Fehlbetrag absieht, oder durch den betreffenden tr&fer eines
Schuldscheininhabers vorgesehen werden (wenn diSFEEinen im
Zahlungsplan vorgesehenen Termin fir die Zahlungfétligen Zinsen oder
des falligen Kapitalbetrags fir ein Finanzierungsimment versdumt hat).
Die Standardbedingungen haben klarzustellen, dass der vorzeitigen
Falligstellung oder Vorauszahlung, gleich aus wehhGrund, einer der
durch diese Finanzierungsinstrumente finanziertemarfzhilfe keine
vorzeitige Falligstellung der Finanzierungsinstrumeeresultiert.

Im Zusammenhang mit der Gestaltung und Verhargdl der
Finanzierungsinstrumente als eigenstandigen Mal3@aloder gemald einem
oder mehreren EFSF-Programm(en) kann die EFSF:

die Finanzierung zusammenstellende Banken, dtGatuhrer und
Bookrunners ernennen, mit diesen zusammenarbeiten\erhandlungen
fuhren;

Ratingagenturen und Rating-Experten  ernennen,it mdiesen
zusammenarbeiten und Verhandlungen fihren, ihnerfidi die benotigten
Ratings erforderlichen Daten und Unterlagen zuiftgmg stellen und ihnen
die Finanzierungsinstrumente in Prasentationerneites;

Zahlstellen,  Registerstellen, Vertreter von @dbcheininhabern,
Rechtsanwaélte und sonstige Berater ernennen, gsedizusammenarbeiten
und Verhandlungen fihren;

gemeinsame Verwahrstellen und Clearing-Systese Euroclear bzw.
Clearstream fur die Abrechnung der Finanzierunggingente ernennen, mit
diesen zusammenarbeiten und Verhandlungen fihren;



(€)

(f)

(9)

(4)
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an Prasentationen fir Anleger und an Roadshmisehmen, um die
Platzierung oder Syndizierung von Finanzierungsimsénten im Rahmen
der EFSF-Programm(e) zu fordern;

alle rechtlichen Unterlagen beziglich der Fmerungsinstrumente und
jeglichen EFSF-Programm(en) verhandeln, ausfertiged unterzeichnen;
und

im Allgemeinen alle sonstigen erforderlichen@ahmen ergreifen, die fur
die erfolgreiche Gestaltung und Durchfiihrung deSEfProgramm(e) und
die Emission oder Ubernahme von Finanzierungsimstnien erforderlich
sind.

Die EFSF hat, vorbehaltlich der auf dem Matbtichen Konditionen und der
Bestimmungen des vorliegenden Artikels 4, die Fahdfe durch die

Emission oder Ubernahme von Finanzierungsinstruemeimh Wege eines
.Matched Funding“ Systems zu finanzieren, dergéstdhss die eine
Finanzhilfe finanzierenden Finanzierungsinstrumerite Wesentlichen

dieselbe finanzielle  Gestaltung  aufweisen beziglictBetrag,

Emissionszeitpunkt, Wahrung, Rulckzahlungsplan, &hgkeit und

Zinsbasis; dabei wird vorausgesetzt, dass die iugsplan vorgesehenen
Zahlungstermine fur Finanzhilfe maoglichst mindestenierzehn (14)

Geschéftstage vor den im Zahlungsplan vorgesehétatiungsterminen
gemall den entsprechenden Finanzierungsinstrumeliggen, um die

Bearbeitung der Zahlungen zu gewahrleisten.

Sofern es wegen der auf dem Markt Ublichen Kamen oder aufgrund der
Menge der von der EFSF gemal dem/den EFSF-Progemhnmgu
emittierenden oder zu Ubernehmenden Finanzierustgsimente nicht
praktikabel oder durchfihrbar ist, die Finanziesingtrumente streng im
Wege eines ,Matched Funding“ Systems zu emittie@er zu tbernehmen,
kann die EFSF bei den Sicherungsgebern um die Geawnghbestimmter
flexibler Regelungen fir ihre Finanzierung nachsmchdergestalt, dass ihre
Finanzierung nicht der von ihr gewahrten Finanghilfentspricht,
insbesondere bezuglich (a) der Wahrung der Finanmmsinstrumente, (b)
dem Zeitpunkt der Emission oder Ubernahme von
Finanzierungsinstrumenten, (c) dem Zinssatz und/odel) dem
Falligkeitstermin und Rickzahlungsplan fir die zmitéerenden oder zu
ubernehmenden Finanzierungsinstrumente (einscialef®ler Mdglichkeit,
kurzfristige verbriefte Schuldtitel, Liquiditatswesel oder sonstige durch
Birgschaften abgesicherte Formen der Finanzierusgugeben) und (e) die
Moglichkeit der Vorfinanzierung der in Vereinbaramg Gber eine
Finanzhilfefazilitdt geregelten Finanzhilfe. DiecBerungsgeber kdnnen der
EFSF durch einstimmigen Beschluss ein bestimmte daFlexibilitat bei
der Finanzierung gewéahren und haben den Rahmen esmzkhlen und
Limits festzulegen, innerhalb dessen die EFSF &imanzierungsstrategie
jenseits des ,Matched Funding® Systems anwendem k@rachfolgend
»diversifizierte Finanzierungsstrategi€) (Diversified Funding Strateqy



(6)

1)
(@)

(b)

(©)

In Anbetracht der Tatsache, dass eine diversife Finanzierungsstrategie
eine Steuerung des Verlustrisikos bei einer nicherfilgbaren
Anschlussfinanzierungtransformation risk und des Basisrisikos erfordert,
kann die EFSF im Falle der Genehmigung einer difiEesten
Finanzierungsstrategie einer oder mehreren Scholdeagement-
Agentur(en) eines Mitgliedstaats des Euro-Wahruelgsgs die Steuerung
dieser Finanzierungsaktivitaten, die damit zusantraegenden Téatigkeiten
im Rahmen der Aktiv-Passivsteuerung und den Absshheliebiger damit
zusammenhangender Sicherungsinstrumente beziglighrang, Zinssatz
oder Laufzeiteninkongruenz tbertragen, beziehunigeweglichen sonstigen
Agenturen oder Institutionen, die einstimmig vonnd8icherungsgebern
genehmigt werden; diese Unternehmen haben fur di@ingung ihrer
Leistungen ein Anrecht auf eine Vergitung auf séhdiger Basis zu den auf
dem freien Markt Ublichen Satzen; ihre Vergutunglitstfir die EFSF
Betriebskosten dar.

BONITATSSTEIGERUNG, LIQUIDITAT UND TREASURY

Die Bonitatssteigerung fir das EFSF-Programnstdie aus folgenden
Bestandteilen:

den Birgschaften und insbesondere der Tatsdels,die Beteiligung eines
jeden Sicherungsgebers an der Ubernahme von Biafgschauf der
Grundlage des angepassten prozentualen Anteils Ba#gsagsschlissels
(Adjusted Contribution Key Percentggerfolgt und dass die von jedem
Sicherungsgeber gewahrte Birgschaft fir einen digirgghaft
Ubersteigenden prozentualen Anteil von bis zu 165Wte dies zur
Sicherstellung der hochsten Bonitat der von derFE&® Tag der Emission
ausgegebenen oder iUbernommenen Finanzierungsiestieigrforderlich ist)
fur die nach dem Wirksamwerden der Anderungen aetmsnen oder
Ubernommenen Finanzierungsinstrumente seines asgjepaprozentualen
Anteils des Beitragsschlissels an den Betrdgen ¢mweiligen
Finanzierungsinstrumente qilt;

die Bar-Reserve (einbehalten bei Finanzhilie, \br dem Wirksamwerden
der Anderungen ausgezahlt wird), diese wirkt algulditatspuffer. Bis zu
ihrer Nutzung ist die Bar-Reserve in hochwertigequile verbriefte
Schuldtitel anzulegen. Bei Ruckzahlung aller vorr &SF gewdahrten
Finanzhilfe und aller von ihr emittierten Finanziegsinstrumente wird der
Rest der Bar-Reserve zundchst dazu verwendet, blggievon den
Sicherungsgebern gezahlte Betrdge zurtickzuzahlennicht aus den von
den entsprechenden begunstigten Mitgliedstaategetigbenen Zahlungen
zurtickgezahlt worden sind und wird sodann an digheé@ungsgeber als
Gegenleistung fur die von ihnen gemald der vorlidganVereinbarung
gewéhrten Burgschaften ausgekehrt wie in Artikéllds. 10 beschrieben;
und

sonstigen in diesem Artikel 5 geregelten Medsraen zur
Bonitétssteigerung.



(2) Fur den Fall, dass ein begunstigter Mitgliedstne gemal einer Finanzhilfe
ausstehende Zahlung verspéatet oder nicht zahltigsdzu einem Fehlbetrag
fuhrt, sodass eine planmafige Zinszahlung oderndghtines Kapitalbetrags
gemald einem von der EFSF emittierten Finanzierasgsiment nicht
geleistet werden kann, hat die EFSF wie folgt adabeen:

(@) erstens hat sie die Burgschaft im Hinblick aen falligen, aber nicht
bezahlten Betrag zu gleichen Anteilen von den Sigigsgebern zu ziehen,
die das jeweilige Finanzierungsinstrument bis zunddie Burgschaft
Ubersteigenden  prozentualen Anteil ihres jeweiligeangepassten
prozentualen Anteils des Beitragsschlissels abgesibaben;

(b) zweitens, sofern die gemall Artikel5 Abs. 2 I&iabe a ergriffenen
MalRnahmen den Fehlbetrag nicht in voller Hohe angen, hat die EFSF
einen Betrag von der Bar-Reserve freizugeben (wgesetzt, die EFSF darf
keine Betrage, die der Bar-Reserve vor dem Wirksami@n der Anderungen
gutgeschrieben wurden, zur Deckung von Fehlbetrégen nach diesem
Zeitpunkt abgeschlossenen Vereinbarungen Uuber Einanzhilfefazilitat
verwenden), mit dem dieser Fehlbetrag gedeckt wind;

(c) drittens hat die EFSF sonstige, ihr zur Verfigyjustehende Schritte zu
ergreifen fur den Fall, dass gemaf Artikel 5 Abgu8atzliche Mechanismen
zur Bonitatssteigerung genehmigt worden sind.

(3) Die Mitgliedstaaten des Euro-Wéahrungsgebietsinkdr im Wege eines
einstimmigen  Beschlusses  sonstige andere  Mechamismeur
Bonitatssteigerung genehmigen und verabschiedensidi flir angemessen
halten; je nach Lage des Falls kdnnen sie auchatitehenden Mechanismen
zur Bonitatssteigerung anpassen, um die Bonitavaeider EFSF emittierten
oder Ubernommenen Finanzierungsinstrumenteind{ng instruments
contracted by EFSFzu erhdhen oder aufrecht zu erhalten, oder um die
Effizienz der EFSF-Finanzierung zu erhéhen. Untadteaem kénnen diese
Mallnahmen zur Bonitatssteigerung auch die Gewahvongnachrangigen
Darlehen an die EFSF, zeitweilige Ubernahmemwaréhousing
arrangementg Liquiditatslinien oder Auffangfazilitaten umfass oder die
Emission durch die EFSF von nachrangigen Schuldseheund/oder die
Genehmigung von verfigbaren, von der EFSF im Falh wor dem
Wirksamwerden der Anderungen geleisteter Finarghilfenutzten
Mechanismen zur Bonitatssteigerung.

4) Hat es ein Sicherungsgeber versaumt, eine bektgner Birgschaft fallige
und zahlbare Zahlung zu leisten und entnimmt diSFEBRus diesem Grund
Mittel von der Bar-Reserve, um den Fehlbetrag gerdéikel 5 Abs. 2
Buchstabe b auszugleichen, hat der jeweilige Sictgmgeber der EFSF auf
erstes schriftliches Verlagen diesen Betrag zuatest, mit Zinsen auf den
jeweiligen Betrag zu einem Zinssatz, der einem M&E3JRIBOR zuziglich
500 Basispunkte entspricht und ab dem Datum devrdBme des Betrags aus
der Bar-Reserve zu zahlen ist bis zum Datum, an dentSicherungsgeber
der EFSF den jeweiligen Betrag mit den angefalledigisen erstattet. Die



EFSF hat diese erstatteten Betrédge (und die darayédfallenen Zinsen) zur
Wiederaufstockung der Bar-Reserve zu verwenden.

(5) Um die Verfugbarkeit einer ausreichenden Ligéaid far den
Finanzierungsbedarf der EFSF sicher zu stellen:

(@) wird jeder Mitgliedstaat des Euro-Wahrungsgebidafiir Sorge
tragen, dass die EFSF bei der Finanzmittelverwgltuain
Kontrahenten-Limit eingerdumt bekommen kann im Remnder
Schuldenmanagement-Téatigkeiten der Schuldenmanangeigentur
des jeweiligen Mitgliedstaats des Euro-Wahrungsgsbund

(b) hat jeder Mitgliedstaat des Euro-Wahrungsgsbeetr Unterstitzung
der EFSF daran mitzuwirken, dass ihre Finanzielinsgsimente den
fur eine Zulassung als Sicherheiten in den EuresysAblaufen
anwendbaren Kriterien entsprechen.

(6) Um bei einer diversifizierten Finanzierungstgee jegliche negative
Zinskongruenz gering zu halten, ist die EFSF bemghEinzahlungen zu
machen oder andere Platzierungen vorzunehmen, emal der vom
Direktorium der EFSF vereinbarten Anlagestrategias dRisiko einer
Finanzierungsinkongruenz oder negativer Zinskongrueinimieren.

(7) Bei nach dem Wirksamwerden der Anderungen aaaddier Finanzhilfe

(@) ubernehmen die begunstigten Mitgliedstaaten HEimissionkosten
(wie in Artikel 2 Abs. 9 beschrieben);

(b) Ubernimmt die EFSF die im Zusammenhang mitreWereinbarung
Uber eine Finanzhilfefazilitat aus der Bar-Resegeeahlten Kosten
und Auslagen; vorausgesetzt, die EFSF darf keine d&em
Wirksamwerden der Anderungen angelegten Bar-Reserzer
Deckung von Kosten und Auslagen verwenden, die im
Zusammenhang mit nach diesem Zeitpunkt geschlossene
Vereinbarungen Uber eine Finanzhilfefazilitdt estisn, es sei denn,
die Bar-Reserve ist zur Bonitatssteigerung nichtmeeforderlich.

(c) Verpflichtungen des beginstigten Mitgliedstaats Rahmen der
Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitat zur Raeg von Kosten
und Auslagen der EFSF bleiben von diesem Absatenihio.

(8) Die Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebietsnnkeén durch eine
Entscheidung nach Artikel 10 Abs. 6 vereinbarerssddie EFSF einen Teil
der nach Artikel 2 Abs. 9 der Bar-Reserve gutgesbenen Betrage zur
Deckung der allgemeinen, nicht darlehensbezogeretneBsausgaben und
aul3ergewohnlichen Kosten der EFSF verwenden kaerEESF darf jedoch
keine vorab gezahlte Marge freigeben, die der BzselRve vor
Wirksamwerden der Anderungen zur Bonitatssteigerguggeschrieben
wurde, um solche Betriebs- oder aul3ergewdhnlichestdt zu decken,
solange dieser Anteil der Bar-Reserve zur Bonitdiggsrung erforderlich ist.

(9) Hiermit wird anerkannt und vereinbart, dass diallgemeinen
Haushaltsverfahren der EFSF von Artikel 5 Abs. @ 8runberthrt bleiben.



(1)

(@)

3)

ANSPRUCHE AUFGRUND EINER BURGSCHAFT

Erkennt die EFSF, dass sie eine im Zahlungsgéari-inanzhilfe vorgesehene
Zahlung nicht in voller Hohe erhalten hat, und futiieser Fehlbetrag zu
einem Fehlbetrag bei den verfigbaren Mitteln, diedine im Zahlungsplan
vorgesehene Zahlung eines Kapitalbetrags oder wosed gemald den von
der EFSF emittierten Finanzierungsinstrumenten esgfen sind, oder die
fur eine im Zahlungsplan vorgesehene und von deBFEEuU leistenden
Zahlung gemal einem beliebigen anderen Instrumeet einer beliebigen
anderen Vereinbarung vorgesehen sind, die jeweitshdeine gemal der
vorliegenden Vereinbarung gewéhrte Blrgschaft abigeg sind, hat sie
unverzuglich den Vorsitzenden der Eurogroup Worki@youp, die
Kommission und jeden Sicherungsgeber schriftlichnzormieren und jeden
Sicherungsgeber von seinem Anteil am Fehlbetragi@esien Bestimmungen
der vorliegenden Vereinbarung und der jeweiligemgBé&haft in Kenntnis zu
setzen und hat von jedem Sicherungsgeber schrifthic verlangen, dass er
der EFSF seinen Anteil an dem jeweiligen Fehlbetzagdem Datum
(nachfolgend Datum der Leistung gemdall Blrgschaf) zahlt, das
mindestens zwei (2) Geschaftstage vor dem planméafgesehenen Datum
der Zahlung der betreffenden Betrage durch die ER&H (nachfolgend
»Ziehung der Burgschaft durch die EFSF).

Jeder Sicherungsgeber hat der EFSF (oder,nsdies in den entsprechenden
Unterlagen so geregelt ist, der Zahlstelle fir dasweilige
Finanzierungsinstrument) seinen Anteil des Betradgy, in der an ihn
gerichteten Ziehung der Burgschaft durch die ER#Gedlhrt ist, am Datum
der Leistung gemal Burgschatt in frei verfligbaretdérn zu zahlen.

Fur den Fall, dass die EFSF an einem Falligkeium fur die Zahlung von
Zinsen oder eines Kapitalbetrags diese Zahlungt mdmmanig erbringt,
obwohl diese Betrdge gemal dem von EFSF emittierten
Finanzierungsinstrument fallig und zahlbar sind, lsat der jeweilige
Vertreter eines Schuldscheininhabers das Rechtyiftich von den
Sicherungsgebern zu verlangen (nachfolgediehung der Blrgschaft
durch einen Vertreter eines Schuldscheininhabef$ (mit Kopie an die
EFSF), dass diese den nicht bezahlten Betrag demg@3igen Zinszahlung
und/oder der planméRigen Zahlung des Kapitalbetragahlen. Ebenso gilt,
dass wenn die EFSF es versaumt, eine planmafiigengagemal einem
beliebigen anderen Instrument oder gemald einerchets der EFSF und
einem  Kontrahenten (nachfolgend Kagntrahent) geschlossenen
Vereinbarung zu machen, die durch eine gemall datiegenden
Vereinbarung tbernommene Blrgschaft abgesicheistir einen eng mit
einer Ausgabe der Finanzierungsinstrumente zusamingenden Zweck
gemald Artikel 2 Abs. 3 Ubernommen wurde), der jegesiKontrahent
berechtigt ist, schriftlich von den Sicherungsgeb@nit Kopie an die EFSF)
den nicht bezahlten Betrag dieser planmalig vohgessn Zahlung zu
verlagen (nachfolgend Zjehung der Bulrgschaft durch den
Kontrahenten®). Fur den Fall, dass bei den Sicherungsgebernheider
EFSF eine Ziehung der Buirgschaft durch einen Mertreeines



(4)
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Schuldscheininhabers oder eine Ziehung der Birfscharch den
Kontrahenten eingeht, hat jeder Sicherungsgeberspesthend den
Bedingungen der von ihm Gbernommenen BirgschafteeeiAnteil am
ordnungsgemal im Wege der Ziehung der Burgschathdeinen Vertreter
eines Schuldscheininhabers beziehungsweise, je lregd des Falls, durch
den Kontrahenten geforderten Betrag in frei verfiigh Geldern zu zahlen.
Die Einzelheiten der Zahlungsbedingungen fiir diestiibmung der gemaf
den Birgschaften zu leistenden Zahlungen sind im ide Rahmen der
Emission der Finanzierungsinstrumente erstelltetetlagen und den damit
zusammenhangenden Burgschaften darzustellen.

Fur den Fall, dass ein Fehlbetrag bei den Eimen aus einer Finanzhilfe
sowohl eine Ziehung der Burgschaft durch die EF8& eine Ziehung der
Birgschaft durch einen Vertreter eines Schuldsahieitbers (oder eine
Ziehung der Burgschaft durch den Kontrahenten) reacht, haften die
betreffenden Sicherungsgeber nur fir eine Zahlwmgal ihren jeweiligen
Burgschaften, ohne dass doppelt gezéahlt wird.

Die Parteien erkennen an und stimmen darin diberdass jeder
Sicherungsgeber berechtigt ist, Zahlungen im Rahreeer beliebigen
Ziehung der Burgschaft durch die EFSF, durch ein&rtreter eines
Schuldscheininhabers oder durch den Kontrahenteteigten, wenn diese
Ziehungen dem Anschein nach ordnungsgemald ersiedlf ohne aber auf
die EFSF oder eine beliebige sonstige Partei oder keliebige sonstige
Untersuchung oder Nachfrage Bezug zu nehmen. D&FEfevollmachtigt
hiermit jeden Sicherungsgeber, einer beliebigemuhg einer Birgschaft zu
entsprechen.

Die EFSF und jede der anderen Parteien erkeaneond stimmen darin
Uberein, dass kein Sicherungsgeber:

(1) verpflichtet ist, vor der Zahlung auf einen Amgch hin eine beliebige
Untersuchung durchzufilhren oder eine beliebige &ggsing
einzuholen;

(i) sich zu befassen hat mit:

(1) der Rechtmafiigkeit eines Anspruchs oder eirgdietigen
Transaktion, auf der dieser Anspruch beruht, auchtmit
einer beliebigen Aufrechnung, Einrede oder Gegelgiamg,
die einer beliebigen Person zusteht;

(2) beliebigen Anderungen von Unterlagen, auf derdsr
Anspruch beruhtynderlying documeiitoder

(3) der Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit ode
Unwirksamkeit, in beliebiger Form, einer beliebigénterlage
oder Sicherheit.

Die EFSF hat jedem Sicherungsgeber den Betuagrgtatten, den dieser
bezuglich eines beliebigen Anspruchs im Hinblickf aine Blrgschaft
ausgeglichen hat, und hat jeden Sicherungsgebéiglez eines beliebigen
Schadens oder einer beliebigen Verbindlichkeitzfrsiellen, der/die dem



(8)

(9)

(1)

Sicherungsgeber beziglich einer Bulrgschaft entstandist. Die
Erstattungspflicht der EFSF besteht vorbehaltlieln Blenge an tatséchlich
von den entsprechenden Mitgliedstaaten bezigliclir@nzhilfe erhaltenen
oder auf andere Weise von der ESFS beigetriebendrli die zu einem
Fehlbetrag bei den Mitteln gefiihrt haben, und ustdeese beschrankt.

Zusétzlich zur Erstattungspflicht der EFSF gBmadtikel 6 Abs. 5 gilt, dass
wenn ein Sicherungsgeber gemaR der von ihm UbereommBirgschaft
eine Zahlung leistet, die EFSF den entsprechendemei®ingsgebern den
Teil (amounj ihrer bezuglich der Finanzhilfe bestehenden Aisipe und
Rechte abtritt und Ubertragt, der dem Fehlbetragdbe vom beginstigten
Mitgliedstaat geleisteten Zahlungen entspricht sowider damit
zusammenhangenden, vom Sicherungsgeber gemall degscBaift
geleisteten Zahlung. Um die abgestimmte VerwalegFinanzhilfe und die
gleichberechtigte Behandlung aller Sicherungsgebehmerzustellen, bleibt
die EFSF der Schuldendienstverwalter des jeweilifeifs Finanzhilfe, der
dem entsprechenden Sicherungsgeber abgetreterbartdaigen worden ist.

Alle Sicherungsgeber sind untereinander gla@icbing, insbesondere
bezuglich der Erstattung der Betrage, die sie geimh&® Burgschaften

gezahlt haben, wobei vorausgesetzt wird, dass wanBicherungsgeber der
EFSF Betrdge gemald Artikel 5 Abs. 4 schuldet, oden anderen

Sicherungsgebern Betrage geman Artikel 7 Abs. ildeh dann die von den
entsprechenden begunstigten Mitgliedstaaten besgetien Betrage, die
ansonsten von der EFSF an den jeweiligen Sichegeihgs zu zahlen waren,
fur die Ruckzahlung des in Artikel 5 Abs. 4 gerégelBetrages oder fir die
den anderen Sicherungsgebern gemal Artikel 7 Algesthuldete Zahlung
verwendet werden, ebenso gilt, dass diese ZahluRgenitat haben vor der
Erstattung von Betragen an den betreffenden Siolgegeber.

BEITRAGE UNTER SICHERUNGSGEBERN

(a) Erfullt ein Sicherungsgeber Anspriche odaforderungen beziglich
einer beliebigen von ihm Gbernommenen Blrgschatfy geht er in diesem
Zusammenhang Kosten, Auslagen oder Verbindlichkedta oder erleidet er
Schaden (nachfolgendjirgschaftsverbindlichkeiten®), und Ubersteigt die
Summe der von ihm insgesamt eingegangenen Burgseadiindlichkeiten
den von ihm geforderten Anteil an Verbindlichkeit@equired Portioh fur
die jeweilige Burgschaft, so hat dieser Sicherueeg das Recht, auf erste
schriftliche Anforderung von den anderen Sichergegern beziglich dieser
Burgschaftsverbindlichkeiten freigestellt zu werderl Beitrage zu erhalten,
so dass schliel3lich jeder Sicherungsgeber nur derhwvn geforderten Anteil
der insgesamt eingegangenen Burgschaftsverbindiiehrk tragt; hierbei
wird vorausgesetzt, dass, wenn die insgesamt vaenei beliebigen
Sicherungsgeber bezuglich einer beliebigen Birdscleengegangenen
Burgschaftsverbindlichkeiten nicht innerhalb voeidB) Geschaftstagen auf
den von ihm geforderten Anteil an Verbindlichkeitegduziert wird, die
anderen Sicherungsgeber (ausgenomnapping-Out Guarantofsdiesen
Sicherungsgebern in der Hohe freistellen, dasdiblerschissige Betrag tUber



den geforderten Anteil an Verbindlichkeiten jederar d&Sicherungsgeber
(ausgenommersStepping-Out Guarantoysanteilig zugewiesen wird. Der
.geforderte Anteil* entspricht dem angepassten prozentualen Antesl de
Beitragsschlussels fur die jeweilige Burgschafte var fur die jeweilige
abgesicherte Verpflichtung der EFSF gilt. Zur Veidnag von Zweifeln sei
darauf hingewiesen, dass in Bezug auf die Repudtland nur Beitrage fur
Finanzierungsinstrumente nach diesem Artikel zgtéei beziehungsweise
einzunehmen sind, die nach dem Tag des Wirksamwsrder Anderungen
ausgegeben oder Gibernommen wurdeine beliebige Haftungsfreistellung
oder Beitragszahlung von einem Sicherungsgeberireen eanderen geman
diesem Artikel 7 ist zu einem Monats-EURIBOR zuzilyb00 Basispunkten
zu verzinsen, und zwar ab dem Datum der Forderurey solchen Zahlung
bis zu deren Eingang beim Sicherungsgeber.

(b) Die Bestimmungen dieses Artikels 7 gelten mmtshend, wenn ein
Mitgliedstaat des Euro-Wahrungsgebiets wahrend der Artikel 1

bezeichneten Durchfuhrungszeitraume Burgschaftererniramt unter
Verweis auf einen bestimmten angepassten prozemtua#nteil des
Beitragsschlussels, die Uber den Anteil hinausgetienfur ihn gelten wirde
sobald 100% der insgesamt gemachten Sicherungsrusabalten worden
sind.

(2) Die Verpflichtungen eines jeden Sicherungsgebgemald diesem Artikel
Beitragszahlungen oder Zahlungen zur Schadloshglzun leisten, sind
laufende Verpflichtungen, die bis zur abschlieRendsbrechnung der
falligen Betrage andauern, ungeachtet etwaiger awiszahlungen oder
einer ganzlichen oder teilweisen Ablosung.

(3) Die Verpflichtungen eines jeden Sicherungsgebgemal diesem Artikel
Beitragszahlungen oder Zahlungen zur Schadloshiltunleisten, bestehen
unbeschadet einer beliebigen MalRnahme, Unterlassurgelegenheit oder
Sache die, ware es nicht anderweitig im vorliegandetikel geregelt,
beliebige seiner Pflichten gemal diesem Artikeuréelen, ganz erledigen
oder beeintrachtigen wirdere@uce, release or prejudigedies beinhaltet
unter anderem (ohne darauf beschrankt zu sein ngdaghtet der Tatsache,
ob dies dem Sicherungsgeber selbst oder eineremé@rson bekannt ist):

(1) jede Frist, jeden Verzicht oder jede Zusages diner beliebigen
Person erteilt wurde, oder ein Vergleichsverfahm#ndieser;

(i) die Freistellung einer beliebigen Person gend&® Bestimmungen
eines beliebigen Vergleichsverfahrens oder einer
Glaubigervereinbarung;

(i)  die Ergreifung, Anderung, den Vergleich, déausch, die Erneuerung
oder Freigabe von beliebigen Rechten gegentber dekebigen
Person oder von Sicherheiten beziglich des Vernsigdieser
Personen; die Weigerung oder das Versaumnis, lggieBechte
gegeniber beliebigen Personen oder Sicherheitefighez des
Vermobgens dieser Personen wirksam werden zu lassen,
aufzugreifen oder durchzusetzen; ein beliebiges s&ennis,



1)

)

Unterlagen vorzulegen oder anderen Formvorschréteentsprechen
oder die sonstige Nicht-Erfullung von Erfordernisdeziglich eines
beliebigen Instruments, oder ein Versdumnis, dere dieliebige
Sicherheit in voller H6he zu realisieren;

(iv) jede Geschaftsunfahigkeit und jeden Mangel d&wefugnis,
Bevollméachtigung oder Rechtspersonlichkeit der Gsdwfter
(memberk einer beliebigen juristischen Person oder derafiddung
oder sonstige Veranderungen bei dieser juristisélezaon;

v) jede Anderung (ob wesentlich oder nicht) odasefzung einer
Vereinbarung uber eine Finanzhilfefazilitat, eirf@nanzhilfe oder
einer beliebigen Unterlage oder Sicherheit;

(vi) jeden Fall der Nichtdurchsetzbarkeit, Rechthvwgkeit oder
Unwirksamkeit einer beliebigen Verpflichtung eindreliebigen
Person gemal3 einer beliebigen Unterlage oder Sieltgoder

(vii)  jedes Insolvenzverfahren oder ahnliches Vieréa.
BERECHNUNGEN UND ANPASSUNG DER BURGSCHAFTEN

Die Parteien stimmen darin Gberein, dass disFE#ie EIB mit der Aufgabe
betrauen kann (oder jede beliebige sonstige, &gy von den
Sicherungsgebern genehmigte Agentur, Anstalt, tuigin der EU oder
Finanzinstitution), die Berechnungen durchzufiihaie, fur die Zwecke der
vorliegenden Vereinbarung, jeder Vereinbarung é@ee Finanzhilfefazilitat,
der Finanzierung der EFSF durch die Emission odéerikhme von
Finanzinstrumenten (oder auf anderem Wege) und Bérgschaften
erforderlich sind. Sofern die EIB (oder jede bdliyeb sonstige Agentur,
Anstalt, Institution der EU oder Finanzinstitutiattise Gbertragene Aufgabe
annimmt, hat sie den fir jede Finanzhilfegeltend@nssatz gemal den
Bedingungen der jeweiligen Vereinbarung Uber eineatzhilfefazilitat
sowie die zu jedem Zins-Zahltag zu zahlenden Bet#igberechnen und hat
den entsprechenden beginstigten Mitgliedstaat ued EFSF davon zu
informieren; des Weiteren hat sie alle sonstigere@®ungen zu erstellen
und Mitteilungen zu erteilen, die fur die Zwecke r deorliegenden
Vereinbarung, der Birgschaften und der Finanziesmmstyumente
erforderlich sind.

Fur den Fall, dass ein Sicherungsgeber in erisanzielle Schwierigkeiten
gerat und ein im Rahmen der Stabilitdtshilfe gewgihDarlehen beantragt
oder Unterstitzung im Rahmen eines ahnlichen Progsa erhalt

(nachfolgend $tepping-Out Guarantor®), kann er bei den anderen
Sicherungsgebern die Aussetzung seiner Zusage rhgani weitere
Burgschaften gemald der vorliegenden Vereinbarungitmrnehmen. Die
verbleibenden Sicherungsgeber kénnen durch einsgermBeschluss bei
einem Treffen der Eurogroup Working Group diesentr&g zustimmen; in
diesem Fall wird von dem jeweiligerstepping-Out Guarantornicht

gefordert, hinsichtlich beliebiger weiterer Emissa oder Ubernahmen von



1)

(2)

Finanzierungsinstrumenten durch die EFSF eine Bhiajs zu Gbernehmen
oder neue Verbindlichkeiten als Sicherungsgebezugi@ehen; alle weiteren
gemalR dieser Vereinbarung zu Ubernehmenden Buftsthader als
Sicherungsgeber einzugehenden neuen Verbindligrke#tind von den
verbleibenden Sicherungsgebern zu Ubernehmen wrdfidzugehen, so
dass der angepasste prozentuale Anteil des Beatfalgssels fur die
Ubernahme weiterer Biirgschaften oder das Eingeheitensr neuer
Verbindlichkeiten als Sicherungsgeber entsprechgedndert wird. Von
diesen Anpassungen bleibt die Haftung 8éspping-Out Guarantorgemali
bestehender Blrgschaften unberihrt. Hiermit wirerleennt und vereinbart,
dass mit Inkrafttreten der vorliegenden Vereinbgrudie Hellenische
Republik alsStepping-Out Guarantogilt; Irland wurde mit Wirkung vom
3. Dezember 2010 und Portugal mit Wirkung vom 1@i RD11 Stepping-
Out Guarantor.

VERLETZUNG DER BESTIMMUNGEN EINER VEREINBARUNG
UBER EINE FINANZHILFEFAZILITAT,

ANDERUNGSVEREINBARUNGEN UND/ODER
VERZICHTSERKLARUNGEN

Erhéalt die EFSF Kenntnis von der Verletzungeeim einer Vereinbarung
uber eine Finanzhilfefazilitat geregelten Pflichiat sie unverzuglich die
Sicherungsgeber (Uber den Vorsitzenden der Eurpgridorking Group), die
Kommission und die EZB uber diesen Umstand zu mferen und hat einen
Vorschlag zu unterbreiten, wie darauf zu reagieseénDer Vorsitzende der
Eurogroup Working Group wird die diesbezlgliche thiady der
Sicherungsgeber ermitteln und abstimmen und wireé @&FSF, die
Kommission und die EZB von deren Entscheidung imrKeis setzen.
AnschlieBend wird die EFSF die Entscheidung im Eng mit der
betreffenden Vereinbarung tber eine Finanzhilfétdzumsetzen.

Erhalt die EFSF Kenntnis von einer Situation, der Anderungen, eine
Umstrukturierung und/oder Verzichtserklarungen ims@mmenhang mit
einer gemal einer Vereinbarung Uber eine Finartadilitat bereitgestellten
Finanzhilfe erforderlich werden, hat sie die Sicimgsgeber (lUber den
Vorsitzenden der Eurogroup Working Group), die Kassion und die EZB

Uber diesen Umstand zu informieren und hat einersdhtag zu unterbreiten,
wie darauf zu reagieren ist. Der Vorsitzende deogwup Working Group
wird die diesbezigliche Haltung der Sicherungsgeleemitteln und

abstimmen und wird die EFSF, die Kommission und E#B von deren

Entscheidung in Kenntnis setzen. AnschlieRend witié EFSF die

Entscheidung umsetzen und wird mit dem entspre@renakginstigten
Mitgliedstaat, entsprechend den Weisungen der 8idgegeber, eine
entsprechende Anderungsvereinbarung, eine Umstiekingsvereinbarung,
eine Verzichtserklarung oder einen neuen Darletetsyg, bzw. jede
sonstige erforderliche Vereinbarung, verhandelnwmeérzeichnen.



3)

(4)

10.
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(2)
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In allen anderen als den in Artikel 9 Abs. H#Abs. 2 genannten Féllen, in
denen die EFSF Kenntnis von einer Situation erhéit, der eine
Meinungsaul3erung oder MalRnahme der Sicherungsded®glich einer
Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitat erfatud ist, hat sie die
Sicherungsgeber Uber den Vorsitzenden der Eurogvdogking Group von
diesem Umstand zu informieren und hat einen Voeschlu unterbreiten, wie
darauf zu reagieren ist. Der Vorsitzende der EunggiWorking Group wird
die diesbezigliche Haltung der Sicherungsgeberteimiund abstimmen
und wird die EFSF, die Kommission und die EZB venesh Entscheidung in
Kenntnis setzen. Anschliel3end wird die EFSF dies&gidung in der jeweils
erforderlichen Form umsetzen.

Fur den Fall, dass die Mitgliedstaaten des BMEhrungsgebiets der
Anderung eines beliebigen, mit einem begunstigtenitglMdstaat
abgeschlossenen MoU zustimmen, ist die Kommissemolbmé&chtigt, diese
Anderungsvereinbarung(en) fir das MoU namens ddgligistaaten des
Euro-Wahrungsgebiets zu unterzeichnen.

EFSF, BESCHLUSSE DER SICHERUNGSGEBER, DIREKTORHE
UND GOVERNANCE

Die EFSF hat ein Direktoriunb@ard of director}, dessen Mitgliederzahl der
Anzahl der Gesellschafter der EFSF entspricht. rJésksellschafter der
EFSF ist berechtigt, eine Person als Direktoriungiied der EFSF zur Wahl
aufzustellen; die anderen Gesellschafter der EF%therm hiermit
unwiderruflich zu, dass sie ihre Stimmen als EFSfsd€Hschafter in den
jeweiligen Gesellschafterversammlungen dazu vereendiejenige Person
ins Direktorium der EFSF zu wéhlen, die vom jevgeih Mitgliedstaat des
Euro-Wéahrungsgebiets nominiert worden ist. In dgleicWeise werden sie
auf Verlangen des Mitgliedstaats des Euro-Wahruslgsgs, der eine Person
zur Wahl in das Direktorium aufgestellt hat, ihen®nen als Gesellschafter
der EFSF nutzen, um eine Person vom Amt des Masglien Direktorium der
EFSF abzuberufen.

Jeder Gesellschafter der EFSF hat von Zeit @it #inen Vertreter in der
Eurogruppen-Arbeitsgruppe zur Wahl in das Direkbori der EFSF
aufzustellen (oder den Stellvertreter dieser Petisodieser Gruppe). Die
Kommission und die EZB haben jeweils das RechtereiBeobachter zu
ernennen, der an den Direktoriumssitzungen teilghrdarf und darin
Rederecht, aber keine Stimme hat. Das Direktoriuamnk es anderen
Institutionen der Europaischen Union gestatten,nfale Beobachter zu
ernennen.

Ist ein Direktoriumsposten vakant, hat jedertd\iedstaat des Euro-
Wahrungsgebiets dafir Sorge zu tragen, dass dasseanén Vorschlag
gewahlte Direktoriumsmitglied die Person als neD@gktoriumsmitglied
wahlt, die vom jeweiligen Mitgliedstaat des EuroWsingsgebiets zur Wahl



(4)

(5)

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

aufgestellt worden ist, der kein von ihm gewahfgglied im Direktorium
hat.

Die Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebieteramen an und stimmen
darin Uberein, dass im Falle einer Abstimmung imektorium der EFSF

jedes Direktoriumsmitglied, das von einem Mitgliedd des Euro-

Wahrungsgebiets zur Wahl aufgestellt worden isie glewichtete Anzahl der
Gesamtzahl an Stimmen hat, die der Anzahl von Aamteentspricht, welche
der ihn/sie zur Wahl aufstellende Mitgliedstaat Beso-Wahrungsgebiets an
dem ausgegebenen Stammkapital halt.

Die Sicherungsgeber stimmen darin Uberein, digséber die folgenden, ihre
Aufgaben und Verbindlichkeiten als Sicherungsgebbetreffenden
Angelegenheiten einstimmige Beschlisse fassen miisse

Entscheidungen bezlglich der Gewdahrung einariNearung Uber eine
Finanzhilfefazilitat an einen Mitgliedstaat des &Wahrungsgebiets,
einschliellich der Genehmigung des betreffenden Maldd der

Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitat, allat&heidungen Uber eine
Anderung der flr eine Vereinbarung tber eine Fihifefazilitat geltenden

Zinsstruktur sowie alle Entscheidungen, in eine aRkghilfefazilitat die

Maoglichkeit aufzunehmen, Finanzhilfe ausnahmsweiseh Anleihekauf am

Primé&rmarkt zu leisten oder auf der Grundlage eiralyse der EZB, in der
das Vorliegen aulergewohnlicher Umstande auf demanZmarkt und

Gefahren fur die Finanzstabilitat festgestellt veerddurch Anleihekauf am
Sekundarmarkt.

Entscheidungen bezlglich der Leistung von FRhdfe gemalR einer
bestehenden Vereinbarung Uber eine Finanzhilfét#ziinsbesondere tber
die Frage, ob gemall dem Bericht der Kommission &twatiskriterien fur
eine Auszahlung erflllt worden sind. FUr Ankaufé dem Sekundarmarkt
kann die Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitik den Anleihekauf auf
dem Sekundéarmarkt, die gemal} Artikel 10 Abs. 5 Btathe a abgeschlossen
wurde, auch alternative Verfahren fir die technésthmsetzung einzelner
Anleihekdufe gemald dieser Vereinbarung uber einganzhilfefazilitat
vorsehen, im Einklang mit den in Artikel 2 Abs. Lidhistabe b genannten
Leitlinien;

beliebige Anderungen der vorliegenden Vereinbgr darunter auch
bezuglich des Verfugbarkeitszeitraums, innerhallssde Vereinbarungen
Uber eine Finanzhilfefazilitat gewahrt werden kdmne

beliebige Anderungen der folgenden Bedingungeimer beliebigen
Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitdt: Gesaennhbetrag einer
Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitat, Vetbagkeitszeitraum,
Zahlungsplan oder Zinssatz fur beliebige ausstehé&inthnzhilfe;

die Bedingungen des EFSF-Programms, der Undasg’rogramms und die
Genehmigung beliebiger Angebotsprospekte;



(f)

(9)
(h)

(i)
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(6)

jegliche Entscheidung, einem bestehenden Siclgmgeber zu erlauben,
keine weiteren Birgschaften mehr zu tbernehmen;

wesentliche Anderungen des Systems zur Bosf&iterung;

die Finanzierungsstrategie eines jeden EFSErBnoms sowie jede
Entscheidung zur Zulassung einer diversifiziertenahzierungsstrategie
(einschliel3lich der Art und Weise, in der die EF$# Verfolgung einer
diversifizierten Finanzierungsstrategie ihre Bdisiosten und die
Finanzierungskosten der FinanzierungsinstrumenteFdenzhilfeund den
Vereinbarungen uber eine Finanzhilfefazilitat zistei

jede Erhohung der Gesamtsumme der Burgschafthe, gemald der
vorliegenden Vereinbarung tbernommen werden kdnnen;

jeder Ubergang von Rechten, Pflichten und/oderbindlichkeiten von der
EFSF auf den ESM nach Artikel 13 Abs. 10; und

die Verabschiedung und die Anderung einer balien, in Artikel 2 Abs. 1
Buchstabe b oder ¢ genannten Leitlinie.

Fur die Zwecke dieses Artikels 10 Abs. 5 und jéwic anderer
Bestimmungen der vorliegenden Vereinbarung, diee eginstimmige
Beschlussfassung  durch  die  Sicherungsgeber  erfgrderwird
~Einstimmigkeit* definiert als die zustimmende odsrlehnende Stimme all
jener bei der Versammlung anwesender Sicherungsgdiee (durch eine
zustimmende oder ablehnende Stimme) an dem betdeffie Beschluss
teiinehmen (wobei Enthaltungen oder abwesende fingsgeber nicht
berticksichtigt werden); hierbei wird vorausgesetztiass jeder
Sicherungsgeber, der keine neuen Blrgschaften mébhernimmt
(insbesondere di8tepping-Out Guarantoykein Stimmrecht hat bei einem
beliebigen Beschluss tber den Abschluss einer néaeginbarung uber eine
Finanzhilfefazilitdt, eine neue Finanzhilfe odenesineue Emission von
Finanzierungsinstrumenten, fur die er keine Birgien Gbernimmt;
vorausgesetzt wird dabei auch, dass dieser Sichegeber ein Stimmrecht
hat bei Abstimmungen Uber Entscheidungen bezludhatanzhilfe oder
Finanzierungsinstrumente, fur die er eine Burgdchbernommen hat, die
noch aussteht. Fur die Wirksamkeit einer beliebigdrstimmung gilt als
aufschiebende Bedingungen, dass eine Versammlungsidaerungsgeber
beschlussfahig ist, wenn stimmberechtigte Sichesgelger an ihr
teiinehmen, deren Sicherungszusagen mindestens d2{3 insgesamt
gemachten Sicherungszusagen darstellen.

Die Sicherungsgeber stimmen darin Uberein, dissAngelegenheiten, die
nicht einem einstimmigen Beschluss der Sicherurlgggegemald oben
stehendem Artikel 10 Abs. 5 oder einstimmigen BEssen der
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets gemalnhustehendem Artikel
10 Abs. 7 unterworfen sind, und insbesondere daehfiodgend aufgefihrten
Angelegenheiten, die die Aufgaben und Verbindlictehe der
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(b)
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Sicherungsgeber betreffen, von einer Mehrheit degg Sicherungsgeber
(allerdings unter Ausschluss d8tepping-Out Guarantoyszu beschliel3en
sind (i) deren Sicherungszusagen 2/3 der insgesaamachten

Sicherungszusagen darstellen (sofern keine Bur§schallbernommen

worden sind) oder (ii) sofern Burgschaften Gbern@nmworden sind, 2/3 der
Gesamtsumme der maximalen Gesamtnennbetrage venoifieenen und

noch ausstehenden Burgschaften, wobei vorausgesettt dass bei der
Berechnung zur Prifung, ob diese Schwelle errebtden ist, die

Nennbetrdge der von einem Sicherungsgeber UbernnemmBurgschaften
nicht zu bertcksichtigen sind, d8tepping-Out Guarantoist oder der eine
gemal einer Blrgschaft zu leistende Zahlung nieldigtet hat (nachfolgend
»2/13-Mehrheit"):

alle Entscheidungen bezuglich bestehender iMsmaingen Uber eine
Finanzhilfefazilitdt oder bezuglich Finanzhilfe,ednicht gemafR Artikel 10
Abs. 5 ausdricklich einem einstimmigen Beschlussbetmalten sind,
darunter auch Beschlisse uber Vertragsverletzungerzichtserklarungen,
Umstrukturierungen und Uber die Frage, ob im Hotbhuf Vereinbarungen
Uber eine Finanzhilfefazilitat oder im Hinblick a&fnanzhilfe Verzug zu
erklaren ist;

Emissionen gemal einem bestehenden (einstimmign den
Sicherungsgebern genehmigten) EFSF-Programm;

betriebliche Angelegenheiten bezlglich einekifflen Refinanzierungdébt
issuancg (einschlieBlich der Ernennung von den die Finamgig
zusammenstellenden Banken, Konsortialfuhrer, Ratiggnturen,
Treuhander etc);

die Durchfiuhrung im Einzelnen einer genehmigteliversifizierten
Finanzierungsstrategie; und

die Durchfuhrung im Einzelnen einer zusatzlichgemal? Artikel 10 Abs. 5
genehmigten Bonitatssteigerung.

Die in Artikel 10 Abs. 5 aufgestellte Bedingung zhiglich der
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets, die ke&ieeen Birgschaften
mehr Ubernehmen und/odeStepping-Out Guarantorssind, gelten
entsprechend fur Abstimmungen Uber Beschlisse, irdievorliegenden
Artikel 10 Abs. 6 geregelt sind.

Die folgenden gesellschaftsrechtlichen Angefdgeiten der EFSF erfordern
die einstimmige Beschlussfassung aller Mitgliedstaa des Euro-
Wahrungsgebiets:

- Erh6éhungen des genehmigten und/oder ausgegebedeginbezahlten
Stammkapitals;
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- Erh6hungen der Zusagenhdlevel of commitmenksir die Zeichnung
des Stammkapitals;

- Verringerungen des Stammkapitals;

- Dividenden;

- Beschaftigung des CEO (etwa: VorstandsvorsitzerarFSF,;
- Feststellung des Jahresabschlusses;

- Verlangerung der Dauer der Gesellschaft;

- Liquidation;

- Satzungsanderungen;

- jegliche andere Angelegenheit, die nicht ausdridbklin der Satzung
oder in der vorliegenden Vereinbarung geregelt ist.

Je nach Fall haben die Sicherungsgeber bzwMdgiedstaaten des Euro-
Wahrungsgebiets ihre die Sicherungsgeber und di&FHbetreffenden, in
Artikel 10 Abs. 5, 6 und 7 geregelten Entscheidungef den im Rahmen der
Eurogroup anberaumten Sitzungen zu fallen; hidobsteht die Mdglichkeit,
die Entscheidung der Eurogroup Working Group zu rtidegen. Alle
Beschlisse sind der EFSF vom Vorsitzenden der EoupgWorking Group
schriftlich mitzuteilen. Fur die Zwecke der Entsiclumgsfallung tbermittelt
die Kommission Informationen zu Angelegenheitere tglisbesondere das
MoU und die Bedingungen der Vereinbarungen Ubex Einanzhilfefazilitat
und sonstige grundlegende Fraggmolicy issuep betreffen. Die EFSF
Ubermittelt Informationen inbesondere beziglich ddurchfuhrung der
Vereinbarungen uber eine Finanzhilfefazilitat, Himission oder Ubernahme
von FinanzierungsinstrumenterFifancial Instruments und allgemeine,
gesellschaftsrechtliche Angelegenheiten.

Jeder Mitgliedstaat des Euro-Wahrungsgebietst s@ermit den anderen
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets zu, dastseGesellschafter der
EFSF im Rahmen der Sitzungen der Eurogroup seinevi&t entsprechend
den Beschlissen der jeweils erforderlichen Mehrheit Sicherungsgeber
bzw. der Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebie¢elaen wird, und dass
er dafir Sorge tragen wird, dass sich der von ihum Wahl in das

Direktorium der EFSF aufgestellte Direktor im Ralmrseiner Tatigkeit an
diese Beschlisse halten wird.

Beliebige von den Mitgliedstaaten des Euro-Wabsgebiets gefallte
Beschlisse zur Genehmigung eines beliebigen MoUldheh einer
Vereinbarung tber eine Finanzhilfefazilitat und loglich eines beglnstigten
Mitgliedstaats, sowie jegliche Beschliisse bezligkater vorgeschlagenen
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Anderung eines MoU sind von den Mitgliedstaaten dEsiro-
Wahrungsgebiets einstimmig zu fassen.

Die Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiéisnken, soweit dies gemal
ihrem nationalen Recht zuldssig ist, die von ihrmmw Wahl in das
Direktorium der EFSF aufgestellten Personen vorHadtung freistellen.

Im Falle, dass die Mitgliedstaaten des Eurdilfdgsgebiets einstimmig
vereinbaren, das ausgegebene und einbezahlte Stgptatkder EFSF zu
erhohen, hat jeder Mitgliedstaat des Euro-Wahruelgiegs bis zum von der
EFSF festgesetzten Termin einen prozentualen Adieger Erhéhung des
einbezahlten Stammkapitals zu zeichnen und in wéltihe einzuzahlen, der
seinem prozentualen Anteil am Beitragsschlissapeicht.

Uber Angelegenheiten, die gemaR der vorliegend/ereinbarung der
Beschlussfassung durch Mitgliedstaaten des Eurorvigsgebiets oder
Sicherungsgeber unterliegen, ist sobald wie miteamessenem Aufwand
umsetzbar und unter Berucksichtigung der Notweraligk der
Beschlussfassung zu beschliel3en. Im Rahmen desl@ori@eschaftsganges
konnen betriebliche Leitlinien gefasst werden, @meh Zeitvorgaben fiir die
bezuglich der vorliegenden Vereinbarung zu fallendéntscheidungen
festgehalten werden.

DAUER UND LIQUIDATION DER EFSF

Die vorliegende Vereinbarung bleibt vollstandigrksam und in Kraft,
solange Zahlungen aus Dbeliebigen Vereinbarungen r (bene

Finanzhilfefazilitdt, aus den von der EFSF gemaikerai EFSF-Programm
ausgegebenen Finanzierungsinstrumenten oder augbigeh an die
Sicherungsgeber zu leistenden Riickzahlungen nassteden.

Die Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebietpfliehten sich, die EFSF in
Ubereinstimmung mit ihrer Satzung am frilhest méglic Datum nach dem
30. Juni 2013 zu liquidieren, zu dem keine von mimitgliedstaat des Euro-
Wahrungsgebiets ausgereichte Finanzhilfe mehr ehissind alle von der
EFSF ausgegebenen Finanzierungsinstrumente sowikebige den

Sicherungsgebern zurlickzuzahlende Betrdge vollgtarmiriickgezahlt
wurden.

Fur den Fall, dass bei Liquidation der EFSF hnétestverbindlichkeiten
bestehen, haben die Mitgliedstaaten des Euro-W@ghkgabiets auf einer
Abschlusssitzung der Gesellschafter zu beschlieidewelchem Verhéltnis
diese Verbindlichkeiten auf die Mitgliedstaaten daso-Wahrungsgebiets
umzulegen sind.

Fur den Fall, dass bei der Liquidation der EFesF Uberschuss besteht, ist
dieser Uberschuss den Gesellschaftern im Verhdiltmes Beteiligung am
Stammkapital der EFSF anteilig zuzuweisen.



Vor der Bestimmung eines derartigen Uberschusses:

(@)

(b)

12.

1)

(@)

(b)

(©)

(d)

@)

ist den Sicherungsgebern das Guthaben der BseriRe gemald Artikel 2
Abs. 10 zu zahlen und

sind beliebige von der EFSF erzielte Geschéaftsnne oder Uberschiisse, die
sich aus ihrer Emission der von den Sicherungsgelargesicherten

Finanzierungsinstrumente ergeben, als zusatzlicrergdfung an die

Sicherungsgeber im Verhéltnis ihres jeweiligen g@agsten prozentualen
Anteils des Beitragsschlissels zu zahlen.

ERNENNUNG DER EIB, EZB, OUTSOURCING UND
UBERTRAGUNG VON AUFGABEN

Die EFSF steht es frei, die EIB (bzw. sonstiBehtrden, Anstalten,
Institutionen der Europaischen Union, Kreditinggtoder sonstige Personen,
die einstimmig von den Mitgliedstaaten des Euro-W#afgsgebiets bewilligt
wurden) fir folgende Zwecke zu ernennen:

Verwaltung der von Investoren eingehenden Mitt®lge der Emission von
Anleihen oder Wertpapieren gemal einem EFSF-Prograire Verwaltung
der Weiterleitung dieser Mittel an die begunstighitgliedstaaten in Form
von Finanzhilfe, die Verwaltung der von begunstigt®litgliedstaaten
eingehenden Mittel und der Verwendung dieser Mittal planmaligen
Zahlung von Betrdgen des Kapitals und der Zinsesrden Anleihen und
Schuldverschreibungen sowie, nach der Zahlung mes &urgschaft, die
Verwaltung der von den beginstigten Mitgliedstaa&i@gehenden Mittel und
die Weiterleitung der Rickzahlungs-Betrage aufSianerungsgeber,

die entsprechende Verwaltung der EFSF Treaduspesondere der Bar-
Reserve und jeglicher aufgrund einer vorzeitigenckéhlung oder
Vorauszahlung von Finanzhilfe eingegangener Mitteten Verwendung zur
Ruckzahlung der Finanzierungsinstrumente noch aloisst

sonstige damit verbundene Aufgaben zur Verwagltder Barmittel und der
Kasse, die von Zeit zu Zeit an sie Ubertragen werde

Erbringung von juristischen Dienstleistungen, ucBhaltung,
Personaldienstleistungen, Verwaltung der Faziltat&inkauf, interne
Revision und sonstige anderen Dienstleistungen, idie Wege des
Outsourcings und/oder als logistische Dienstlegumn vergeben werden
konnen.

Diese Ernennungen kénnen im Rahmen eines zwisch&f Bnd EIB (oder
der jeweiligen Agentur oder Institution) abgesch®®en Service Level
Contract erfolgen.

Die EFSF kann die EZB als ihre Zahlstelle \agtich beauftragen. Der EFSF
steht es frei, die EZB (bzw. sonstige Behdrden,téten, Institutionen der



3)

(4)

13.

1)

(2)

3)

(4)

Europaischen Union, Kreditinstitute oder sonstigesBnen, die einstimmig
von Sicherungsgeber bewilligt wurden) zur Verwadfuihrer Bank- und
Wertpapierkonten zu ernennen.

Fur den Fall, dass eine diversifizierte Finanzngsstrategie zum Tragen
kommt, wund vorbehaltlich der einstimmigen Genehmgu der
Sicherungsgeber (ausgenommen 8&pping-Out Guarantoysst die EFSF
berechtigt und es steht ihr frei, Tatigkeiten im hR&n der Aktiv-
Passivsteuerung sowie sonstige in Artikel 4 Abbeschriebene Tatigkeiten
und Aufgaben an eine oder mehrere Schuldenmanageékgentur(en) eines
Mitgliedstaates des Euro-Wahrungsgebiets beziehugige an sonstige
Behodrden, Anstalten, Institutionen der Europaischémion oder
Kreditinstitute zu Ubertragen, die einstimmig voendSicherungsgebern
genehmigt wurden.

Die EFSF ist berechtigt, diejenigen Aufgaben lagliebige Behdrden,
Anstalten, Institutionen der Europaischen Unioredtinstitute oder sonstige
Personen zu ubertragen und/oder im Rahmen des @citsp zu vergeben,
und dies auf selbstandiger Basis zu den auf deenfidarkt Gblichen Satzen
zu tun, deren externe Vergabe das EFSF-Direktoriominteresse der
effizienten Erfullung der Aufgaben der EFSF beflnsb

VERWALTUNGSTECHNISCHE BESTIMMUNGEN

Die Betriebskosten und Barauslagen der EFSKlevervon der EFSF aus
ihren allgemeinen Einnahmen und Ressourcen gez&w#ébihren und
Auslagen, die unmittelbar mit der Finanzierung uwewdten sind, kénnen
(gegebenenfalls) dem jeweiligen begunstigten Matigiaat weiterberechnet
werden.

Mit ihrer Grindung Ubernimmt die EFSF die vollerantwortung fur alle
Kosten und Auslagen, die im Rahmen ihrer Errichtungd Grindung
entstanden sind. Dartber hinaus Gbernimmt sie \&dbindlichkeiten und
Verpflichtungen (einschlie3lich der Verpflichtung,Zahlungen zur
Schadloshaltung zu leisten), die vor ihrer Grinduimdprem Namen und zu
ihren Gunsten im Rahmen eines Vertrags oder aufbexgkch (sei es von
einem Gesellschafter oder einem Dritten) eingegamgeden.

Die EFSF wird den Mitgliedstaaten des Euro-Waksgebiets und der
Kommission vierteljahrlich Gber noch ausstehende sphilche und
Verbindlichkeiten gemald den Vereinbarungen Ubee &imanzhilfefazilitat,
Uber Angelegenheiten der von der EFSF aufgelegten
Finanzierungsinstrumente und die Blrgschaften bt

Die EFSF wird den Sicherungsgebern berichten Weisungen vom
Vorsitzenden der Eurogroup Working Group in Bezud affenstehende
Anspriiche und Verbindlichkeiten beziehungsweiseisga Angelegenheiten
einholen, die sich im Zusammenhang mit der vorlelga Vereinbarung
oder mit einer Blrgschatft ergeben.



()

(6)(a)

(b)

(7)

(8)

Die Parteien werden keines ihrer Rechte undekéirer in der vorliegenden
Vereinbarung geregelten Pflichten ohne die vorleerigchriftliche
Zustimmung aller anderen Parteien der vorliegendereinbarung abtreten
oder ubertragen.

Die Mitgliedstaaten des Euro-Wéahrungsgebreteinbaren hiermit, dass ein
EFSF-Gesellschafter die von ihm an der EFSF getaiténteile wahrend
eines Zeitraums von 10 (zehn) Jahren ab dem Daasnizdverbs der Anteile
durch den jeweiligen Gesellschafter der EFSF alisftich mit
einstimmiger Genehmigung aller Gesellschafter deBIE tibertragen kann.
Diese Einschrankung gilt nicht fur (i) die erste ebibagung durch den
alleinigen Grindungsgesellschafter (sofern es diggbt) an die anderen
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets und (itgiige Ubertragungen
durch jeden Gesellschafter der EFSF an einen nilitgliedstaat des Euro-
Wahrungsgebiets, der nach Grindung der EFSF dem dsiiseine Wahrung
einfuhrt.

Beabsichtigt ein Mitgliedstaat des Euro-Wahrgebiets die Veraul3erung
seiner Anteile an der EFSF nach Ablauf der in Asiti&.4 der Satzung der
EFSF geregelten Verkaufssperteck-up period, hat er diese Anteile den
anderen Gesellschaftern der EFSF im Verhdaltnisr iBeteiligung an der

EFSF zum Kauf anzubieten. Samtliche Anteile, diehnhivon einem

Gesellschafter, dem sie angeboten wurden, erwavieetien, konnen anderen
Gesellschaftern der EFSF angeboten und von dieserleen werden. Kauft

kein EFSF-Gesellschafter diese Anteile, steht eE&SF frei, diese Anteile
zu ihrem freien Marktwert zu erwerben, sofern ile €lr diesen Zweck

erforderlichen Mittel zur Verfigung stehen.

Wird ein neues Land ein Mitgliedstaat des EWfahrungsgebiets, gestatten
die Parteien der vorliegenden Vereinbarung es dieseuen Mitgliedstaat
des Euro-Wahrungsgebiets, als Gesellschafter d&FHieizutreten, indem
ihm Anteile der anderen Gesellschafter der EFSKtidmgeen werden, wobei
der Gesamtprozentsatz der von diesem neuen Misgiatd des Euro-
Wahrungsgebiets gehaltenen Anteile an der EFSFemseBeitragsschlissel
entspricht und gestatten dem neuen Mitgliedstaiat, Bestimmungen der
vorliegenden Vereinbarung einzuhalten. Die Parteigverden im
gegenseitigen Einvernehmen die Grundlagen vereenbauf denen dieser
neue die Bestimmungen einhaltende Mitgliedstadhéring Member State
des Euro-Wahrungsgebiets der vorliegenden Vereimiggbeitritt.

Grindet ein Mitgliedstaat des Euro-Wahrungsgsbidie EFSF, hat er
unverzuglich nach der Unterzeichung und dem Inkedéin der vorliegenden
Vereinbarung die Anteile an die anderen Mitgliedt#a des Euro-
Wahrungsgebiets zu Ubertragen, wobei die jeweils ¥men gehaltenen
EFSF-Anteile in ihrer prozentualen Hoéhe ihren jdigen Beitragsschlisseln
entspricht.



(9)

(10)

14.
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(1)

@)

3)

Der Begriff:

»Geschéftstag bezeichnet einen Tag, an dem Target 2 fur die
Abrechnung der Zahlungen in Euro offen ist.

- ,Target 2 bezeichnet das Zahlungssystdimans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Trans{@ranseuropaische
Automatische Echtzeit-Bruttoabrechnungs-Expressrgisung), das
auf der Grundlage einer einzigen gemeinsamen &lattf am
19. November 2007 den Betrieb aufgenommen hat.

- Regelungen fir die\ereinbarungen Uber eine Finanzhilfefazilitat
und Finanzhilfe* gelten entsprechend fur dié/greinbarungen tber
eine Darlehensfazilitat und ,Darlehen’, die von der EFSF vor dem
Wirksamwerden der Anderungen abgeschlossen bzweaalslt wurden.

Nach Einrichtung des Européischen Stabilitétsmnismus (nachfolgend
~ESM¥) kann die EFSF mit Genehmigung durch eine -einsiige

Entscheidung der Mitgliedstaaten des Euro-Wahruglgegs und nach
erforderlicher Zustimmung seitens der Anleger deakzierungsinstrumente
ihre Rechte, Pflichten und Verbindlichkeiten, auagh Rahmen von
Finanzinstrumenten, Vereinbarungen Uber eine FimHatazilitdt und/oder

Finanzhilfe, einzeln oder gesamt an den ESM Ulgztra

MITTEILUNGEN

Alle Mitteilungen bezuglich dieser Vereinbarung bddn zu ihrer Gultigkeit
der Schrifttorm und sind an die Adressen und Andgpartner zu
Ubermitteln, die in den von den Parteien fir dieeZke der vorliegenden
Vereinbarung zu beschlieBenden Umsetzungsrichtlini€operating

guideline$ aufgefihrt sind.

SONSTIGE BESTIMMUNGEN

Sollte(n) eine oder mehrere der in der vorlretgn Vereinbarung enthaltenen
Bestimmungen in beliebiger Hinsicht und unter einebeliebigen
anwendbaren Recht génzlich oder teilweise unwirksamechtmallig oder
nicht durchfihrbar sein oder werden, so betrifsdnicht die Wirksamkeit,
Rechtmaligkeit und Durchsetzbarkeit der verbleibanBestimmungen der
vorliegenden Vereinbarung und schrankt diese nielt. Diejenigen
Bestimmungen, die génzlich oder teilweise unwirksaecthtswidrig oder
nicht durchsetzbar sind, sind auszulegen und sodanma} dem Sinn und
Zweck der vorliegenden Vereinbarung umzusetzen.

Die Praambel der vorliegenden Vereinbarungltsteihen wesentlichen
Bestandteil derselben dar.

Jede der Parteien verzichtet hiermit unwidéiolifund unbedingt auf alle
Immunitat, die ihr zum jetzigen Zeitpunkt oder mdlerweise in Zukunft



(4)

(5)

16.

1)

(2)

17.

18.

zusteht, und zwar bezuglich ihrer selbst, ihres Mmégens oder ihrer

Einnahmen, vor Gerichtsverfahren bezlglich deriegenden Vereinbarung;
dies gilt insbesondere, ohne darauf beschrankeiry &ir Immunitat von der

Gerichtsbarkeit, von Urteilen oder sonstigen Gdsiobschlissen, von der
Pfandung, Festnahme, Haft oder einstweiligen Venfiggn vor einem Urtell,

sowie jeglicher Form von Vollstreckung und Durchseg von Anspriichen

gegen sie, ihr Vermdgen oder ihre Einnahmen nawneiUrteil, soweit dies

nicht zwingend gesetzlich verboten ist.

Eine natirliche oder juristische Person, diehniPartei der vorliegenden
Vereinbarung ist, ist nicht berechtigt, gemaf deomtracts (Rights of Third
Parties) Act (Gesetz Uber Vertrage zugunsten Dritter) von 1%9%e
beliebige Bestimmung der vorliegenden Vereinbarwogihren Gunsten
durchzusetzen oder von dieser einen Nutzen zurziehe

Die vorliegende Vereinbarung kann von den Ramteschriftlich ergénzt
werden.

GELTENDES RECHT, GERICHTSSTAND

Die vorliegende Vereinbarung und jegliche nickgrtraglich geregelte
Verpflichtungen, die sich daraus oder im Zusammeghdamit ergeben,
unterliegen englischem Recht und sind diesem estbhpnd auszulegen.

Jegliche sich aus oder im Zusammenhang miedisreinbarung ergebende
Streitigkeit ist im gegenseitigen Einvernehmen bleigen. Sollte dies nicht
maoglich sein, vereinbaren die Mitgliedstaaten desoBANahrungsgebiets
dass, soweit die Streitigkeit eine Streitigkeit saiel3lich unter ihnen ist,
diese der ausschlie3lichen Gerichtsbarkeit descishofs der Européischen
Union unterliegt. Soweit die Streitigkeit zwischemem oder mehreren der
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets und derSHEFbesteht,
vereinbaren die Parteien, dass diese der ausdatiief Gerichtsbarkeit der
Gerichte des Grol3herzogtums Luxemburg unterliegt.

AUSFERTIGUNG DER VEREINBARUNG

Die vorliegende Vereinbarung kann von einer Partieir mehreren Parteien
in einer beliebigen Anzahl von Ausfertigungen umégchnet werden. Die
jeweiligen Ausfertigungen stellen jeweils einen am@tichen Bestandteil der
ursprunglichen Vereinbarung dar; die UnterzeichndegAusfertigung wirkt
sich genauso aus, als waren die Unterschriften @er jeweiligen
Ausfertigungen auf einer einzigen Kopie der Veraming geleistet worden.

Die EFSF ist erméachtigt, unverziglich nach Untexzeung der vorligenden
Vereinbarung jeder der Parteien eine originalgetr&®bschrift zukommen zu
lassen.

ANLAGEN



Die Anlagen dieser Vereinbarung stellen einen wiiseen Bestandteil
derselben dar:

1. Verzeichnis der Sicherungsgeber mit ihren jegei Sicherungszusagen;
2. Beitragsschlissel;

3. Muster fur die verbindliche Zusa@gmmitment Confirmatign



Fur die Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets
Kdnigreich Belgien,

vertreten durch

Bundesrepublik Deutschland,

vertreten durch

Republik Estland

vertreten durch:

Irland,

vertreten durch

Hellenische Republik

vertreten durch:

Kdnigreich Spanien,

vertreten durch



Franzésische Republik,

vertreten durch

Italienische Repubilik,

vertreten durch

Republik Zypern,

vertreten durch

GroRRherzogtum Luxemburg,

vertreten durch

Republik Malta,

vertreten durch

Kdnigreich der Niederlande,

vertreten durch



Republik Osterreich,

vertreten durch

Portugiesische Republik,

vertreten durch

Republik Slowenien,

vertreten durch

Slowakische Republik,

vertreten durch

Republik Finnland,

vertreten durch

Fur die EFSF
EUROPEAN FINANCIAL STABILITY FACILITY

vertreten durch:



ANLAGE 1
VERZEICHNIS DER MITGLIEDSTAATEN DES EURO-
WAHRUNGSGEBIETS ALS SICHERUNGSGEBER MIT IHREN
JEWEILIGEN SICHERUNGSZUSAGEN AB DEM
WIRKSAMWERDEN DER ANDERUNGEN

Sicherungszusage

Land EUR (in Mio.)
Kdnigreich Belgien 27.031,99
Bundesrepublik Deutschland 211.045,90
Irland 12.378,15
Konigreich Spanien 92.543,56
Franzoésische Republik 158.487,53
Italienische Republik 139.267,81
Republik Zypern 1.525,68
Grol3herzogtum Luxemburg 1.946,94
Republik Malta 704,33
Kdnigreich der Niederlande 44.446,32
Republik Osterreich 21.639,19
Portugiesische Republik 19.507,26
Republik Slowenien 3.664,30
Slowakische Republik 7.727,57
Republik Finnland 13.974,03
Hellenische Republik 21.897,74
Republik Estland 1.994,86
Sicherungszusagen insgesamt 779.783,14

Die Hellenische Republik, Irland und die Portugiebie Republik wurden Stepping-
Out Guarantors. Portugal bleibt Sicherungsgebeiidieh der Schuldscheine, die vor
dem Zeitpunkt ausgegeben wurden, als Portugal zeppthg-Out Guarantor wurde.
Die Republik Estland ist Sicherungsgeberin nur géeki der Schuldscheine, die nach
dem Wirksamwerden der Anderungen ausgegeben wurden.



Dies bedeutet, dass ab dem Wirksamwerden der Angerudie gesamten aktiven
Sicherungszusagen fir die Sicherungsgeber, die K&i@pping-Out Guarantors sind,
726.000,00 Mio. EUR betragen.



ANLAGE 2

BEITRAGSSCHLUSSEL FUR AB DEM WIRKSAMWERDEN DER

ANDERUNGEN AUSGEGEBENE ODER UBERNOMMENE

FINANZIERUNGSINSTRUMENTE

Mitgliedstaat

Kdnigreich Belgien
Bundesrepublik Deutschland
Irland*

Kdnigreich Spanien
Franzoésische Republik
Italienische Republik
Republik Zypern
Grol3herzogtum Luxemburg
Republik Malta

Kdnigreich der Niederlande
Republik Osterreich
Portugiesische Republik*
Republik Slowenien
Slowakische Republik
Republik Finnland

Hellenische Republik*
Republik Estland

Gesamt

EZB -Schliissel

uber
gezeichnetes
Kapital

(in %)

2,4256
18,9373
1,1107
8,3040
14,2212
12,4966
0,1369
0,1747
0,0632
3,9882
1,9417
1,7504
0,3288
0,6934

1,2539

[l=

9649

0,1790

69,9705

Beitragsschlissel

3, 4666%
27, 0647%
1, 5874%
11, 8679%
20, 3246%
17, 8598%
0, 1957%
0, 2497%
0, 0903%
5, 6998%
2, 7750%
2, 5016%
0, 4699%
0, 9910%
1, 7920%
2,8082%

0,2558%

100,0000%



*

Mit dem Wirksamwerden der Anderungen sind die lefdékche Republik,
Irland und die Portugiesische Repulditepping-Out Guarantorgeworden.



ANLAGE 3
MUSTER FUR EINE VERBINDLICHE ZUSAGE

MUSTER FUR DIE VERBINDLICHE ZUSAGE
(COMMITMENT CONFIRMATION)

[Briefkopf der Behdrden
des Mitgliedstaates des Euro-Wahrungsgebiets]

Per Fax vorab und per Einschreiben:

European Financial Stability Facility
[o]

Fax: [e]

in Kopie an
[e]
Fax: [*]

Betreff: European Financial Stability Facility (nachfolgend ,EFSF*) —
verbindliche Zusage

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir nehmen Bezug auf den Rahmenvertrag bezlgliagh EFSF zwischen dem
Kdnigreich Belgien, der Bundesrepublik Deutschlashel, Republik Estland, Irland,
der Hellenischen Republik, dem Konigreich Spangiar, Franzdsischen Repubilik,
der ltalienischen Republik, der Republik Zypernmnd&rol3herzogtum Luxemburg,
der Republik Malta, dem Konigreich der Niederlande; Republik Osterreich, der
Portugiesischen Republik, der Republik Sloweniear, Slowakischen Republik, der
Republik Finnland und der EFSF (nachfolgemairteien®).

Hiermit teilen wir Ihnen mit, dass wir gemal unsenationalen Rechtsvorschriften
gehdrig befugt sind, uns gemanr dem oben genanmtem&vertrag mit Wirkung ab
[Datum] zu binden.

Mit freundlichen GriuRen,

[Name des Mitgliedstaats des Euro-Wahrungsgebiets]

[e] [e]



