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@ Editorial

Liebe Leserinnen, liebe Leser,

das makro6konomische Hilfs- und Anpassungs-
programm Griechenlands lduft noch bis Au-
gust 2018. Erfreulich ist, dass im Rahmen der An-
wendung des Stabilitits- und Wachstumspakts
das seit langem laufende Defizitverfahren Grie-
chenlands beendet wurde. Griechenland hat sein
Haushaltsdefizit, das im Jahr 2009 mit 15,1 % des
Bruttoinlandsprodukts (BIP) seinen Hochststand
erreichte, schrittweise unter den Maastricht-Re-
ferenzwert von 3 % des BIP zuriickgefiihrt und
im Jahr 2016 einen Haushaltsiiberschuss erzielt.
Nach der Entlassung Griechenlands verbleiben
mit Frankreich, dem Vereinigten Konigreich und
Spanien noch drei Mitgliedstaaten der Europé-
ischen Union im Defizitverfahren. Zum Vergleich:
2010 unterlagen 24 Mitgliedstaaten einem Defizit-
verfahren. Diese Anzahl an Mitgliedstaaten im De-
fizitverfahren kann als Erfolg der Konsolidierungs-
bemiihungen der Linder bewertet werden. Sowohl
das durchschnittliche Defizit des Staatshaushalts
als auch die durchschnittliche Staatsverschuldung
sinken, die Entwicklung in den einzelnen Mitglied-
staaten verlauft jedoch noch sehr uneinheitlich. Es
bedarf in vielen Mitgliedstaaten weiterer Anstren-
gungen, um den Staatshaushalt auszugleichen und
den Schuldenstand zu senken.
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Einen Meilenstein bei der Bekdmpfung der grenz-
uberschreitenden Steuerhinterziehung stellt der
automatische Informationsaustausch iber Fi-
nanzkonten dar. Der erste automatische Informa-
tionsaustausch tiber Finanzkonten nach dem ge-
meinsamen Meldestandard der OECD hat zum
30. September 2017 zwischen Deutschland und
49 Staaten und Gebieten begonnen. Gemeinsam
mit den Partnern auf G20- und OECD-Ebene hat
Deutschland dieses ehrgeizige Projekt verwirklicht,
das fiir viele noch vor wenigen Jahren unvorstellbar
gewesen wire. Inzwischen bestehen weltweit unter
den teilnehmenden Staaten und Gebieten schon
Uber 2.000 bilaterale Austauschbeziehungen. Wei-
tere Staaten und Gebiete werden ab dem 30. Sep-
tember 2018 hinzukommen. Deutschland wird sich
im Rahmen der OECD-Arbeiten auch weiterhin da-
fur einsetzen, dass moglichst viele Staaten und Ge-
biete an diesem Informationsaustausch teilnehmen.

Das Gesetz zur Umsetzung der Zweiten Zahlungs-
diensterichtlinie regelt das bargeldlose Bezah-
len - sei es im Ladengeschift oder im Internet. Die
fortschreitende Digitalisierung sorgt gerade beim
bargeldlosen Bezahlen fiir neue Anwendungsmog-
lichkeiten - beispielsweise kann berithrungslos
mittels der Karte an der Ladenkasse oder tber eine
Anwendungssoftware auf dem Mobilfunkgerit ge-
zahlt werden. Mit dem Gesetz zur Umsetzung der
Zweiten Zahlungsdiensterichtlinie wird den tech-
nologischen Entwicklungen Rechnung getragen,
die Sicherheit von Zahlungen - auch im Internet -
verbessert und der Kundenschutz bei der Nutzung
der gingigen Zahlverfahren gestérkt.

b N\ -

Dr. Thomas Steffen
Staatssekretir im Bundesministerium
der Finanzen
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Analysen und Berichte

Produktivitat in Deutschland -
Messbarkeit und Entwicklung

o Der Artikel stellt wichtige Ergebnisse eines Forschungsgutachtens des Instituts fiir Weltwirt-
schaft im Auftrag des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie und des BMF vor, welches
das Produktivitidtswachstum in Deutschland untersucht.

e Neben einer Darstellung der Produktivititsentwicklung in Deutschland und im internationalen
Vergleich werden auch mogliche Unsicherheiten bei der Messung von Produktivitit thematisiert.

e Eine strukturell persistente Schwiche des Produktivititswachstums in Deutschland kann im
Gutachten nicht bestétigt werden, sondern es werden mehrere im Zeitablauf unterschiedlich

bedeutende 6konomische Erklarungsansitze identifiziert.

B Einleitung

Die gesamtwirtschaftliche Produktivitit einer
Volkswirtschaft ist eine zentrale Determinante
far ihr langfristiges Wachstumspotenzial. Im Zuge
der globalen Finanz- und Wirtschaftskrise hat sich
das Trendwachstum der Produktivitit in fast al-
len entwickelten Volkswirtschaften splirbar abge-
schwicht. In Deutschland weist das Wachstum der
gesamtwirtschaftlichen Produktivitit bereits seit
Mitte der 1990er Jahre einen riicklaufigen Trend
auf. Dies wirft die Frage nach den dahinterliegen-
den Ursachen auf - insbesondere vor dem Hin-
tergrund der Sorge, dass die Wachstumsstirke
Deutschlands durch strukturelle Grinde gefahr-
det sein konnte. Dies war Anlass fir das Bundes-
ministerium fiir Wirtschaft und Energie, gemein-
sam mit dem BMF ein Forschungsgutachten in
Auftrag zu geben, mit dem Ziel, die Ursachen fir
die unterschiedliche Entwicklung der Produktivi-
tat auch im internationalen Vergleich herauszuar-
beiten. Der umfassende Endbericht des Instituts

fiir Weltwirtschaft (IfW) Kiel wurde nun veroffent-
licht!. Zentrale Ergebnisse werden im folgenden
Artikel zusammengefasst.

B Empirische Befunde

Entwicklung der Produktivitat in
Deutschland

In Deutschland war das Wachstum der Arbeits-
produktivitit, gemessen als Bruttoinlandspro-
dukt (BIP) je Arbeitsstunde, im Zeitraum von 1990
bis 2015 in der Tendenz zwar positiv, die Zuwachs-
raten schwichten sich jedoch in diesem Zeitraum
deutlich ab (Abbildung 1). Wurden Anfang der

1 Institut fiir Weltwirtschaft (IfW), Produktivitit in Deutsch-
land - Messbarkeit und Entwicklung (2017), Endbericht zum
Forschungsvorhaben fe 16/15 des BMF und des Bundes-
ministeriums fir Wirtschaft und Energie, www.ifw-kiel.de
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1990er Jahre - aufgrund des Booms nach der deut-
schen Einheit - noch vergleichsweise hohe Ra-
ten von deutlich tiber 2 % verzeichnet, so stieg die
Arbeitsproduktivitit in den vergangenen Jahren
nur noch mit rund 0,6 %. Insbesondere im Zuge
der Finanzkrise brach die Arbeitsproduktivitit

Produktivitdtsentwicklung in Deutschland nach Sektoren

BIP je Erwerbstatigenstunde, 1991=100
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in Deutschland im Jahr 2009 deutlich ein (-2,6 %).
Noch deutlicher sank die Arbeitsproduktivitét in
dem betreffenden Jahr gemessen auf Grundlage
der Erwerbstitigenzahlen (-5,7 %). Dieser Unter-
schied spiegelt die splrbar gesunkene Arbeitszeit
pro Erwerbstitigen in diesem Jahr wider.
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Produktivitatsentwicklung in Deutschland, ausgewdhlte Sektoren

BIP je Erwerbstatigenstunde, Zuwachsraten
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Auch bei der Totalen Faktorproduktivitit (TFP) ver-
zeichnet Deutschland seit Anfang der 1990er Jahre
eine fallende Trendwachstumsrate. In den
1990er Jahren stieg die TFP noch mit merklich
iber 1% pro Jahr, seit der Jahrtausendwende nur
noch mit durchschnittlich 0,6 %. Insbesondere in
den vergangenen drei Jahren war der durchschnitt-
liche Anstieg mit nur rund 0,4 % gering. Die Ent-
wicklung der TFP dhnelt dabei stark der Entwick-
lung der Arbeitsproduktivitét.

Mit Blick auf die sektorale Produktivitatsentwick-
lung zeigt sich, dass insbesondere von den Sekto-
ren ,Produzierendes Gewerbe“ ,Handel, Verkehr
und Gastgewerbe“ (HVG) sowie ,Information und
Kommunikation® positive Beitriage zur gesamtwirt-
schaftlichen Produktivititsentwicklung in Deutsch-
land ausgehen. Andere Sektoren sind entweder zu
klein, um die gesamtwirtschaftliche Produktivitit
nennenswert zu beeinflussen (Landwirtschaft), oder
weisen eine stagnierende oder gar riicklaufige Pro-
duktivitat auf (Bauwirtschaft, Finanz- und Versiche-
rungsdienstleister, Unternehmensdienstleister).

Das niedrigere Produktivititswachstum in den
vergangenen Jahren ist im Wesentlichen auf eine

10
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| Abbildung2
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Verlangsamung des Wachstums im Produzieren-
den Gewerbe und im HVG-Sektor zurtickfihren.
Die auch im internationalen Vergleich sehr schwa-
che Entwicklung der Produktivitit bei den Unter-
nehmensdienstleistungen hat sich hingegen zu-
letzt eher verbessert.

Die Produktivitat

als abgeleitete GroRe der Inlandsprodukt-
berechnung gilt als wichtige Kennziffer der
Wachstumsstarke einer Volkswirtschaft.
Steigende Produktivitdt bedeutet, dass mit
gleichem Einsatz der Produktionsfaktoren
Arbeit oder Kapital mehr Giter und Dienst-
leistungen produziert werden. Die haufig
betrachtete Arbeitsproduktivitat wird durch
das Verhiltnis von Arbeitseinsatz (Zahl der
Erwerbstétigen oder der geleisteten Ar-
beitsstunden) im Verhaltnis zum Output, in
der Regel zum BIP, definiert. Dagegen be-
schreibt die TFP die Effizienz des Zusam-
menwirkens aller am Produktionsprozess
beteiligten Produktionsfaktoren, weswegen
die Veranderung der TFP oft als technischer
Fortschritt interpretiert wird.
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Zur Unsicherheit bei der Messung von Produktivitit

Die Messung von Produktivitit unterliegt einer Reihe von methodischen und statistischen Pro-
blemen und Unsicherheiten, die aber laut den If W-Forschern nicht ursachlich fiir den fallenden
Trend im Produktivitatswachstum sind. Hierbei sind drei wesentliche Probleme zu unterscheiden:

a) Geschitzte nominale und reale Wertschopfung bei Aktivititen ohne Markttransaktionen

Fiir eine Reihe von Wirtschaftsaktivitédten, die in die Berechnung des BIP eingehen, finden keine
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beobachtbaren Markttransaktionen statt. Daher miissen sowohl Preise als auch Mengen ge-
schitzt werden. Dies betrifft z. B. unterstellte Mieten fiir selbstgenutztes Wohneigentum, die als
bedeutender Posten in die Bruttowertschopfung des Wirtschaftsbereichs ,,Grundstiicks- und

Wohnungswirtschaft” eingehen. Auch im 6ffentlichen Sektor stof3t die Produktivititsmessung

an Grenzen, da definitionsgemaf oftmals keine Marktbeziehungen bestehen und so die Bedin-
gungen fiir die Wertschopfungsberechnung nicht erfillt sind. Des Weiteren bestehen hohe Unsi-
cherheiten bei der Abschitzung der nicht sichtbaren Wertschopfung des Finanzsektors (Financial
Intermediation Services Indirectly Measured - FISIM), von Versicherungsleistungen sowie aus Be-
ricksichtigung von sogenannten Querfinanzierungsmodellen.

b) Deflationierung von Input- und Output-Komponenten

Die Preisbereinigung der nominalen Wertschopfung hat eine tiberragende Bedeutung fiir die
Produktivitatsberechnung. Da die wahren Preise der Bruttowertschépfung haufig nicht bekannt
sind, entsteht durch die Approximierung anhand von Warenkorbkonzepten immer eine Un-
schirfe. Zudem wird die Aussagekraft der Preisindizes durch Qualitidtsinderungen von Input-
und Output-Komponenten beeinflusst. Ein Beispiel hierfiir sind die sich schnell entwickelnden
Informations- und Kommunikationstechnologien. Um sich veraindernde Produktqualitdten zu
berticksichtigen, gibt es eine Reihe von Bereinigungsverfahren, die den Effekt von Qualitéitsver-
besserungen in der Deflationierung berticksichtigen. Bei sogenannten hedonischen Methoden
wird mithilfe von Regressionsanalysen der Preis eines Gutes durch messbare Produkteigenschaf-
ten erklart. Gleichwohl ist auch die Hedonik nur ein approximatives Verfahren zur Bereinigung
von Qualititsinderungen.

c) Erfassung des Faktoreinsatzes

Eine addquate Berechnung von Produktivitdtsmafien setzt voraus, dass die statistische Erfassung
der eingesetzten Produktionsfaktoren und deren Zuordnung nach Wirtschaftszweigen korrekt er-
folgen. Bei der Erfassung gibt es aber Unsicherheiten durch die verwendeten Statistiken. Zudem
gibt es fiir die Kapitalstockmessung keine Bestandserhebung, sondern die Bestinde werden mo-
dellgestiitzt mit der Perpetual-Inventory-Methode kumulativ fortgeschrieben. Die Zuordnung
von Produktionsfaktoren auf einzelne Wirtschaftszweige wird u. a. durch Leasingaktivititen und
Arbeitnehmertiberlassung (Zeitarbeit) verzerrt. Zeitarbeitnehmer sowie die von ihnen erbrachte
Wertschépfung werden gemif Vertragskonzept im Wirtschaftszweig ,,Uberlassung von Arbeits-
kraften” statistisch erfasst. Auch im Falle von Leasing wird der Kapitalstock im Wirtschaftszweig
~Vermietung von beweglichen Sachen” statistisch erfasst und nicht bei dem wirtschaftlichen Nut-
zer. Die zum Teil hohe Unsicherheit bei der Erfassung der Produktionsfaktoren zeigt sich auch in
den Revisionen, denen die Arbeitsproduktivitit unterliegt.
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Schlieflich ist bei internationalen Produktivititsvergleichen zu beachten, dass sich die Ergebnisse
aufgrund von Unterschieden in der Methodik und der zugrundeliegenden Datenqualitat
unterscheiden kdnnen. So sind Daten zum Kapitalstock oder den Kapitaldiensten international
nur eingeschrankt vergleichbar, da sich die Annahmen und Schitzmethoden zwischen den
nationalen statistischen Amtern zum Teil unterscheiden. Auch werden hedonische Qualitits-
bereinigungsverfahren in den einzelnen Lindern in unterschiedlichem Umfang genutzt.

Entwicklung der Produktivitat im
internationalen Vergleich

Der verlangsamte Anstieg der Arbeitsproduktivitét
findet sich - insbesondere seit der globalen Finanz-
und Wirtschaftskrise — auch bei den OECD-Lin-
dern, den Mitgliedern der Organisation fiir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(Organisation for Economic Co-operation and De-
velopment), insgesamt. Hier schwichte sich die
Rate von durchschnittlich 1,9 % im Zeitraum 2000
bis 2005 auf 0,9 % im Zeitraum 2010 bis 2015 ab. Im
Jahr 2014 war der Anstieg der Arbeitsproduktivi-
tat in der OECD insgesamt und bei allen hier be-
trachteten Liandern sogar geringfligig niedriger als
in Deutschland. Ursichlich fiir dieses prozyklische
Muster war eine (mehr oder weniger stark ausge-
pragte) ,Hortung“ von Arbeitskriften in Lindern
wie Deutschland, dem Vereinigten Konigreich oder
Italien wahrend der Rezession, d. h. ein im Vergleich
zum BIP unterproportionaler Riickgang der geleis-
teten Arbeitsstunden. In den Vereinigten Staaten
und Spanien hingegen wurden die Arbeitsstunden
tberproportional abgebaut, sodass die Arbeitspro-
duktivitiat wahrend der Krisenperiode zunahm (so-
genannte Entlassungsproduktivitit).

Die TFP in den Industrieldindern weist einen dhn-
lichen Trend wie die Arbeitsproduktivitit auf. So
ist das Trendwachstum der TFP in den USA und
im Vereinigten Konigreich seit der Jahrtausend-
wende riicklaufig. Auffallend ist wiederum, dass in
den USA auch die nicht geglittete Veranderungs-
rate wihrend der Finanzkrise nur minimal nega-
tive Werte aufweist, wihrend das Vereinigte Ko-
nigreich und insbesondere Italien starke Einbriiche
verzeichneten. Spanien und Italien sind die bei-
den Linder mit der niedrigsten durchschnittlichen

12

TFP-Verdnderungsrate seit Beginn der 1990er Jahre;
in den Jahren ab 2000 ist diese im Durchschnitt so-
gar leicht negativ. Die Wachstumsrate des BIP war
in Spanien allerdings in beiden Zeitriumen hoher
als beispielsweise in Deutschland und nur wenig
niedriger als der OECD-Durchschnitt. Auffillig ist
zudem, dass die Volatilitit der TFP-Verdnderungs-
raten in den betrachteten Lindern jeweils niedri-
ger ist als die Wachstumsrate des BIP. Hinter dieser
Entwicklung stehen Schwankungen insbesondere
beim Arbeitsvolumen.

Okonomische
Erklarungsansatze

Die Forscher haben im Rahmen des Gutachtens
unterschiedliche Erkliarungsansitze fir die im
Trend seit Mitte der 1990er Jahre riicklaufige Ar-
beitsproduktivitit in Deutschland untersucht und
insgesamt fiinf mafigebliche Faktoren identifi-
ziert: auslaufende Effekte der deutschen Einheit,
den hierzulande eher schwachen Impuls durch die
Digitalisierung, die demografische Entwicklung,
den sektoralen Strukturwandel und insbesondere
Kompositionseffekte im Zuge des ,deutschen Ar-
beitsmarktwunders*,

Deutsche Einheit

Im Zuge der Deutschen Einheit war es zu einem
starken Anstieg des Produktivititswachstums ge-
kommen (Aufholwachstum). Die Normalisierung
nach dem Boom ddmpfte das Produktivitatswachs-
tum in den Jahren nach 1995. Diese Entwicklung
wurde mafRgeblich vom Immobiliensektor und den
staatlichen Dienstleistungen geprigt. In den ersten
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Entwicklung der Arbeitsproduktivitat im internationalen Vergleich
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Jahren nach der deutschen Einheit haben die Wirt-
schaftsbereiche ,,Grundstiicks- und Wohnungswe-
sen” sowie die 6ffentlichen Dienstleister besonders
stark zum gesamtwirtschaftlichen Produktivitits-
wachstum beigetragen.

OECD = = = HP-Trend
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| Abbildung 3
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BIP je Erwerbstitigen

I Digitalisierung

Im Vergleich zu den USA weist die Digitalisierung
in Deutschland seit Mitte der 1990er Jahre einen
wesentlich geringeren Beitrag zum Produktivitits-
wachstum aus. Dies gilt sowohl fiir Wirtschafts-
zweige, die Informations- und Kommunikations-
technologien (IKT) produzieren, als auch fir jene,
die IKT nutzen. Empirisch zeigt sich zudem, dass
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US-amerikanische und britische Unternehmen
durch den Einsatz von IKT groflere Produktivi-
tatssteigerungen als kontinentaleuropiische Un-
ternehmen erzielen. Als mogliche Erkldrungen
werden u. a. starker deregulierte Gliter- und Dienst-
leistungsmarkte angefiihrt. Im Zuge der Digitalisie-
rung konnte sich die vergleichsweise hohere Re-
gulierung hierzulande stirker bemerkbar machen
als zuvor. Des Weiteren kdnnte die Unternehmens-
struktur in Deutschland eine Rolle fiir die geringe-
ren gesamtwirtschaftlichen Produktivititseffekte
von IKT-Investitionen gespielt haben: Die deut-
sche Wirtschaft ist im Vergleich zu den USA stir-
ker durch mittelstindische Firmen geprégt, bei de-
nen die neuen IKT-Technologien hiufig nicht so
effektiv wie bei Groftunternehmen zum Einsatz
kommen, da kleine und mittlere Unternehmen
(KMU) teure IKT-Projekte weniger leicht amorti-
sieren konnen. Zudem durften die Beschiftigten in
Deutschland aufgrund des dualen Ausbildungssys-
tems und des damit einhergehenden hohen Quali-
fikationsniveaus weniger von der Substitution von
Routinetatigkeiten durch IKT-Investitionen be-
troffen sein als in den USA.

Demografische Entwicklung

Auch die Verdnderung der Altersstruktur der Er-
werbsbevolkerung in Deutschland wirkt tenden-
ziell ddmpfend auf das gesamtwirtschaftliche Pro-
duktivititswachstum. Es ist davon auszugehen,
dass die individuelle Arbeitsproduktivitit mit dem
Alter zunichst steigt, dann aber wieder abnimmt.
Auf gesamtwirtschaftlicher Ebene sind im Hin-
blick auf die gesellschaftliche Altersstruktur wei-
tere Effekte denkbar, die sich aufgrund der viel-
faltigen Interaktionen zwischen dem aktiven und
dem abhéngigen Teil der Bevolkerung ergeben. Die
Dynamik der Produktivitit durfte beispielsweise
durch den Umfang von Betreuungsleistungen fiir
Kinder und Pflegebediirftige beeinflusst sein. Ins-
gesamt flihrte die demografische Entwicklung in
den 1990er Jahren noch zu einer leichten Unter-
stiitzung des Produktivitatswachstums in Deutsch-
land. In den 2000er Jahren kam es tendenziell zu
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dampfenden Effekten, die zuletzt - zumindest vo-
ribergehend - wieder abgenommen haben.

Sektoraler Strukturwandel

Von Bedeutung ist auch die Frage, ob die Entwick-
lung der Arbeitsproduktivitit in Deutschland eher
von einzelnen Sektoren oder generell durch den
sektoralen Strukturwandel getrieben wird. Die
Analysen zeigen, dass sich infolge des sektoralen
Strukturwandels - von der Landwirtschaft und
dem Produzierenden Gewerbe hin zum Dienst-
leistungssektor — das Produktivititswachstum in
Deutschland insgesamt erhoht hat. Im Zeitablauf
nahm die positive Wirkung aber tendenziell ab.
Wesentlich hierfiir war, dass die Arbeitsprodukti-
vitit in den Unternehmensdienstleistungen, die
im Zuge des Strukturwandels an Gewicht gewon-
nen haben, in den 2000er Jahren hinter vielen an-
deren Sektoren zurtiickfiel beziehungsweise sich so-
gar in einen Produktivititsrickgang verwandelte.
Nach 2010 hat sich der Produktivititseffekt des
sektoralen Strukturwandels zumindest voriiber-
gehend wieder leicht erhoht, weil das tiberdurch-
schnittlich produktive Produzierende Gewerbe ex-
pandierte. Alles in allem haben somit sowohl der
inter- als auch der intrasektorale Strukturwandel
die Produktivitatsentwicklung beeinflusst.

Arbeitsmarktspezifische
Entwicklungen

Der starke Beschiftigungsaufbau in Deutschland
in den vergangenen Jahren macht sich auch in der
Messung der Arbeitsproduktivitit bemerkbar. So
kann ein grofRerer Teil des riickldufigen Produkti-
vitdtswachstums in den vergangenen Jahren durch
das ,deutsche Arbeitsmarktwunder” erklart wer-
den. Infolge einer ausgeprigten Lohnzuriickhal-
tung seit Anfang der 2000er Jahre, stirkerer Be-
schiftigungsanreize im Zuge der Hartz-Reformen
seit Mitte der 2000er Jahre sowie der Zuwanderung
vor allem aus Mittel- und Osteuropa nach 2011
wurden Arbeitskrifte mit tendenziell geringerer
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Produktivitit in den Arbeitsmarkt integriert. Diese
Erfolgsgeschichte fiihrte dazu, dass sich die Produk-
tivititsdynamik insgesamt abschwichte. Einerseits
verringert die Integration von Arbeitskriften mit
unterdurchschnittlichem Humankapital rein sta-
tistisch den gesamtwirtschaftlichen Durchschnitt.
Andererseits sinkt voriibergehend die Sachkapital-
ausstattung je Erwerbstitigen, weil die Anpassung
des Sachkapitals an die gestiegene Beschéftigung
zeitlich verzogert stattfindet.

Weitere mogliche
Erklarungsansatze

In der Studie wurden weitere Erklarungsfaktoren
untersucht, fir die aber nur ein begrenzter Ein-
fluss auf die Arbeitsproduktivitiat in Deutschland
gefunden werden konnte. So gibt es keine Evidenz
dafiir, dass das Auslaufen des Offshorings (Aus-
lands-Outsourcings) arbeitsintensiver und weniger
produktiver Wertschopfungsstufen gegen Ende der
2000er Jahre einen merklichen Einfluss auf das Pro-
duktivititswachstum hatte. Es wurden auch keine
empirischen Anhaltspunkte dafiir gefunden, dass
Verdanderungen in der Humankapitalausstattung
bedeutsam waren. Des Weiteren leisten die Auswir-
kungen der Finanzkrise keinen nennenswerten Er-
klarungsbeitrag. Im Zusammenhang von Finanz-,
Wirtschafts- und Eurokrise kam es in vielen Lan-
dern durch ausgeprégte Kreditexpansion und nied-
rige Realzinsen zu einer Fehlallokation von Pro-
duktionsfaktoren. Nach Einschétzung der Forscher
des IfW waren diese Faktoren fiir die Produktivi-
tatsentwicklung in Deutschland bislang kaum von
Bedeutung. Fiir die zukiinftige Entwicklung stellen
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sie jedoch ein ernstzunehmendes Risiko dar, da die
Niedrigzinsphase anhalten diirfte und sich eine
starkere Kreditexpansion und ein Immobilien-
boom hierzulande andeuten.

B Fazit und Bewertung

Eine strukturell persistente Schwiche des Produk-
tivititswachstums in Deutschland konnte von den
IfW-Forschern nicht bestitigt werden. Im Gegen-
teil kann der im Trend seit der deutschen Einheit
ricklaufige Produktivitatsfortschritt auf finf im
Zeitablauf unterschiedlich bedeutende Ursachen
zurlickgefiihrt werden, die nicht alle negativ zu be-
werten sind, und zwar auf:

e eine Uberhéhung des Produktivititswachs-
tums nach der Deutschen Einheit (Aufhol-
wachstum),

e geringere Produktivititseffekte der Digitalisie-
rung in Deutschland,

e die demografische Entwicklung,

e den inter- und intrasektoralen Strukturwandel
sowie

e spezifische Arbeitsmarktbedingungen in
Deutschland (Lohnmoderation, die Hartz-Re-
formen sowie die seit 2011 hohe Zuwande-
rung).

Insbesondere das sinkende Wachstum der Ar-
beitsproduktivitit als Ergebnis des kriftigen
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Beschiftigungsaufbaus der vergangenen Jahre ist
angesichts der historisch niedrigen Arbeitslosig-
keit vertretbar. Die Unsicherheiten bei der Mes-
sung von Produktivitit sind aufgrund methodi-
scher und konzeptioneller Probleme erheblich und
erschweren die Diagnose und den internationalen
Vergleich. Die Ergebnisse der Untersuchung habe
den Autoren zufolge aber dennoch Bestand.

Auch wenn das Gutachten nicht zum Ziel hatte,
wirtschaftspolitische
ten, deuten die Ergebnisse, insbesondere in Be-
zug auf die noch schwachen Produktivitatseffekte
infolge der Digitalisierung in Deutschland sowie
die Folgen der Alterung, auf wirtschaftspolitische

Empfehlungen abzulei-
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Handlungsfelder hin. Aus Sicht der Bundesregie-
rung bieten sich zur Steigerung der Trendproduk-
tivitit insbesondere an:

e eine Forderung der Digitalisierung (vor allem
bei KMU)

e verstiarkte Bildungsanstrengungen (insbeson-
dere auch im Bereich der digitalen Qualifika-
tion)

e die weitere Starkung privater Investitionen

e Ausweitung der Erwerbsbeteiligung (insbeson-
dere von Frauen).
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Zweite Zahlungsdiensterichtlinie — Novelle
des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes

e Das Gesetz zur Umsetzung der Zweiten Zahlungsdiensterichtlinie tritt im Wesentlichen zum
13. Januar 2018 in Kraft. Es fasst das Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz neu und passt die zivilrecht-
lichen Vorschriften im Biirgerlichen Gesetzbuch an.

e Das Gesetz hat das Ziel, den bestehenden Rechtsrahmen fiir Zahlungsdienste an den technolo-
gischen Fortschritt anzupassen, die Sicherheit von Zahlungen zu verbessern und die Rechte der
Kunden bei der Nutzung der gingigen Zahlverfahren zu starken.

e Das Gesetz ist auf positive Resonanz gestofien. Es findet eine gute Balance zwischen neuen
Marktchancen fir etablierte Kreditinstitute sowie fiir junge, innovative Unternehmen und den
schutzwiirdigen Interessen der Kunden. Es leistet einen wichtigen Beitrag dazu, den digitalen
Wandel im Zahlungsverkehr positiv zu begleiten.

B Einleitung

Das Gesetz zur Umsetzung der Zweiten Zahlungs-
diensterichtlinie® regelt die Geschéftstitigkeit von
Zahlungsdienstleistern — insbesondere von Kre-
dit- und Zahlungsinstituten, die Zahlungsdienste
erbringen. Mit dem Gesetz wird die vollharmoni-
sierende europdische Zweite Zahlungsdienstericht-
linie? in deutsches Recht umgesetzt, die ein Biindel
an Vorgaben mit hybridem (aufsichtsrechtlich-zi-
vilrechtlichem) Charakter enthalt.

Das Gesetz passt den bestehenden Rechtsrahmen
fir Zahlungsdienste an den technologischen Fort-
schritt an, verbessert die Sicherheit von Zahlungen
(z. B.im Internet) und stirkt die Rechte der Kunden

1 http://www.bundesfinanzministerium.de/mb/20171031

2 Richtlinie Gber Zahlungsdienste im Binnenmarkt, zur
Anderung der Richtlinien 2002/65/EG, 2009/110/EG und
2013/36/EU und der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 sowie
zur Aufhebung der Richtlinie 2007/64/EG (ABL L 337 vom
23. Dezember 2015, S. 35; L 169 vom 28. Juni 2016, S. 18).
http://www.bundesfinanzministerium.de/mb/20171032

17

bei der Nutzung der gingigen Zahlverfahren (z. B.
der Lastschrift).

Wesentliche Inhalte des
Gesetzes

Die aufsichtsrechtlichen Vorgaben der Zweiten
Zahlungsdiensterichtlinie werden durch das neu
gefasste Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz (ZAG) um-
gesetzt. Das bisherige Zahlungsdiensteaufsichtsge-
setz?, das der Umsetzung der aufsichtsrechtlichen
Vorgaben der Ersten Zahlungsdiensterichtlinie*
von 2007 diente, wird aufgehoben. Die zivilrechtli-
chen Vorgaben der Zweiten Zahlungsdienstericht-
linie werden im Biirgerlichen Gesetzbuch (BGB)
umgesetzt, in dem das Umsetzungsrecht der Ersten

3 http://www.gesetze-im-internet.de/zag/

4 Richtlinie 2007/64/EG des Européischen Parlaments und
des Rates vom 13. November 2007 iber Zahlungsdienste im
Binnenmarkt, zur Anderung der Richtlinien 97/7/EG, 2002/65/
EG, 2005/60/EG und 2006/48/EG sowie zur Aufhebung der
Richtlinie 97/5/EG (ABL. L 319 vom 5. Dezember 2007, S. 1).
http://www.bundesfinanzministerium.de/mb/20171033
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Zahlungsdiensterichtlinie im Recht der Schuldver-
haltnisse angepasst wird. Konkret bedeutet dies:
Die Vorschriften fiir Zahlungsdienste in §§ 675c
bis 676c BGB werden gedndert und ein neuer
§ 270a BGB wird eingefiigt. Ebenfalls geiandert wer-
den die schon bislang im Einfiihrungsgesetz zum
Biirgerlichen Gesetzbuche (EGBGB) gebiindelt um-
gesetzten Informationspflichten (vergleiche Art. 248
EGBGB). An diese zivilrechtlichen Anderungen
schlieft sich eine verfahrensrechtliche Folgednde-
rung im Unterlassungsklagengesetz (UKlaG) an.

Erfassung von Zahlungsauslose-
und Kontoinformations-
dienstleistern

Mit der Neufassung des ZAG werden Zahlungsaus-
16se- und Kontoinformationsdienstleister® einer
Erlaubnis- beziehungsweise Registrierungspflicht
durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) unterstellt.

Zahlungsauslése- und Kontoinformations-
dienstleister

bauen ihre Dienste auf dem Internet-Bank-
ing der Kreditinstitute auf. Diese Unter-
nehmen Gbermitteln — meist Gber das In-
ternet — Datensatze zwischen Kunden und
Kreditinstituten, ohne selbst in Beriihrung
mit den Kundengeldern zu kommen.

Beim Zahlungsausldsedienst kénnen Kun-
den (ber die Internetseite des Unterneh-
mens eine Uberweisung auslésen, wenn sie
im Internet-Shop eines Handlers eingekauft
haben.

Beim Kontoinformationsdienst erhalten
Kunden (iber das Internet vom Unterneh-
men aufbereitete Informationen {ber ihre
Guthaben auf Zahlungskonten bei verschie-
denen Kreditinstituten.

5 Siehe die Erlduterungen im Gesetzentwurf der
Bundesregierung (BT-Drucksache, 18/11495, S. 107 f.).
http://www.bundesfinanzministerium.de/mb/20171034
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Im Zuge der Regulierung erhalten Zahlungsaus-
l6se- und Kontoinformationsdienstleister europa-
weiten Zugang zum Zahlungsverkehrsmarkt (den
sogenannten Européischen Pass). Damit diese Un-
ternehmen ihre Dienste erbringen konnen, miis-
sen ihnen kontofiihrende Kreditinstitute Zugang
zu Zahlungskonten gewihren - unter Einhaltung
besonderer Sicherheitsanforderungen, die in tech-
nischen Regulierungsstandards® auf européischer
Ebene néher festgelegt werden.

Unternehmen, die ein Erlaubnis- beziehungsweise
Registrierungsverfahren nach dem ZAG bei der
BaFin durchlaufen, miissen sich einer Reihe von
Anforderungen stellen: Unter anderem muss ne-
ben einer Darstellung des Geschiftsmodells ein
tragfahiger Geschiftsplan vorgelegt werden. Un-
ternehmen miissen iiber eine ordnungsgeméfie
Geschiftsorganisation verfiigen und eine ange-
messene Unternehmenssteuerung einrichten. Im
Wesentlichen entsprechen die Anforderungen dem
bisherigen Verfahren; es gibt allerdings einige Er-
weiterungen: Kiinftig miissen Unternehmen bei-
spielsweise ihre Sicherheitsstrategie darlegen und
erldutern, wie sie mit Sicherheitsvorfillen umge-
hen und sensible Zahlungsdaten handhaben. Fir
Zahlungsauslose- und Kontoinformationsdienst-
leister gelten weitere Besonderheiten: Sie miissen -
je nach Ausgestaltung ihres Geschiftsmodells -
eine Absicherung fiir den Haftungsfall nachweisen
und beispielsweise sicherstellen, dass personali-
sierte Sicherheitsmerkmale (wie die Personliche
Identifikationsnummer, kurz PIN) keiner anderen
Person als dem Nutzer und der ausgebenden Stelle
zuginglich sind und tber sichere und effiziente Ka-
néle {ibermittelt werden.

6 Auf europdischer Ebene erarbeitet die Europdische
Bankenaufsichtsbehérde die Entwiirfe der technischen
Regulierungsstandards, die von der Europdischen Kommission
in Form einer delegierten Verordnung erlassen werden
(vergleiche Art. 98 der Zweiten Zahlungsdiensterichtlinie).
http://www.bundesfinanzministerium.de/mb/20171035



Analysen und Berichte

Konkretisierung von
Ausnahmetatbestanden

Neben der Neujustierung des Katalogs der Zah-
lungsdienste - insbesondere der Erfassung von
Zahlungsauslose- und Kontoinformationsdienst-
leistern - werden zudem die Ausnahmetatbestinde
des ZAG neu gefasst.

Zahlungsdienste

dienen der Abwicklung des Zahlungsver-
kehrs. Neben klassischen Kreditinstituten
etablieren sich zunehmend auch junge Un-
ternehmen mit innovativen Dienstleistungen
auf dem Markt fiir Zahlungsdienste.
Klassische Zahlungsdienste sind beispiels-
weise die Einzahlung sowie Abhebung von
Geld auf und von einem Konto (ber einen
Geldautomaten), die Ausfiihrung von Uber-
weisungen und Lastschriften oder die Aus-
gabe von Zahlungskarten (u. a. einer Kredit-
karte).

Bei innovativen Zahlungsdiensten kdnnen
Kunden beispielsweise beriihrungslos oder
gestitzt auf einen maschinell lesbaren Code
bezahlen, etwa tiber eine App auf dem Mo-
bilfunkgerat.

Unter anderem werden die Ausnahmetatbestinde
fir Zahlungsdienste von Telekommunikations-
unternehmen (z. B. der Erwerb einer App) und
fir Zahlungsinstrumente mit begrenzter Einsatz-
moglichkeit (z. B. manche Gutscheinkarten) kon-
kretisiert. Unternehmen, die unter diese Aus-
nahmetatbestinde fallen, benttigen zwar keine
Erlaubnis der BaFin, miissen allerdings ihr Ge-
schift unter bestimmten Voraussetzungen (z. B. bei

Zweite Zahlungsdiensterichtlinie — Novelle des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes
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Uberschreitung von gewissen Umsatz-Schwellen-
werten) melden und kénnen dartiber hinaus den
Europiischen Pass nicht in Anspruch nehmen.

Vorsehen einer starken
Kundenauthentifizierung

Mit der Neufassung des ZAG und den Anderun-
gen im BGB wird die Sicherheit von elektronischen
Zahlungen - insbesondere im Internet - verbessert
und der Schutz der Kunden verstérkt.

Zahlungsdienstleister sollen kiinftig bei bestimm-
ten Vorgidngen im elektronischen Zahlungsver-
kehr eine starke Kundenauthentifizierung vorse-
hen, d. h. eine Legitimation tiber mindestens zwei
Sicherheitselemente aus den Kategorien Wissen
(z. B. ein Passwort), Besitz (z. B. eine Karte) oder In-
hirenz (d. h. ein stindiges Merkmal, wie z. B. den
Fingerabdruck) verlangen. Die Sicherheitselemente
miissen voneinander unabhingig sein, d. h. wird ei-
nes kompromittiert (z. B. ein Passwort ausgelesen),
muss das andere den Kunden noch immer zuver-
lassig schiitzen (z. B. die erfolgreiche Autorisierung
einer Zahlung durch eine andere Person verhin-
dern). Die Vertraulichkeit der Sicherheitselemente
muss gewahrt sein. Dariliber hinaus muss in man-
chen Fillen der Vorgang der Authentifizierung Si-
cherheitselemente umfassen, die dynamisch mit
dem jeweiligen Zahlungsbetrag und Zahlungsemp-
fanger verkniipft werden.

Die Anforderungen an die starke Kundenauthen-
tifizierung und Ausnahmen davon werden in den-
selben technischen Regulierungsstandards auf eu-
ropdischer Ebene niher festgelegt, die auch die
Anforderungen an den Zugang zu Zahlungskonten
regeln.
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Starkung der Rechte der
Zahlungsdienstnutzer

Mit den Anderungen des BGB, des EGBGB und des
UKlaG werden weitere Vorgaben der Richtlinie im
Zivilrecht umgesetzt und die Rechte der Kunden
bei der Nutzung bargeldloser Zahlverfahren ge-
starkt. So werden die Zahlungsauslése- und Konto-
informationsdienstleister in das zivilrechtliche Re-
gelungssystem einbezogen (vergleiche §§ 675c bis
676c BGB) und die haftungsrechtlichen Folgen bei
einer Nichtbeachtung der starken Kundenauthen-
tifizierung geregelt. Weiter wird das in Deutschland
bereits ibliche bedingungslose Erstattungsrecht
des Zahlers bei Lastschriften nunmehr gesetzlich
geregelt und europaweit eingefiihrt - bislang war
es lediglich in den Geschiftsbedingungen der Kre-
ditinstitute verankert. Zudem wird es — auch im In-
ternethandel - untersagt, Preisaufschlige fur die
Nutzung gingiger Zahlverfahren (Uberweisun-
gen und Lastschriften sowie gingige Zahlungskar-
ten) von Kunden zu verlangen, das sogenannte Sur-
charging-Verbot.

Ferner werden die Rechte der Kunden im BGB
bei nicht autorisierten Zahlungsvorgingen ver-
bessert. So haften Kunden kiinftig nur noch bis
zur Hohe von 50 € fiir Schiden, die beispielsweise
durch den Diebstahl einer Zahlungskarte entste-
hen. Eine vorsitzliche oder grob fahrléssige Pflicht-
verletzung der Kunden kann in diesem Zusam-
menhang nicht mehr ohne Weiteres angenommen
werden. Die Kreditinstitute werden stirker in die
Pflicht genommen und miissen unterstiitzende

Zweite Zahlungsdiensterichtlinie — Novelle des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes
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Beweismittel fiir den Nachweis eines Betrugs oder
einer groben Fahrlissigkeit der Kunden vorlegen.

Inkrafttreten

Das Gesetz tritt gestaffelt in Kraft. Grundsatzlich
sollen die neuen Vorschriften fiir Zahlungsdienste
am 13. Januar 2018 in Kraft treten. Ausgenommen
sind die aufsichtsrechtlichen Regelungen zur star-
ken Kundenauthentifizierung und iiber den Zu-
gang zu Zahlungskonten fiir Zahlungsauslose- und
Kontoinformationsdienstleister, soweit diese tech-
nische Regulierungsstandards voraussetzen, die auf
europdischer Ebene noch nicht erlassen sind. Diese
Vorschriften sollen 18 Monate nach Inkrafttreten
der technischen Regulierungsstandards in Kraft
treten. Das wird voraussichtlich erst 2019 der Fall
sein.

1 Fazit

Das Gesetzistauf positive Resonanz gestoflen. Esfin-
det eine gute Balance zwischen neuen Marktchan-
cen fir etablierte Kreditinstitute sowie fiir junge,
innovative Unternehmen und den schutzwiirdigen
Interessen der Kunden. Der Wettbewerb und die
Sicherheit im Zahlungsverkehr werden gestérkt.
Kunden profitieren von verbraucherschiitzenden
Vorschriften fiir Hindler und Zahlungsdienstleis-
ter. Das Gesetz leistet einen wichtigen Beitrag dazu,
den digitalen Wandel im Zahlungsverkehr positiv
zu begleiten.
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Auswirkungen der Rettungsprogramme auf die
Wettbewerbsfahigkeit in Portugal und Irland

e Das Walter Eucken Institut hat in Zusammenarbeit mit dem RWI - Leibniz-Institut fiir Wirt-
schaftsforschung e. V. im Auftrag des BMF ein Gutachten zu den Rettungsprogrammen fiir

Portugal und Irland erstellt.

e Die Krisenursachen in Portugal und Irland unterschieden sich und damit auch die Losungsan-

sdtze im Rahmen der dreijahrigen makroékonomischen Anpassungsprogramme.

e Inbeiden Lindern wurden wichtige Reformen zur Steigerung der Wettbewerbsfahigkeit in der
Programmlaufzeit auf den Weg gebracht. Heute weisen beide Linder wieder ein positives Wirt-
schaftswachstum auf und die Arbeitslosigkeit geht zurtick.

e Die Forscher betonen in ihrem Gutachten, dass es wichtig ist, den Reformprozess auch nach

Programmende fortzusetzen.

B Einleitung

Im Zuge der globalen Finanzkrise verloren Portugal
und Irland den Zugang zum Kapitalmarkt und such-
ten Zuflucht unter dem europiischen Rettungs-
schirm. Beide Linder erhielten finanzielle Hilfen
von den europiischen Institutionen und dem In-
ternationalen Wihrungsfonds (IWF). Im Gegenzug
verpflichteten sich die beiden Linder zu einer ma-
krookonomischen Reformagenda mit dem Ziel der
Konsolidierung der Staatshaushalte sowie der Stér-
kung der Wettbewerbsfihigkeit und des Finanzsek-
tors.

Beide Lander setzten in ihrer Programmlaufzeit um-
fassende Reformen um. Welche Auswirkungen hat-
ten diese Reformen auf die Wettbewerbsfihigkeit
und damit auf das Wirtschaftswachstum der Linder
und wo stehen wir heute — mehr als drei Jahre nach
Programmende? Diesen Fragen ist ein Forschungs-
gutachten des Walter Eucken Instituts in Zusam-
menarbeit mit dem RWI im Auftrag des BMF nach-
gegangen. !

1 Link zum Gutachten http://www.eucken.de/fileadmin/bilder/
Dokumente/Endbericht_fe216.pdf
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B Krisenursachen

Die Ausgangslage in beiden Lindern war sehr un-
terschiedlich. Irland erlebte vor der Krise eine
Phase mit hohem Wachstum und die Markte wa-
ren im europdischen Vergleich wenig reguliert. Fiir
Unternehmen gab es giinstige Rahmenbedingun-
gen: Der Aufwand bei der Griindung eines kleine-
ren bis mittleren Unternehmens in Irland war ge-
ring, der Zugang zur Finanzierung einfach, der
Aufwand einer Steuererklirung niedrig und der
Schutz von Investitionen hoch. Aufgrund des ho-
hen Auslastungsgrads der Wirtschaft stiegen die
Kosten jedoch in Relation zum tibrigen Euroraum
uberdurchschnittlich an, was zu einem schlei-
chenden Verlust der Wettbewerbsfihigkeit fiihrte.
Hinzu kam, dass im Vorfeld der Krise die Immobili-
enpreise stark anstiegen, und zwar von Anfang der
1990er Jahre bis zum Jahr 2007 um knapp 300 %. Im
Zuge der Finanzkrise platzte dann die Immobilien-
und Kreditblase, die sich aufgrund der niedrigen
Zinsen - gemessen am Wirtschaftswachstum - ge-
bildet hatte. Die damit verbundenen Werteverluste
stellten einige irische Banken vor erhebliche Pro-
bleme. Der Staat stellte daraufhin Garantien und
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Mittel zur Rekapitalisierung der Banken bereit, ver-
lor aber im Jahr 2010 selbst den Zugang zum Kapi-
talmarkt.

Portugal wies schon vor der Krise eine geringe
Wettbewerbsfihigkeit und ein schwaches Wachs-
tum aus. Die Ursachen der schwachen Expansion
waren laut der Studie u. a. eine strikte Regulierung
des Arbeitsmarkts, ein tiberbordender Staatssektor,
ein geringes Qualifikationsniveau der Erwerbsta-
tigen und investitionsfeindliche wirtschaftspoliti-
sche Rahmenbedingungen. In den Jahren von 2000
bis 2011 sanken die Investitionen im Durchschnitt
um 2,7%. In der Folge war das Produktivitits-
wachstum gering. Hinzu kam ein Lohnfindungs-
system, das Produktivititsinderungen nicht an-
gemessen berticksichtigte. Neben der Randlage in
Europa gab es fiir die Unternehmen unglinstige
Rahmenbedingungen: ein unzureichender Schutz
fur Kredite im Rahmen des Insolvenzrechts, relativ
hohe Steuersitze fiir Unternehmen und hohe Kos-
ten fir Unternehmensgriindungen.

Hohe Finanzierungsdefizite in Kombination mit
einem schwachen Wirtschaftswachstum lieflen
die Staatsverschuldung Portugals kontinuierlich
steigen, von etwa 50 % in Relation zum Bruttoin-
landsprodukt (BIP) im Jahr 2000 auf tiber 70 % im
Jahr 2008. Auch die private Verschuldung in Por-
tugal war sehr hoch. So betrugen die Schulden
der nicht-finanziellen Unternehmen bereits im
Jahr 2000 iber 190 % des BIP und die der Haus-
halte knapp 70 % des BIP. Anders als andere kleine
Volkswirtschaften war Portugal in relativ gerin-
gem Mafle in die Weltwirtschaft eingebunden.
Der Anteil der Ausfuhren am BIP lag im Jahr 2011
mit 34 % unter vergleichbaren Lindern wie Tsche-
chien mit 70 %. Ein Viertel der Ausfuhren ging zu-
letzt nach Spanien, weshalb Portugal von dem
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wirtschaftlichen Abschwung dort in besonderem
Mafle getroffen wurde. Im Zuge der globalen Fi-
nanzkrise schwand das Vertrauen der Investoren in
die Tragfihigkeit der portugiesischen 6ffentlichen
Finanzen und der portugiesische Staat war nicht
mehr in der Lage, sich am Kapitalmarkt zu finan-
zieren, und beantragte deshalb im Friihjahr 2011
Finanzierungshilfen.

I Reformen

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgangslagen
in beiden Landern unterschied sich auch die Pro-
grammausrichtung. In Irland war das in den Jah-
ren 2010 bis 2013 laufende Programm in erster
Linie auf die Starkung des Finanzsektors ausgerich-
tet. Flankiert wurde es durch Reformen am Arbeits-
und Produktmarkt. Finanzielle Hilfen in Hohe von
67,6 Mrd. € wurden durch den Europdischen Fi-
nanzstabilititsmechanismus (EFSM), die Européi-
sche Finanzstabilisierungsfazilitit (EFSF), den IWF
und bilaterale Geldgeber bereitgestellt und Irland
steuerte eigene Mittel in H6he von 17,5 Mrd. € bei
(vergleiche Abbildung 1). Portugal durchlief in den
Jahren von 2011 bis 2014 ein umfassendes Anpas-
sungsprogramm mit Strukturreformen am Ar-
beits-, Bildungs- und Produktmarkt sowie Refor-
men des Gerichtswesens und der Stirkung des
Finanzsektors durch Hilfen von EFSM, EFSF und
IWF mit einem Gesamtvolumen von 76,9 Mrd. €.
Zielsetzung des dreijihrigen Programms war eine
Steigerung der Wettbewerbsfahigkeit Portugals.
Ein wichtiger Baustein beider Programme war die
Rickfiihrung der Staatsverschuldung auf ein trag-
fahiges Niveau. Dabei wurde das Augenmerk so-
wohl auf die Einnahmen- als auch auf die Ausga-
benseite gelegt.
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Europaischer Rettungsschirm

Europiischer Finanzstabilititsmechanismus (EFSM)

EU-Gemeinschaftsinstrument aus dem Jahr 2010 und Teil des temporaren Euro-Schutzschirms
mit einem Volumen von 60 Mrd. €.

Europiische Finanzstabilisierungsfazilitit (EFSF)
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Zwischenstaatliche Zweckgesellschaft aus dem Jahr 2010 und Teil des temporéren Euro-Schutz-
schirms mit einem Ausleihvolumen von urspriinglich 440 Mrd. €. Alle EFSF-Programme sind
beendet. Insgesamt wurden an Griechenland, Irland und Portugal EFSF-Kredite in Hohe von
174,6 Mrd. € ausgezahlt.

Europdischer Stabilititsmechanismus (ESM)

Europiische Finanzinstitution aus dem Jahr 2012, die als permanenter Mechanismus zur Krisen-
bewiltigung die temporéren Euro-Schutzschirme abloste und tiber ein maximales Ausleihvolu-
men von 500 Mrd. € verfigt.

Programmvolumina in Irland und Portugal | Abbildung 1
in Mrd. €
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Die Finanzierungshilfen des IWF wurden urspriinglich in Rechnungseinheiten des IWF - den-sogenannten
Sonderziehungsrechten - ausgezahlt und unterliegen daher Wechselkursschwankungen. Bilaterale Kreditgeber fiir Irland:
Schweden, Danemark und das Vereinigte Konigreich. Eigene Ressourcen Irlands stammen von der irischen Kasse und dem
nationalen Rentenreservefonds.

Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Irland

Im nationalen Programmplan sah die irische Re-
gierung KonsolidierungsmafRnahmen wie Gehalts-
kiirzungen im o6ffentlichen Dienst und die Redu-
zierung der Sozialleistungen in Hohe von 15 Mrd. €
vor. Auf der Einnahmenseite wurden wihrend der
Programmzeit die Mehrwert-, Erbschaft- und Ka-
pitalertragsteuer erhoht und eine wertabhin-
gige Grundsteuer eingefiihrt. Die Fiskalindikato-
ren verbesserten sich, die Steuerbasis blieb aber
begrenzt und abhingig von den multinationalen
Unternehmen. Riickblickend fielen die Sparmaf3-
nahmen bei den 6ffentlichen Finanzen zu Beginn
des Programms weniger drastisch aus als vorgese-
hen, wodurch Programmvorgaben zunichst nicht
eingehalten werden konnten. Durch die wiederer-
starkende Wirtschaft und die damit verbundenen
Steuereinnahmen konnten die Zielvorgaben ein
Jahr spiter als geplant erreicht werden.

Am Arbeitsmarkt wurden die Reformen zur schritt-
weisen Erhohung des Renteneintrittsalters von
65 Jahre auf 68 Jahre, zur Zusammenlegung von Ar-
beitslosenunterstiitzung und sozialer Grundsiche-
rung sowie zur Flexibilisierung der Lohnfindung
wie vereinbart umgesetzt und die Indikatoren der
Arbeitsmarkteffizienz des ,,Global Competitiveness
Index“ verbesserten sich. Am Produktmarkt wur-
den im Rahmen des Anpassungsprogramms nur
wenige Reformen umgesetzt. Ein Fortschritt war,
dass die bendtigte Zeit fiir Unternehmensgriindun-
gen gesenkt werden konnte. Aufgrund des bereits
vor der Krise niedrigen Regulierungsniveaus am
Arbeits- und Produktmarkt, gemessen am ,Doing
Business Index” der Weltbank, war der Handlungs-
bedarf in Irland in diesen Bereichen laut der Studie
nicht so hoch.

Grofle Fortschritte wurden bei der Restrukturie-
rung des Finanzsektors erzielt. Das Reformpro-
gramm sah eine Verkleinerung und Stabilisierung
des irischen Bankensektors vor. Im Programmver-
lauf konnten die Banken durch verbesserte Struk-
turen zur Liquidititsbereitstellung und durch
gestiegene Kapitalisierung zur Profitabilitit zu-
rickkehren und notleidende Kredite konnten
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abgebaut werden. Fir sehr lange in Verzug gera-
tene Kredite konnte bislang jedoch noch keine Lo-
sung gefunden werden.

Portugal

In Portugal fiihrten die Produktmarktreformen zu
einer gestiegenen Geschiftsdynamik, die zu einer
Intensivierung des Wettbewerbs beitragt. So wur-
den der Post- und der Telekommunikationssektor
zum Teil privatisiert, Barrieren bei der Unterneh-
mensgriindung konnten abgebaut und Verwal-
tungsverfahren vereinfacht werden. Im Jahr 2012
dauerte der Zulassungsprozess fiir Unternehmen
in Portugal zehnmal so lange wie in Lindern, die
in diesen Bereichen fithrend sind. Im Zuge des An-
passungsprogramms konnten Fortschritte bei der
Senkung der Barrieren fiir Unternehmensgriinder
erzielt werden. So konnten sowohl die Anzahl der
erforderlichen Prozeduren als auch die Kosten ei-
ner Unternehmensgriindung in den Programm-
jahren von 2011 bis 2014 nach dem ,Doing Busi-
ness Index” deutlich reduziert werden. Dies wirkte
sich positiv auf die Rate der Unternehmensgriin-
dungen aus, die seit 2010 merklich zugenommen
hat. Der Strom-, Mobilfunk- und Transportmarkt
wurde aber laut der Studie zu zaghaft dereguliert,
um Effizienzgewinne erzielen zu kdnnen.

Laut der Studie wurden in Portugal die weitrei-
chendsten Reformen am Arbeitsmarkt durchge-
fihrt. Am Arbeitsmarkt standen die Flexibilisie-
rung und Dezentralisierung der Lohnfindung, die
Lockerung des Kiindigungsschutzes und die Kiir-
zung der Arbeitslosenunterstiitzung im Fokus. Die
Reformen gingen in die richtige Richtung, was sich
auch in den Arbeitsmarkteffizienzindikatoren des
»Global Competitiveness Index“ widerspiegelt, soll-
ten aber laut den Autoren der Studie weiter vor-
angetrieben werden. Im Bildungsbereich wurde
die Autonomie der Schulen bei der Erstellung von
Lehrplanen und bei der Personalorganisation ge-
stirkt und Anreize fiir Weiterbildungsmafinah-
men des Lehrpersonals gesetzt, um die Qualitit der
Lehre zu erhdhen.
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Der Bankensektor in Portugal war zwar nicht der
Ursprung der Wirtschaftskrise, jedoch deckten die
Rezession und die mit dem schwindenden Zu-
trauen der Finanzmairkte steigenden Refinanzie-
rungskosten dessen Schwichen auf. Im Fokus der
Reformen am Finanzsektor standen daher die Be-
seitigung dieser Schwichen durch die Steigerung
der geringen Profitabilitit der Geschiftsbanken,
die Verringerung der hohen Verschuldung des Pri-
vatsektors und die Verbesserung des Zugangs klei-
ner und mittlerer Unternehmen zu Darlehen. Die
geforderten Reformen stellten das Vertrauen in
den portugiesischen Finanzsektor wieder her und
die Kapitalisierung der Banken stieg an. Der IWF
spricht von Teilerfolgen. Trotz Riickfiihrung der
privaten Verschuldung bleibt der nicht-finanzielle
Unternehmenssektor einer der am stirksten ver-
schuldeten der Europiischen Union. Kapital ist in
unproduktiven Bereichen der Realwirtschaft ge-
bunden und begrenzt die Moglichkeit der Banken,
Kredite an Unternehmen zu vergeben, deren Pro-
duktivitidtspotenzial hoher ist. Insbesondere fiir
kleinere und mittlere Unternehmen bleibt der Zu-
gang zu Finanzierungsmoglichkeiten trotz Verbes-
serungen schwierig. Problematisch bleibt auch der
hohe und steigende Anteil notleidender Kredite.
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Ein wesentlicher Teil der Reformzusagen Portugals
betrifft die Konsolidierung der 6ffentlichen Haus-
halte. Durch Biirokratieabbau und Maffnahmen ge-
gen den Steuerbetrug konnten das Steuersystem ef-
fizienter gestaltet und die Steuererhebungskosten
gesenkt werden. Seit der Erhohung der Einkom-
mensteuer im Jahr 2013 entwickeln sich die Einnah-
men positiv. Jedoch féllt der Konsolidierungspro-
zess der offentlichen Haushalte laut den Forschern
bei der dritthéchsten Staatsschuldenquote im Euro-
raum mit 130 % des BIP hinter die Erwartungen zu-
riick. Es konnten nur bedingt Einsparungen durch
Stellenabbau im 6ffentlichen Dienst und die Redu-
zierung von Gesundheitsausgaben erzielt werden.
Die Forscher sehen hier dringenden Handlungsbe-
darf, da sonst fiir Portugal ein erhebliches Riickfall-
risiko besteht. Es besteht zudem Unsicherheit dar-
tber, ob die einmal ergriffenen Reformen Bestand
haben. So scheiterten Gesetzesinderungen mehr-
fach vor dem Verfassungsgericht und nach dem Re-
gierungswechsel Ende 2015 wurden einige Refor-
men zuriickgenommen.
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Wirkung der Reformen auf das Potenzialwachstum

e Ziel der Strukturreformen ist es letztlich, die Produktionsméglichkeiten einer Volkswirtschaft

zu verbessern, also das Wachstum zu stirken. Die Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit ist
nur ein Zwischenziel auf dem Weg dorthin.

Analytisch ist es schwierig, die Wirkungen der konkret in Portugal und Irland vorgenomme-
nen Strukturreformen auf das Wachstum in diesen beiden Landern zu beurteilen. Aufgrund
der Kiirze des Beobachtungszeitraums lassen sich zyklische Entwicklungen nicht klar von et-
waigen Wirkungen von Strukturreformen abgrenzen. Daher wurde in der Studie fiir eine gro-
fRere Anzahl von entwickelten Volkswirtschaften untersucht, wie sich Strukturreformen auf
das Potenzialwachstum in einem Land auswirken und aus dieser allgemeinen Untersuchung
wurden dann Schliisse fiir Portugal und Irland gezogen.

Produktmarktreformen haben beispielsweise zum Ziel, einen langfristig hoheren Wachs-
tumspfad zu erreichen. Einen direkten Effekt auf das Wachstum kénnen die Beseitigung von
Marktzutrittsbarrieren sowie die Senkung der Kosten fiir Unternehmensgriindungen ausiiben.
Die Ergebnisse zeigen, dass die derzeit noch schwache Investitionstétigkeit in Portugal von
den kostensenkenden Maffnahmen fiir Unternehmensgriindungen profitieren diirfte, was sich
positiv auf das Wachstum auswirken sollte. In Irland hingegen dirften die Reformen zur For-
derung der Unternehmensdynamik nur noch geringe Wirkungen auf das Wachstum austiben.
Dies liegt nach Einschétzung der Forscher nicht an den unzureichenden Reformbemiihungen,
sondern an dem bereits vor Ausbruch der Wirtschaftskrise niedrigen Regulierungsniveau am
Arbeits- und Produktmarkt.

Bei den Arbeitsmarktreformen ist zu erwarten, dass es einige Zeit dauert, bis die Wirtschafts-

subjekte ihr Verhalten angepasst haben und die Ergebnisse sichtbar werden.

I Heute

Insgesamt wurden in Portugal wie in Irland die mit
den europiischen Hilfsprogrammen vereinbarten
Reformen auf den Weg gebracht, wenngleich nicht
immer vollstindig und mit der notigen Geschwin-
digkeit umgesetzt, wobei Letzteres insbesondere
far Portugal gilt. Legt man internationale Erfah-
rungen zugrunde, so sollten sich die Reformen po-
sitiv auf die Wettbewerbsfihigkeit auswirken. Dies
ist auch an den zur Messung der Wettbewerbsfa-
higkeit verwendeten Indikatoren der Studie er-
kennbar. Ein positives Signal ist, dass beide Lander
frihzeitige Rickzahlungen ihrer Kredite an den
IWF leisten konnten.

Die irische Wirtschaft hat sich in den vergange-
nen Jahren auflergewohnlich gut erholt. Im ver-
gangenen Jahr wuchs die Wirtschaft um 5,2 % und
auch in diesem Jahr rechnet die Europiische Kom-
mission mit einem Wachstum von 4,0 %. Die krif-
tige Expansion geht einher mit einem soliden Be-
schiftigungswachstum, wenngleich es noch nicht
wieder Vorkrisenniveau erreicht hat. Die Staats-
verschuldung sinkt weiter, wobei dies neben Kon-
solidierungsbemiithungen die zuletzt starke ge-
samtwirtschaftliche Expansion widerspiegelt. Im
Jahr 2015 hielt Irland erstmals nach Programmende
wieder die Regeln des Stabilitits- und Wachstums-
pakts zur Neuverschuldung ein. Die Erholung des
Finanzsektors, die wohl grofite Herausforderung
der Krisenbewiltigung in Irland, schreitet voran,
doch ist sie noch nicht abgeschlossen. Der Anteil
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der notleidenden Kredite der inldndischen Ban-
ken ist trotz riicklaufiger Entwicklung noch immer
sehr hoch. Die positive Entwicklung der Gesamt-
wirtschaft Irlands dirfte sich nach Einschitzung
der Forscher fortsetzen, wenngleich die langfris-
tige Perspektive nach einem moglichen Austritt
des Vereinigten Konigreichs aus der Europédischen
Union, eines wichtigen Handelspartners fiir Irland,
noch nicht absehbar ist.

Die wirtschaftliche Erholung Portugals schreitet
voran. Fur das laufende Jahr rechnet die Europai-
sche Kommission mit einem Wirtschaftswachs-
tum von 1,8 %. Positiv ist, dass sich auf fiskalischer
Ebene die Situation schrittweise entspannt. Nach
Verfehlung der Frist im Jahr 2015 konnte Portu-
gal im Jahr 2016 die Defizitziele zur Beendigung
des Defizitverfahrens erfiillen. Zuletzt wies Portu-
gal auch wieder Primériberschiisse auf, d. h. ohne
Schuldendienst lagen die Staatseinnahmen tiiber
den Staatsausgaben. Die hohe Staatsverschuldung
und die noch bestehenden Rigidititen am Arbeits-
und Produktmarkt stellen jedoch noch immer hohe
Wachstumshemmnisse dar. Die Solvenz des portu-
giesischen Bankensektors verbesserte sich in den
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vergangenen Jahren geringfiigig. Mit einem hohen
Anteil notleidender Kredite schlummern noch im-
mer erhebliche Risiken in den Bankbilanzen.

Bis die Reformen einen steileren Wachstumstrend
auslosen, diurfte nach Einschitzung der Studie
noch Zeit vergehen. Dass Irland aktuell hinsichtlich
des Wachstums, selbst wenn man die kriftige Auf-
wartsrevision des BIP um 26 % im Jahr 2015 aus-
blendet, deutlich besser dasteht als Portugal, kann
man in erster Linie mit dem unterschiedlichen
Charakter der Krise in beiden Liandern begriinden.
Irland war dank seiner flexiblen Markte und seines
unternehmensfreundlichen Umfelds stets wett-
bewerbsfihig. In Portugal waren umfangreichere
Strukturreformen erforderlich, um die Hemmnisse
zu verringern, die das Wachstum des Landes in der
Vergangenheit bremsten. Es dirfte, wie Ergebnisse
vergleichender Analysen von Strukturreformen in
Mitgliedslandern der Organisation fr wirtschaftli-
che Zusammenarbeit und Entwicklung (Organisa-
tion for Economic Co-operation and Development,
OECD) resimieren, einige Zeit brauchen, bis die Er-
folge solcher Reformen vollstindig sichtbar wer-
den.
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Die Abschaffung des deutschen

Branntweinmonopols

e Da die im Rahmen des Branntweinmonopols gewéhrten staatlichen Beihilfen nicht mit dem
EU-Beihilferecht vereinbar sind, wird das deutsche Branntweinmonopol aufgehoben. Die Euro-
paische Union hatte 2010 einer letztmaligen Verldngerung des deutschen Branntweinmonopols

bis Ende 2017 zugestimmt.

e Infolgedessen wird die Bundesmonopolverwaltung fiir Branntwein, deren Aufgabe damit ent-

fallt, aufgelost.

e Abdem 1.Januar 2018 treten als verbrauchsteuerrechtliche Nachfolgeregelungen das neue Alko-
holsteuergesetz und die Alkoholsteuerverordnung in Kraft.

B Einleitung

Das seit dem 1. Oktober 1919 bestehende deutsche
Branntweinmonopol endet nach nun fast 100 Jah-
ren.

Im Rahmen dieses Monopols ibernimmt der Staat
den von Brennereien produzierten Alkohol land-
wirtschaftlichen Ursprungs (Agraralkohol) zu ga-
rantierten Preisen und verwertet diesen. Die Her-
stellungskosten fiir Agraralkohol liegen in anderen
Mitgliedstaaten der Europdischen Union (EU) und
in Drittlindern deutlich unter den Herstellungs-
kosten des im Rahmen des deutschen Brannt-
weinmonopols erzeugten Agraralkohols. Dort wird
Agraralkohol in Alkoholfabriken industriellen Aus-
mafies auf der Basis der preiswerten Rohstoffe Zu-
ckerriiben- oder Zuckerrohrmelasse hergestellt.

Seitdem 1976 aufgrund einer
des Europiischen Gerichtshofs zum freien Wa-
renverkehr das Einfuhrmonopol beendet und

Entscheidung
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Agraralkoholbeziige aus anderen EU-Mitglied-
staaten zugelassen wurden, konnte der vom Staat
iibernommene Alkohol daher nicht mehr kosten-
deckend beziehungsweise mit Gewinnen abgesetzt
werden. Um die heimischen landwirtschaftlichen
Brennereien zu unterstiitzen, die Agraralkohol
auf Basis der teureren Rohstoffe Getreide, Kartof-
feln und Obst gewinnen, liegen die gezahlten Uber-
nahmepreise tiber dem Marktpreis und stellen da-
her eine produktionsbezogene Beihilfe dar. Die in
der Differenz von Ubernahme- und Marktpreis lie-
gende Subvention betrug zuletzt rund 40 Mio. €
(siehe Abbildung 1).

Produktionsbezogene Beihilfen sind mit den Wett-
bewerbsregeln der EU nicht vereinbar. Mit der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1234/2010 des Européischen Par-
laments und des Rates vom 15. Dezember 2010
wurde die letztmalige Verlingerung der Gewéih-
rung dieser Beihilfen formell beschlossen. Alle Bei-
hilfezahlungen im Rahmen des Branntweinmono-
pols enden danach zum 31. Dezember 2017.
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Die Verordnung sieht die Abschaffung des Mono-
pols in zwei Stufen vor. Wahrend es Abfindungs-
brennereien, Obstgemeinschaftsbrennereien und
Stoffbesitzern im Rahmen des Branntweinmono-
pols noch bis Ende 2017 moglich ist, ihren erzeug-
ten Alkohol an den deutschen Staat abzuliefern,
bestand fiir landwirtschaftliche Verschlussbrenne-
reien die Moglichkeit der Ablieferung nur noch bis
Ende 2013.

Die gewerblichen Brennereien sind zur Haushalts-
konsolidierung und zur Konzentration der durch
das Branntweinmonopol gewidhrten Unterstiit-
zung auf kleinere Brennereien, die mit bauerlichen
Familienbetrieben verbunden sind, bereits zum
30. September 2006 aus dem Branntweinmonopol
ausgeschieden.

Eine Verschlussbrennerei,

die gleichzeitig ein Steuerlager ist, wird un-
ter Verwendung von amtlichen Verschlis-
sen verschlusssicher gemacht. Somit ist es
nicht méglich, den in ihr hergestellten Al-
kohol ohne Kenntnis der Zollverwaltung zu
entnehmen.

In einer Abfindungsbrennerei

hergestellter Alkohol stellt die Ausnahme
von der Herstellung unter Verwendung von
amtlichen Verschliissen dar. Die Brennanla-
ge dieser Brennerei wird nicht verschlossen
und der hergestellte Alkohol befindet sich
mit der Herstellung im steuerrechtlich freien
Verkehr. Die Feststellung der Alkoholmenge
erfolgt anhand pauschaler amtlich festge-
legter Ausbeutesatze.

Stoffbesitzer

sind natiirliche Personen, die kein eigenes
Brenngerét besitzen. Sie kdnnen aus selbst-
gewonnenen Rohstoffen Alkohol in der
Brennerei eines anderen herstellen lassen.
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Die Bundesmonopol-
verwaltung fiir Branntwein

Die Bundesmonopolverwaltung fiir Branntwein
(BfB) wurde durch das ,Gesetz iiber die Errich-
tung der Bundesmonopolverwaltung fiir Brannt-
wein” aus dem Jahre 1951 eigens zur Verwaltung
des Branntweinmonopols in der Bundesrepublik
Deutschland errichtet.

Sie ist eine Bundesoberbehorde im Geschiftsbe-
reich des BMF. Seit dem Jahr 1954 befindet sich die
Hauptverwaltung in Offenbach am Main.

Zur Bundesmonopolverwaltung gehorten bis 2013
eigene Betriebe, in denen der von den Brenne-
reien abgelieferte Alkohol gereinigt und aufberei-
tet wurde. Dadurch konnte eine gleichbleibende
Qualitit des von der Bundesmonopolverwaltung
verkauften Neutralalkohols gewaihrleistet wer-
den. Seit 2013 ist mit dieser Aufgabe ein privatwirt-
schaftliches Unternehmen beauftragt.

Neben den von ihr erwirtschafteten Ertragen beno-
tigte die Bundesmonopolverwaltung einen jihrli-
chen Zuschuss aus dem Bundeshaushalt. Mit dem
Zuschuss fiir das Branntweinmonopol fordert der
Bund seit Aufhebung des Einfuhrmonopols fiir
Agraralkohol den Absatz kleiner und mittelstdndi-
scher landwirtschaftlicher Brennereien.

Von Beginn an konnte im Rahmen des Brannt-
weinmonopols Alkohol aus Obststoffen und sol-
cher, der in einer Abfindungsbrennerei hergestellt
wurde, entweder versteuert oder an die Bundesmo-
nopolverwaltung abgeliefert werden. Im Ubrigen
bestand eine grundsitzliche Ablieferungspflicht.
Ab 1979 wurde diese Pflicht durch verschiedene
Ablieferungsfreiheiten erginzt.

Der genannten Ablieferungspflicht steht die Ab-
nahmepflicht der Bundesmonopolverwaltung ge-
gentber. Fir den iibernommenen Alkohol zahlt
diese einen Ubernahmepreis, der sich an den Selbst-
kosten der Brennereien orientiert. Von der staatli-
chen Abnahmegarantie des produzierten Alkohols
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Zuschiisse an die Bundesmonopolverwaltung aus dem Bundeshaushalt

in Mio. €
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profitieren bis Ende 2017 noch circa 16.000 aktive
Abfindungsbrennereien und circa 50.000 aktive
Stoffbesitzer.

Nach der Reinigung des Alkohols und Aufbereitung
desselben zu 96-prozentigem bis 99-prozentigem
Neutralalkohol verkauft die Bundesmonopolver-
waltung diesen zu Marktpreisen fiir verschiedene
Verwendungszwecke. Die Aufkdufer stammen aus
unterschiedlichen Industriezweigen, wie z. B. aus
der Arznei- und Lebensmittelherstellung oder der
Kosmetik- und Getrankeindustrie.

I Auflésung

Infolge des Branntweinmonopolabschaffungsge-
setzes vom 21. Juni 2013 tritt das Branntweinmo-
nopolgesetz mit Ablauf des 31. Dezember 2017 au-
Rer Kraft. Das darin geregelte Branntweinmonopol
ist ab diesem Zeitpunkt vollstindig abgeschafft
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und die der Bundesmonopolverwaltung tbertra-
genen Aufgaben entfallen.

Formell wird die durch Gesetz eingerichtete Bundes-
monopolverwaltung durch das Branntweinmono-
polverwaltung-Auflésungsgesetz vom 10. Marz 2017
aufgelost.

Der Rickbau der Bundesmonopolverwaltung er-
folgt bereits seit 2013 sukzessive. Nach dem Weg-
fall des Branntweinmonopols wird diese weiter ab-
gewickelt und zum 31. Dezember 2018 aufgelost. Bis
dahin sind in der bestehenden Verwaltungsstruktur
noch Restaufgaben zu erledigen. Von den ehemals
500 Beschiftigten gehoren der Bundesmonopolver-
waltung derzeit noch circa 20 Beschiftigte an, von
denen ein Grofiteil von der Zollverwaltung iiber-
nommen wird. Die Gebdude der Hauptverwaltung
in Offenbach werden zukinftig durch die General-
zolldirektion genutzt. Andere Liegenschaften der
Bundesmonopolverwaltung wurden in den vergan-
genen Jahren verkauft beziehungsweise verpachtet.
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B Das neue Alkoholsteuergesetz

Die Umsetzung des von der EU beschlossenen En-
des des deutschen Branntweinmonopols erfordert
die Neuregelung der bisher im Branntweinmono-
polgesetz ebenfalls enthaltenen branntweinsteuer-
rechtlichen Vorschriften. Im Juni 2013 ist mit dem
Branntweinmonopolabschaffungsgesetz daher das
Alkoholsteuergesetz erlassen worden. Es beinhaltet
u. a. das ab dem 1. Januar 2018 geltende Recht be-
zliglich des Brennens von Alkohol in Deutschland
ohne produktionsbezogene Subventionen. Das
frihzeitige Inkrafttreten vor dem Ende des Brannt-
weinmonopols verschaffte der betroffenen Wirt-
schaft und der Zollverwaltung die erforderliche
Planungssicherheit.

Mit der Aufhebung des Branntweinmonopolge-
setzes erfolgt u. a. die Abschaffung vorkonstitutio-
neller Regelungen beziiglich des Abfindungs- und
Stoffbesitzerbrennens sowie damit verbundener
alter Besitzstandrechte. Diese Vergiinstigungen be-
standen bislang im Wesentlichen nur in bestimm-
ten Regionen im Siiden Deutschlands. Aus ver-
fassungsrechtlichen Griinden (Gleichheitsgebot)
besteht ab dem 1. Januar 2018 die Moglichkeit, bun-
desweit am Abfindungs- und Stoffbesitzerbrennen
teilzunehmen.

Die steuerrechtlichen Regelungen des Brannt-
weinmonopolgesetzes wurden so biirokratiearm
wie moglich in das Alkoholsteuergesetz integriert.
Materiell-rechtliche Vorschriften, z. B. Regelun-
gen Uber Steuergegenstinde und Steuerbefreiun-
gen, sind unveridndert ibernommen worden. Da-
riber hinaus enthélt das Alkoholsteuergesetz u. a.
folgende Regelungen:

e Fir den von Abfindungsbrennern und Stoff-
besitzern gewonnenen Alkohol gilt weiterhin
der ermafligte Steuersatz von 10,22 € je Liter
reinem Alkohol.

e Beibehalten wurde auch das System der Be-
steuerung nach festgelegten Ausbeutesitzen
bezogen auf die eingesetzte Rohstoffmenge
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(z. B. 100 Liter Kirschmaische ergeben 5 Liter
reinen Alkohol).

e Fir alle aktuell bereits zur Abfindung zugelas-
senen Brennereien gilt ab dem 1. Januar 2018
die verbrauchsteuerrechtliche Erlaubnis zum
Betrieb einer Abfindungsbrennerei ,,automa-
tisch” fort.

e Nach dem Alkoholsteuergesetz umfasst das Be-
triebsjahr ab 2018 nicht mehr wie bisher den
Zeitraum vom 1. Oktober bis zum 30. Sep-
tember des Folgejahres, sondern entspricht
dem Kalenderjahr.

e Aus Griinden einer zeitgemiflen und klaren
Rechtssprache wurde der Begriff ,Branntwein-
steuer” mit dem Alkoholsteuergesetz durch den
Begriff ,,Alkoholsteuer” ersetzt.

I Die neue Alkoholsteuer-
verordnung

Zur Durchfithrung des Alkoholsteuergesetzes
wurde am 6. Mirz 2017 die Alkoholsteuerverord-
nung erlassen.

In die Alkoholsteuerverordnung wurden der tber-
wiegende Teil der Vorschriften aus der ebenfalls
noch bis zum 31. Dezember 2017 giiltigen Brannt-
weinsteuerverordnung sowie Teile der Brannt-
weinmonopolverordnung einschliefilich der Bren-
nereiordnung Ubernommen. Dariiber hinaus
wurden - insbesondere im Zusammenhang mit
dem Abfindungs- und Stoffbesitzerbrennen - neu
geschaffene Ermichtigungsgrundlagen aus dem
Alkoholsteuergesetz umgesetzt.

Die Anzahl der Vorschriften in diesem Bereich
konnte insgesamt um ungefiahr 60 % reduziert wer-
den. Dies ist insbesondere auf den Wegfall mono-
polrechtlicher Regelungen zurilickzufiihren. Wie in
das Alkoholsteuergesetz wurde auch in die Alko-
holsteuerverordnung ein Grofiteil der bestehenden
verbrauchsteuerrechtlichen Regelungen identisch
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oder im Wesentlichen identisch ibernommen, um
eine grofitmogliche Kontinuitdt zwischen dem al-
ten und dem neuen Recht zu gewihrleisten. Dies
betrifft u. a. den Alkoholgehalt und die Alkohol-
menge, Regelungen zum Steuerlager, zur steuer-
freien Verwendung und zur Steuerentlastung.

Folgende Regelungen sind hervorzuheben:

e Aus Griinden des Biirokratieabbaus und um
den Bediirfnissen der Beteiligten und der Ver-
waltung Rechnung zu tragen, wurden die sehr
umfangreichen technischen Regelungen zur
Verschlusssicherheit bei Verschlussbrennereien
auf das Wesentliche reduziert.

e Im Rahmen der gewerblichen Herstellung von
Alkohol mit sogenannten Kleindestillierge-
raten wurde die GroRe der Gerate von 0,5 Li-
tern Raumgehalt auf 2 Liter Raumgehalt er-
hoht. In der Folge muss erst flir Geréte ab
einem Raumgehalt von mehr als 2 Litern eine
Anzeige gegeniiber dem Hauptzollamt er-
folgen. Fiir Privatpersonen ist der Besitz von
Kleindestilliergeraten grundsitzlich erlaubt,
solange damit kein Alkohol gewonnen wird.

e Nach aktuellem Recht ist die Gréfe der Brenn-
blase einer Abfindungsbrennerei auf einen
Raumgehalt von 150 Litern beschrinkt. In der
Alkoholsteuerverordnung wurde auf eine ent-
sprechende Regelung verzichtet.

e Verschiedene Anmeldepflichten gegentiber der
Zollverwaltung wurden in Anzeigepflichten
umgewandelt. Bisher erforderliche Aufzeich-
nungspflichten werden zum Teil nicht mehr
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iibernommen. Die Hauptzollimter kénnen
stattdessen tiber eine Erfordernis im Einzelfall
entscheiden.

e Alkoholerzeugnisse, die als sogenannter
Zwangsanfall in einem betriebswirtschaftlich
nicht auf die Herstellung von Alkoholerzeug-
nissen abgestellten Verfahren anfallen (beispiels-
weise im Rahmen chemischer Prozesse), gelten
klinftig als in einem Steuerlager hergestellt.
Durch diese Fiktion werden betroffene Unter-
nehmen von unnotiger Biirokratie entlastet.

1 Fazit

Durch die friihzeitige Festlegung der rechtlichen
Rahmenbedingungen fir die Abschaffung des
Branntweinmonopols und die Normierung eines
neuen Alkoholsteuerrechts wurde fiir alle Beteilig-
ten rechtzeitig Planungssicherheit geschaffen. Da-
durch konnte der Ubergang in die ,Nachmonopol-
zeit” unter Berlcksichtigung verwaltungsméfiger
und privatwirtschaftlicher Interessen aktiv ge-
staltet werden. Gleichzeitig wurde die Gelegen-
heit genutzt, iberholte Regelungen abzuschaffen,
die verbrauchsteuerrechtlichen Vorschriften zu re-
duzieren und die Verfahren weniger biirokratisch
anzulegen. Brennern und Stoffbesitzern konnte
damit die Moglichkeit geboten werden, die langjah-
rige Tradition des Brennens weiter fortzufiihren.

Der Auftrag zu einer EU-rechtskonformen, fiska-
lischen und wirtschaftlichen Interessen entspre-
chenden Abschaffung des Monopols und zur Neu-
gestaltung des Alkoholsteuerrechts in Deutschland
ist ptinktlich erfiillt worden.
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Verwertung des Bergmannssiedlungsvermogens

e Am 25. Juli 2017 ist das Gesetz zur Aufthebung der Gesetze iiber Bergmannssiedlungen in Kraft

getreten.

e Das Bergmannssiedlungsvermdogen ist verwertet, ein seit fast 100 Jahren bestehendes Treuhand-

verhaltnis damit beendet.

e Das seit Jahrzehnten umstrittene Thema konnte erfolgreich abgeschlossen werden.

B Historie

Das Bergmannssiedlungsvermogen (BSV) war ein
Treuhandvermogen, das nach dem Ersten Welt-
krieg in den Jahren 1920 bis 1924 durch eine Kohle-
abgabe zur Errichtung von Bergmannswohnungen
entstanden war. Es wurde von eigens eingerichte-
ten Treuhandstellen verwaltet, deren Anteilseigner
jeweils die Gewerkschaften und die Unternehmen
der Kohlewirtschaft waren. Die Treuhandstellen,
die eigentlich zinsgiinstige Darlehen fir den Bau
von Bergmannswohnungen vergeben sollten, ent-
wickelten sich im Laufe der Zeit zu Wohnungs-
unternehmen mit eigenem Wohnungsbestand.
Mit fast allen Treuhandstellen wurden die Treu-
handverhiltnisse bis zum Jahr 2007 durch unter-
schiedliche Losungen beendet. Verblieben war als
letzte Treuhandstelle zur Verwaltung des BSV noch
die Wohnungsbaugesellschaft fiir das Rheinische
Braunkohlenrevier GmbH (WBG) in Kéln.

Urspriinglich gab es elf Treuhandstellen,
von denen zwei bereits bis zum Jahr 1927
wieder aufgel6st worden waren.

Das Treuhandvermégen BSV war gesetzlich be-
grindet: In dem Gesetz tiber Bergmannssiedlun-
genvom 10. Mirz 1930 war die Verwaltung des BSV
durch die Treuhandstellen und die Aufsicht des
Reichs geregelt. Damit im Zusammenhang stand
das Zweite Gesetz tiber Bergmannssiedlungen vom
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2. Mai 1934, das eine entschidigungslose Enteig-
nung der Treuhandstellen durch das Deutsche
Reich vorsah.

B Verwertungsgrund

Das wohnungspolitische Ziel der Férderung von
Bergarbeiterwohnungen ist lingst entfallen. Der
Bund war daher seit lingerem bestrebt, das noch
in der WBG verbliebene BSV zu verwerten. Recht-
liche Einordnung, Umfang und Wert des BSV wa-
ren jedoch umstritten. Um in der Angelegenheit
eine langwierige und kostenintensive gerichtliche
Klarung mit ungewissem Ausgang zu vermeiden,
wurde eine vergleichbare Losung angestrebt, wie
sie im Jahr 2007 mit der Treuhandstelle fiir Berg-
mannswohnstitten im Rheinisch-Westfélischen
Steinkohlenrevier GmbH in Essen (THS) erzielt
worden war. Mit dieser hatte der Bund seinerzeit
einen Vergleich geschlossen und erhielt zur Abgel-
tung seiner Anspriiche aus dem BSV eine Ablose-
zahlung.

B Verwertungsobjekt

Die WBG ist eine am 19. Mirz 1920 gegriindete
Gesellschaft, die im linksrheinischen Braunkoh-
lenrevier in den Bereichen Bau, Betreuung, Be-
wirtschaftung und Verwaltung sowie Erwerb und
Verduferung von Wohnungen titig ist. Gesell-
schafter waren die RWE Power AG in Essen/Koln
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und die Vermogensverwaltungs- und Treuhandge-
sellschaft mbH der IG Bergbau und Energie in Han-
nover, eine Tochtergesellschaft der bundesweiten
IG Bergbau, Chemie, Energie. Beide Gesellschafter
hielten das Stammkapital der Gesellschaft je zur
Hilfte. Der Bund war kein Gesellschafter, aber In-
haber des BSV, das auf der Passivseite der Bilanz der
WBG separat ausgewiesen war. Er hat keine Riick-
flisse aus dem BSV erhalten.

Zum Ende des Jahres 2016 bewirtschaftete die WBG
im eigenen Bestand 1.308 Wohnungen, 800 Gara-
gen und 250 Stellplitze sowie eine Kindertages-
stitte als gewerbliche Einheit. Dariiber hinaus war
sie im Bautriagergeschift titig und verwaltete Woh-
nungen fiir Dritte. Zum Jahresende 2016 beschéf-
tigte sie 27 Mitarbeiter.

Die Interessen des Bundes bei der Verwaltung
nahm ein Beauftragter fiir das BSV wahr, der gegen
Beschlusse der Gesellschaft, die das BSV betrafen,
Einspruch erheben konnte. Nach dem Ubergang
der fachlichen Zustandigkeit fiir das BSV zum 1. Ja-
nuar 2014 vom fiir das Bauwesen zustindigen Bun-
desministerium auf das BMF war auch der Bundes-
beauftragte hier angesiedelt.

B Verwertungsverfahren

Nach dem Vergleich mit der THS wurden - mit Un-
terbrechungen - auch mit den Gesellschaftern der
noch verbliebenen Treuhandstelle WBG entspre-
chende Gespriache gefiihrt - seit Anfang des Jah-
res 2014 dann vom BMF. Ziel war es, auch bei der
WBG das Treuhandverhiltnis gegen Zahlung ei-
ner Ablésesumme zu beenden. Die Verhandlun-
gen kamen jedoch lange nicht voran, weil die Po-
sitionen der beiden Seiten unvereinbar erschienen:
Nach Ansicht der Gesellschafter sollte dem Bund
lediglich die seit 1956 unveridndert gebliebene Bi-
lanzposition ,,BSV* zustehen. Schon eine gewisse
Verzinsung dieses Betrags wurde als Entgegenkom-
men gegenliber dem Bund dargestellt. Aus Sicht
des Bundes war dies nicht akzeptabel.
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Vor dem Hintergrund der inhaltlichen wie proze-
duralen Diskrepanzen kamen die Vergleichsgespra-
che lange nicht von der Stelle. Erst nach weiteren
langwierigen und komplizierten Verhandlungen
konnte eine Losung gefunden werden, bei der die
WBG an die Vivawest GmbH in Essen verkauft wird
und die Anspriiche des Bundes aus dem Treuhand-
vermogen durch die Zahlung eines Ablosebetrags
abgegolten werden.

Als Ergebnis wurde am 9. Februar 2017 zwischen
dem Bund und den Gesellschaftern der WBG ein
Vergleich geschlossen, der mit einem am selben Tag
geschlossenen Kaufvertrag zwischen den WBG-Ge-
sellschaftern und der Vivawest GmbH gekoppelt
ist. Der Vergleich stand zunéichst unter dem Vor-
behalt der haushaltsrechtlichen Genehmigung, die
das BMF am 17. Mirz 2017 erteilte. Vergleich und
Kaufvertrag konnten zudem erst wirksam werden,
wenn die WBG nicht mehr den Bindungen der Ge-
setze liber Bergmannssiedlungen unterliegt.

B Gesetzgebungsverfahren

Damit Vergleich und Kaufvertrag in Kraft treten
konnten, musste das gesetzlich begriindete Treu-
handverhiltnis des Bundes aufgehoben werden.
Andernfalls hitten die Vertragsparteien von den
Vertriagen zuriicktreten konnen. Wegen des nahen-
den Endes der Legislaturperiode musste das ent-
sprechende Gesetzgebungsverfahren daher zlgig
nach der Beurkundung der Transaktion im Feb-
ruar 2017 eingeleitet werden.

Der Entwurf eines Gesetzes zur Aufhebung der
Gesetze iiber Bergmannssiedlungen konnte bis
zum 13. Februar 2017 im BMF abgestimmt wer-
den. Die anschlieRende Ressortabstimmung war
am 8. Mérz 2017 beendet. Die beteiligten Verbdnde
der Wohnungswirtschaft hatten sich bereits am
1. Mérz 2017 fir den Gesetzentwurf ausgesprochen.

Am 29. Mirz 2017 wurde der Gesetzentwurf vom
Kabinett beschlossen. Er wurde am 31. Mérz 2017
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an den Bundesrat als besonders eilbediirftig tiber-
sandt, damit das Gesetzgebungsverfahren bis zur
parlamentarischen Sommerpause abgeschlossen
werden konnte. Nach Art. 76 Abs. 2 Grundgesetz
konnte der Gesetzentwurf damit bereits nach drei
Wochen dem Deutschen Bundestag zugeleitet wer-
den, der ihn als Drucksache 18/12049 am 27. Ap-
ril 2017 in erster Lesung an den Haushaltsausschuss
iberwies. Der Bundesrat beschloss in erster Bera-
tung am 12. Mai 2017, gegen den Gesetzentwurf
keine Einwendungen zu erheben.
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Der Deutsche Bundestag nahm den Gesetzent-
wurf am 1. Juni 2017 an. Am 7. Juli 2017 erhob
auch der Bundesrat keine Einwendungen gegen
das Gesetz. Nach der Ausfertigung durch den Bun-
desprasidenten am 17. Juli 2017 wurde das Gesetz
am 24. Juli 2017 im Bundesgesetzblatt verkiindet
(BGBL I S. 2531) und trat am darauffolgenden Tag
in Kraft.
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Uberblick zur aktuellen Lage

Wirtschaft

Die Bundesregierung erwartet in ihrer Herbstprojektion vom 11. Oktober eine schwungvolle Fortset-
zung des Konjunkturaufschwungs in Deutschland. Das Bruttoinlandsprodukt diirfte im Jahr 2017 preis-
bereinigt um 2,0 % wachsen und damit splirbar schneller als in der Frithjahrsprojektion erwartet. Fiir das
Jahr 2018 wird mit einem Wirtschaftswachstum von 1,9 % gerechnet.

Der Beschiftigungsaufbau am Arbeitsmarkt setzt sich fort. Die Erwerbstitigkeit verzeichnete im August
den kréftigsten Anstieg seit Januar dieses Jahres. Das Bild der Industrieindikatoren im August zeigt eine
Fortsetzung der Aufwirtsdynamik, die Stimmung der Unternehmen bewegt sich auf hohem Niveau.

Die Verbraucherpreisinflation zeigte sich im September stabil. Der zugehorige Index stieg erneut

um 1,8 % an (nach 1,8 % im August und 1,7 % im Juli). Damit steht die aktuelle Preisentwicklung im Ein-
klang mit den Erwartungen der Bundesregierung in der Herbstprojektion. Diese geht von einem jahres-
durchschnittlichen Anstieg der Verbraucherpreise um 1,8 % im Jahr 2017 aus.

Finanzen

Die Steuereinnahmen insgesamt (ohne Gemeindesteuern) stiegen im September 2017 um 4,6 % gegentiber
dem Vorjahresmonat. Diese Zunahme basiert auf der weiterhin giinstigen Entwicklung bei den gemein-
schaftlichen Steuern. Deren Aufkommen stieg um 4,8 %.

Das Steueraufkommen aus Bundessteuern stieg im September 2017 um 3,8 %. Im aktuellen Berichts-
monat verzeichneten die aufkommensstirkeren Bundessteuern teilweise deutliche Zuwéichse: die Ener-
giesteuer (+0,8 %), die Tabaksteuer (+14,2 %), der Solidaritatszuschlag (+4,6 %), die Versicherungsteuer
(+18,8 %) und die Stromsteuer (+3,5 %).

Im Zeitraum Januar bis September 2017 beliefen sich die Einnahmen des Bundeshaushalts auf

237,3 Mrd. €, das sind rund 74 % des Solls. Das entsprechende Vorjahresniveau wurde um 1,8 % bezie-
hungsweise 4,2 Mrd. € iiberschritten. Die Ausgaben des Bundeshaushalts betrugen im Zeitraum von Ja-
nuar bis September dieses Jahres 243,8 Mrd. €. Damit wurden rund 74 % der veranschlagten Mittel ver-
braucht. Die Ausgaben waren insgesamt um 5,2 % beziehungsweise 12,1 Mrd. € hoher als vor einem Jahr.
Bis September 2017 Giberschritten die Ausgaben die Einnahmen um 6,4 Mrd. €.

Europa

Der aktuelle Monatsbericht enthilt einen Riickblick auf die Sitzungen der Eurogruppe und des
ECOFIN-Rats am 15./16. September 2017 in Tallinn, Estland sowie am 9./10. Oktober in Luxemburg.

Schwerpunkte der Sitzungen im September waren die Vertiefung der Wirtschafts- und Wahrungsunion
und Fragen der Digitalwirtschaft, darunter FinTech-Unternehmen und Besteuerung im Bereich der digi-
talen Wirtschaft. Die zukiinftige Rolle des ESM, die Nachprogrammiiberwachung in Portugal sowie Steu-
erfragen waren u. a. Themen der Sitzungen im Oktober.
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aus finanzpolitischer Sicht

Herbstprojektion der Bundesregie-
rung: Schwungvolle Fortsetzung
des Konjunkturaufschwungs

Die Bundesregierung erwartet in ihrer Herbstpro-
jektion vom 11. Oktober eine schwungvolle Fort-
setzung des Konjunkturaufschwungs in Deutsch-
land. Fir das laufende Jahr wird ein Anstieg des
Bruttoinlandsprodukts (BIP) von preisberei-
nigt 2,0 % erwartet. Fiir das Jahr 2018 liegt der er-
wartete Zuwachs bei 1,9 %. Fiir eine Fortsetzung
des Aufschwungs sprechen glnstige wirtschaftli-
che Fundamentaldaten: niedrige Zinsen, verbes-
serte Absatzperspektiven im In- und Ausland und
Lohnsteigerungen. Zudem sind die Kapazititen gut
ausgelastet, die Beschiftigung steigt weiter und die
Verbraucherpreise sind stabil.

Fiir das Jahr 2017 wurde die Wachstumsprojektion
im Vergleich zur Frithjahrsprojektion um 0,5 Pro-
zentpunkte nach oben korrigiert. Dahinter steht
neben Aufwirtsrevisionen der Volkswirtschaftli-
chen Gesamtrechnungen durch das Statistische
Bundesamt insbesondere das unerwartet starke
Wachstum in den ersten beiden Quartalen dieses
Jahres. Auch fiir das 3. Vierteljahr zeigen die Kon-
junkturdaten eine deutliche Expansion der wirt-
schaftlichen Aktivitdten an.

Der Aufschwung der deutschen Wirtschaft ist dabei
zunehmend breiter angelegt und verfiigt tiber ein
solides binnenwirtschaftliches Fundament. Hier-
bei schlagen der expandierende private Verbrauch
sowie die starke Aktivitdt im Baubereich zu Buche.
Die realen Konsumausgaben der privaten Haus-
halte werden 2017 um 1,8 % ausgeweitet. Fiir 2018
werden 1,6 % mehr erwartet als im Vorjahr. Ent-
scheidende Triebkrifte dafiir sind Lohnsteigerun-
gen und der splirbare Zuwachs an Beschiftigung.
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Die Bundesregierung geht davon aus, dass die Er-
werbstatigkeit noch einmal deutlich, und zwar
um etwa 660.000 Personen im Jahr 2017 und
495.000 Personen im Jahr 2018 ansteigen wird und
so schlieflich ein Rekordniveau von 44,8 Millio-
nen Personen erreichen wird. Damit verbunden ist
auch ein weiterer Riickgang der Arbeitslosigkeit auf
etwa 2,5 Millionen Personen beziehungsweise auf
eine Arbeitslosenquote von 5,5 % im Jahr 2018.

Auch die Impulse von der Exportentwicklung wer-
den stirker. Das Wachstum der Weltwirtschaft
sollte iiber den Prognosezeitraum anziehen und
damit diirfte sich auch der Welthandel zunehmend
dynamischer entwickeln. Fir die deutschen Ex-
porte von Waren und Dienstleistungen wird eine
reale Zunahme in Héhe von 3,5 % im Jahr 2017 und
von 4,0 % im Jahr 2018 erwartet. Da die solide bin-
nenwirtschaftliche Entwicklung die Importe etwas
starker als die Exporte ansteigen lasst, resultiert aus
dem Auflenhandel im Saldo zunichst kein Wachs-
tumsbeitrag. Der Leistungsbilanzsaldo diirfte 2017
auf 7,5 % des BIP und 2018 auf 7,4 % fallen.

Vor dem Hintergrund der aufienwirtschaftlichen
Impulse, der weiterhin glinstigen Zinsen und ins-
besondere der Giberdurchschnittlich gut ausgelas-
teten Kapazititen gewinnt das Investitionsmotiv
Kapazititserweiterung immer groflere Bedeutung.
Die Investitionen in Ausriistungen nehmen so an
Fahrt auf und erreichen voraussichtlich eine Zu-
nahme um 2,0 % in diesem Jahr und um 3,7 % im
Jahr 2018.

Auch fiir die mittlere Frist wird davon ausgegangen,
dass vor allem die Binnenwirtschaft das Wachs-
tum tragt. Fir die Jahre 2020 bis 2022 wird ein re-
ales Wirtschaftswachstum von 1v2 % p. a. erwartet.
Die konjunkturelle Normallage wird 2022 erreicht.
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Finanzpolitisch wichtige Wirtschaftsdaten

2016 Veranderung in % gegeniiber
Mrd. € Vorperiode saisonbereinigt Vorjahr
bzw. gegeniiber

Gesamtwirtschaft/Einkommen Index Vorjahrin% 4.Q16 1.Q17 2.Q17 4.Q16 1.Q17 2.Q17
Bruttoinlandsprodukt®

Vorjahrespreisbasis (verkettet) 110,5 +1,9 +0,4 +0,7 +0,6 +1,3 +3,2 +0,8

Jeweilige Preise 3.144 +3,3 +0,8 +0,8 +1,4 +2,5 +4,1 +2,3
Einkommen

Volkseinkommen 2.338 +3,2 +1,2 +1,6 +0,7 +2,5 +3,9 +2,3
Arbeitnehmerentgelte 1.600 +3,8 +1,3 +1,0 +0,7 +3,9 +4,3 +4,2
Unternehmens- und Ver- 738 +2,1 +0,8 +3,0 +0,6 -1,2 +3,3 -1,6
mogenseinkommen

Verfligbare Einkommen der 1.805 +2,9 +1,4 +1,1 +0,7 +3,1 +4,2 +3,2

privaten Haushalte

Bruttolohne und -gehalter 1.311 +4,0 +1,1 +1,2 +0,8 +4,1 +4,5 +4,3

Sparen der privaten Haushalte 180 +3,5 +3,7 -0,6 +0,3 +4,4 +6,8 +2,5

2016 Veranderung in % gegeniiber
AuRenhandel/Umsitze/ Mrd. € gegeniiber Vorperiode saisonbereinigt Vorjahr?
Produktion/ bzw. Vorjahr Zweimonats- Zweimonats-
Auftragseingdnge Index in% Jull?  Augl7 durchschnitt  Jul17 Aug 17  durchschnitt
In jeweiligen Preisen
AuRenhandel (Mrd. €)
Waren-Exporte 1.205 +1,0 +0,2 +3,1 +0,4 +8,0 +7,2 +7,6
Waren-Importe 955 +0,6 +2,4 +1,2 +0,6 +9,6 +8,5 +9,0
In konstanten Preisen von 2010
Produktion im Produzierenden 109,8 +1,1 -0,1 +2,6 +0,7 +4,2 +4,7 +4,4
Gewerbe (Index 2010 = 100)
Industrie® 111,7 +1,3 +0,3 +3,2 +1,5 +4,8 +5,4 +5,1
Bauhauptgewerbe 109,6 +2,4 +0,0 -1,2 -0,9 +4,7 +4,0 +4,4
Umsitze im Produzierenden
Gewerbe (Index 2010 = 100)

Industrie® 110,9 +1,5 -0,3 +3,6 +1,7 +5,6 +5,8 +5,7

Inland 105,0 +0,0 -1,4 +3,5 +0,6 +3,6 +4,5 +4,1

Ausland 1171 +1,2 +0,9 +3,6 +2,9 +7,5 +7,1 +7,3

Auftragseingang
(Index 2010 = 100)

Industrie? 111,7 +1,4 -0,4 +3,6 +1,8 +5,4 +7,8 +6,5
Inland 105,9 +0,7 -1,4 +2,7 +2,2 +7,4 +6,5 +7,0
Ausland 116,4 +1,9 +0,3 +4,3 +1,5 +3,8 +8,9 +6,2

Bauhauptgewerbe 128,3 +12,9 -1,1 -0,2 +4,2 +2,7

Umsitze im Handel
(Index 2010 = 100)

Einzelhandel 109,2 +2,6 -1,2 -0,4 -0,8 +2,8 +2,8 +2,8

(ohne Kfz, mit Tankstellen)

Handel mit Kfz 118,0 +5,6 -1,0 +2,0 +6,5 +3,5

40



Aktuelle Wirtschafts- und Finanzlage

Konjunkturentwicklung aus finanzpolitischer Sicht

Noch: Finanzpolitisch wichtige Wirtschaftsdaten

2016

Monatsbericht des BMF
Oktober 2017

Veranderung in Tausend gegeniiber

Arbeitsmarkt

Personen  gegeniiber
Mio. Vorjahr in %

Vorperiode saisonbereinigt Vorjahr

Jul17 Aug 17 Sep 17 Jul17 Aug 17 Sep 17

Arbeitslose 2,7 -3,7 -10 -6 -23 -143 -139 -159
(nationale Abgrenzung nach BA)
Erwerbstatige, Inland 43,6 +1,3 +45 +64 . +698 +692
Sozialversicherungspflichtig 31,5 +2,1 +57 . . +888
Beschiftigte
2016 Verianderung in % gegeniiber

Preisindizes gegeniiber Vorperiode Vorjahr

2010=100 Index Vorjahrin % Jul17 Aug 17 Sep 17 Jul17 Aug 17 Sep 17
Importpreise 97,8 -3,1 -0,4 +0,0 . +1,9 +2,1
Erzeugerpreise gewerbliche Produkte 102,1 -1,7 +0,2 +0,2 . +2,3 +2,6
Verbraucherpreise 107,4 +0,5 +0,4 +0,1 +0,1 +1,7 +1,8 +1,8

ifo Geschiftsklima saisonbereinigte Salden
gewerbliche Wirtschaft Feb 17 Mrz 17 Apr17 Mai 17 Jun17 Jul17 Aug 17 Sep 17

Klima +13,0 +15,3 +17,3 +18,8 +21,8 +22,9 +24,6 +24,4
Geschiftslage +23,0 +25,8 +27,4 +31,2 +34,6 +36,2 +38,7 +36,9
Geschéftserwartungen +3,4 +5,3 +7,6 +7,2 +9,7 +10,3 +11,4 +12,6

1 Stand: August 2017.

2 Produktion arbeitstaglich, Umsatz, Auftragseingang Industrie kalenderbereinigt, Auftragseingang Bauhauptgewerbe saisonbereinigt.

3 Ohne Energie.

Quellen: Statistisches Bundesamt, Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank, ifo Institut, eigene Berechnungen

Die gute gesamtwirtschaftliche Situation in
Deutschland spiegelt sich auch in der positi-
ven Entwicklung der Steuereinnahmen wider.
So lag aufgrund der guten Beschiftigungssitua-
tion in Verbindung mit der Steigerung der Lohne
das Lohnsteueraufkommen kumuliert bis Septem-
ber 2017 um 6,2 % iiber dem Vorjahresniveau. Fir
die Korperschaftsteuer und die veranlagte Einkom-
mensteuer zeigen die robusten Zuwéichse bei den
Vorauszahlungen eine anhaltend positive Gewinn-
entwicklung bei den Unternehmen an. Das ku-
mulierte Wachstum der Steuern vom Umsatz lag
bis September bei 4,5 % und ist das Ergebnis ei-
nes binnenwirtschaftlich gepragten Wachstums in
Deutschland.

Kraftige Exportausweitung zur
Mitte des 3. Quartals

Die nominalen Warenausfuhren verzeichneten
im August den stirksten Anstieg seit einem Jahr.

Saisonbereinigt war eine Zunahme von 3,1 % ge-
genliber dem Vormonat zu verzeichnen nach
nur +0,2% im Juli. Im Zweimonatsvergleich ist
nun eine leichte Aufwirtsbewegung zu erkennen
(+0,4 %). Das Vorjahresniveau wurde im August
deutlich tiberschritten (+7,2 %). Nach Regionen be-
trachtet stiegen die Exporte im Zeitraum Januar bis
Juli (nach Ursprungslandprinzip) in Linder der Eu-
ropdischen Union (EU) deutlich um 5,7 % (Euro-
raum +6,3 %; Nicht-Euroraum: +4,7 %). Auch die
Ausfuhren in Drittlinder lagen iiber dem Niveau
des Vorjahres (+7,3 %).

Die Importe weiteten sich nach einem merklichen
Anstieg im Vormonat ebenfalls erneut aus, wenn
auch etwas weniger stark als die Exporte. Die no-
minalen Warenimporte lagen im August mit 1,2 %
spiirbar iber dem Vormonatsniveau (nach +2,4 %
im Juli). Auch der Zweimonatsdurchschnitt zeigt
eine leichte Aufwirtsbewegung (+0,6 %). In der
Vorjahresbetrachtung tiibertrafen die Importe
das Niveau von August 2016 merklich (+8,5 %).
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Im Zeitraum Januar bis Juli stiegen die Einfuhren
aus EU-Lindern um 7,1 % an (Euroraum: +6,1 %;
Nicht-Euroraum: +9,0 %) und aus Drittlindern
um 12,4 % gegeniiber dem Vorjahr.

Die Handelsbilanz (Warenhandel nach Ursprungs-
werten, mit Ergdnzungen zum Auflenhandel) un-
terschritt im Zeitraum Januar bis August 2017 mit
177,6 Mrd.€ das entsprechende Vorjahresniveau
um 5,4 Mrd. €. Der Leistungsbilanziiberschuss re-
duzierte sich im gleichen Zeitraum um 10,5 Mrd. €
auf 158,1 Mrd. €.

Zum Teil diirfte der starke August-Wert bei den Ex-
porten eine Gegenbewegung zum Riickgang be-
ziehungsweise zur Seitwirtsbewegung im Juni/
Juli darstellen. Ein dhnlicher Effekt war schon im
vergangenen Jahr zu beobachten. Jedoch zeichnen
auch die fiir den AufRenhandel relevanten Kon-
junkturindikatoren ein positives Bild. Die deut-
schen Ausfuhren diirften insbesondere von der
auf breiter Basis verbesserten weltwirtschaftlichen
Entwicklung profitieren. Die Welthandelsorgani-
sation erhohte im September ihre Erwartungen
fur das Wachstum des weltweiten Gtiterhandels
auf 3,6 % fiir das Jahr 2017 (von zuvor 2,4 %).

Die ifo Exporterwartungen des deutschen Verar-
beitenden Gewerbes hellten sich im September
entsprechend auf. Nur die Automobilindustrie er-
wartet erneut Einbuflen beim Exportgeschift. Die
Auftragseinginge aus dem Ausland waren im Au-
gust bei Vorleistungs-, Investitions- und Konsum-
gltern deutlich angestiegen.

Die deutschen Exporte dirften vor diesem Hinter-
grund auch im weiteren Jahresverlauf zunehmen.
Es bleiben jedoch weiterhin Unsicherheiten im au-
enwirtschaftlichen Umfeld.

Dynamische Industrieproduktion
im August

Nachdem die solide Entwicklung des Produzie-
renden Gewerbes wihrend des 1. Halbjahrs im
Juli etwas in Stocken geriet, deuten die guten
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August-Zahlen fiir die Industrie wieder auf eine
Fortsetzung der Aufwéartsdynamik hin.

Die Produktion im Produzierenden Gewerbe legte
im August gegenliber dem Vormonat saisonberei-
nigt splrbar um 2,6 % zu (nach annihernd kon-
stanter Entwicklung im Vormonat von -0,1 %).
Im Zweimonatsvergleich liegt die Produktion
um 0,7 % tiber dem Wert der Vorperiode.

Die Industrieproduktion stieg dabei kriftig um sai-
sonbereinigt 3,2 % (nach +0,3 % im Juli). Der Zwei-
monatsdurchschnitt gegeniiber der Vorperiode ist
mit 1,5 % nun deutlich aufwartsgerichtet. Insbeson-
dere die Vorleistungsgiiterproduktion weist dabei
weiter eine solide Zunahme gegeniiber der vorhe-
rigen Zweimonatsperiode auf (+1,9 %). Die Herstel-
lung von Investitions- und Konsumgtitern stieg
im Zweimonatsvergleich um 1,3 % beziehungs-
weise 1,2 % gegeniiber der Vorperiode. Hintergrund
flir diesen Verlauf am aktuellen Rand dirften ins-
besondere die Werksferien in der Kfz-Industrie sein.

Der Umsatz in der Industrie nahm im August spiir-
bar um saisonbereinigt 3,6 % zu, nach leichtem Riick-
gang um 0,3 % im Juli. Inlands- und Auslandsum-
sitze nahmen dabei in gleichem Maf} zu, um 3,5 %
beziehungsweise 3,6 % gegeniiber dem Vormonat.
Der Zweimonatsvergleich gegeniiber der Vorperiode
zeigt fur die Gesamtumsitze weiterhin nach oben
(saisonbereinigt +1,7 %, nach +0,4 % im Juli).

Auch die Auftragseinginge im Verarbeitenden Ge-
werbe stiegen im August deutlich (saisonberei-
nigt +3,6 % gegeniiber dem Vormonat). Insbeson-
dere die Zunahmen bei Vorleistungsgiitern (+6,7 %)
und Konsumgtitern (+4,8 %) pragten die Aufwirts-
dynamik. Investitionsgiiter verzeichneten ein Plus
von 1,6 %. Auch im Zweimonatsvergleich zeigt sich
ein zunehmend solider Anstieg der Auftragsein-
ginge von 1,8 % gegeniiber der Vorperiode, wobei
Inlandsbestellungen mit 2,2 % stiarker als die Be-
stellungen aus dem Ausland (+1,5 %) ausfielen.

Das Baugewerbe zeigte sich zuletzt etwas schwi-
cher. Nach der Verinderung der statistischen Er-
fassungsmethode und dem damit verbundenen
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positiven Niveaueffekt zu Anfang des Jahres zeigt
sich seit Mai eine leicht abwértsgerichtete Tendenz.
Im August sank die Bauproduktion saisonbereinigt
um 1,2 % gegeniiber dem Vormonat. Im Zweimo-
natsvergleich gegeniiber der Vorperiode ist weiter
ein leichter Abwirtstrend zu beobachten.

Die Produktionszahlen und auch aktuelle Stim-
mungsindikatoren wie der Einkaufsmanagerindex
fur das Verarbeitende Gewerbe lassen insgesamt
auf eine anhaltend solide Industriekonjunktur in
Deutschland schliefien.

Privater Verbrauch weiter kraftig,
leichte Eintribung im Einzelhandel

Vor dem Hintergrund des anhaltenden Beschafti-
gungsaufbaus und zunehmender Léhne hat sich der
private Konsum im bisherigen Jahresverlauf trotz
steigender Verbraucherpreise merklich ausgeweitet.

Auch fiir das 3. Quartal deutet sich eine solide Ent-
wicklung ab. Die Einzelhandelsumsitze (chne Pkw)
zeigten sich im Juli und August zwar gedampft und
auch der Zweitmonatsvergleich war am aktuellen
Rand abwirtsgerichtet. Das Vorjahresniveau wird
jedoch weiter spiirbar tiberschritten. Die Aussich-
ten haben sich zudem fiir September verbessert.
Der ifo Geschiftsklimaindex im Einzelhandel stieg
im September sowohl bei der Lageeinschitzung als
auch bei den Erwartungen an. Im Kfz-Handel ist die
Stimmung weiterhin verhalten. Die Umsitze waren
hier im Juli um 1,2 % zuriickgegangen (gegentiber
dem Vormonat). Die Zulassungen privater Pkw stie-
gen nach einem starken August im September je-
doch um 2 % gegeniiber dem Vormonat an.

Das Konsumklima ist vor dem Hintergrund der so-
liden konjunkturellen Entwicklung und insbeson-
dere der robusten Arbeitsmarktlage weiterhin sehr
gut, auch wenn ein leichter Riickgang des Indika-
tors der Gesellschaft fiir Konsumforschung (GfK)
im Oktober vorausgesagt wird. Die Einkommens-
erwartung und die Anschaffungsneigung stabili-
sierten sich laut GfK-Umfrage nach einem fiinf-
monatigen Aufwirtstrend auf hohem Niveau. Die
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Konjunkturerwartungen der Verbraucher steigen
dabei weiter an.

Der private Konsum sollte auch im weiteren Jah-
resverlauf ein wichtiger Wachstumstreiber bleiben.
Die Bundesregierung geht in ihrer Herbstprojek-
tion von einem Anstieg der privaten Konsumaus-
gaben von real 1,8% im Jahr 2017 (bei einem
Anstieg der Bruttolohne und -gehilter je Arbeit-
nehmer von 2,5 %) aus.

Beschaftigungsexpansion halt an

Im Zuge der einsetzenden Herbstbelebung ist die
Arbeitslosigkeit vergleichsweise deutlich zuriick-
gegangen. Im September waren nach Ursprungs-
werten 2,45 Millionen Personen als arbeitslos re-
gistriert. Das waren rund 96.000 Personen weniger
als im Vormonat und 159.000 Personen weniger als
im Vorjahresmonat. Die entsprechende Arbeits-
losenquote lag bei 5,5% und damit 0,4 Prozent-
punkte unter dem Vorjahr. Saisonbereinigt sank
die Arbeitslosenzahl deutlicher als im Vormonat
(-23.000 Personen). Die Arbeitslosenquote lag sai-
sonal bereinigt bei 5,6 %. Die Zahl der Erwerbslosen
(nach dem Konzept der International Labour Or-
ganization, kurz ILO, und Ursprungszahlen) betrug
im August 2017 1,60 Millionen Personen. Die ent-
sprechende Erwerbslosenquote lag bei 3,7 % (sai-
sonbereinigt 3,6 %) und erreichte damit im Septem-
ber erneut einen auch im internationalen Vergleich
sehr niedrigen Wert.

Die Erwerbstitigkeit verzeichnete im August im
Vormonatsvergleich den kriftigsten Anstieg seit
Januar dieses Jahres. Die Zahl der Erwerbstiti-
gen im Inland lag nach Ursprungswerten im Au-
gust bei 44,5 Millionen Personen. Das Niveau des
Vorjahres wurde damit um 692.000 Personen
oder 1,6 % uberschritten. Saisonbereinigt nahm
die Erwerbstitigenzahl um 64.000 Personen gegen-
iiber dem Vormonat zu - nach einer Zunahme von
45.000 Personen im Juli.

Die Zahl der sozialversicherungspflichtig Be-
schiftigten hat im Juli erneut noch kréftiger
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BIP-Wachstum und ifo Geschaftsklima
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Quellen: Statistisches Bundesamt, ifo Institut, eigene Berechnungen

zugenommen als die Erwerbstétigkeit insgesamt.
Die sozialversicherungspflichtige Beschiftigung
lag im Juli nach Hochrechnung der Bundesagen-
tur fir Arbeit bei 32,15 Millionen Personen. Der
Vorjahresstand wurde damit um 888.000 Perso-
nen weiter deutlich iberschritten. Die Anstiege
von Juni und Juli sind dabei laut der Bundesagen-
tur fur Arbeit uberzeichnet, da die Werte des Vor-
jahres
lern untererfasst sind. Saisonbereinigt stieg die

aufgrund von Datenverarbeitungsfeh-
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sozialversicherungspflichtige Beschiftigung um
57.000 Personen gegeniiber dem Vormonat (nach
+52.000 Personen im Juni). Die grofiten Zuwéchse
zeigten sich im Vorjahresvergleich erneut in den
Bereichen Qualifizierte Unternehmensdienstleis-
tungen sowie Pflege und Soziales.

Die Zunahme der Beschiftigung erfolgt weiterhin
iberwiegend aus der Zunahme des Erwerbsperso-
nenpotenzials durch Zuwanderung und durch eine
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erhohte Erwerbsbeteiligung von Frauen und Alte-
ren. Auch in den kommenden Monaten sollte die
Erwerbstitigkeit angesichts der guten konjunktu-
rellen Lage und der Entwicklung der vorausschau-
enden Arbeitsmarktindikatoren weiter steigen.

Die Einstellungsbereitschaft der Unternehmen hat
insbesondere im Dienstleistungssektor weiter zu-
genommen (Gesundheits- und Sozialwesen, Han-
del). Der Stellenindex der Bundesagentur fiir Arbeit
(BA-X), der die Arbeitskriftenachfrage am ers-
ten Arbeitsmarkt abbildet, stieg im September auf
244 Punkte. In manchen Bereichen spiegeln auch
zunehmende Besetzungsschwierigkeiten der Un-
ternehmen die erh6hte Arbeitskraftenachfrage wi-
der.

Das Arbeitsmarktbarometer des Instituts fiir Ar-
beitsmarkt- und Berufsforschung (IAB) ist im Sep-
tember gestiegen, die Beschiftigungsentwicklung
bleibt demnach stabil aufwartsgerichtet. Es wird
zudem ein fortgesetzter leichter Riickgang der Ar-
beitslosigkeit erwartet.

Stabiler Preisauftrieb im
September

Der Verbraucherpreisindex fiir Deutschland ist
im September 2017 im Vorjahresvergleich er-
neut um 1,8 % angestiegen (nach +1,8 % im Au-
gust und +1,7 % im Juli). Die Energiepreise stiegen
gegeniiber dem Vorjahr um 2,7 % (im August lag
die Zunahme bei +2,3 %). Preise fiir Nahrungsmit-
tel stiegen um 3,6 % (+3,0 % im August). Die Dienst-
leistungspreise erhoéhten sich im September wie
schon im Vormonat um 1,6 % gegeniiber dem Vor-
jahr. Dabei nahmen die Wohnungsmieten erneut

Aktuelle Wirtschafts- und Finanzlage

45

Monatsbericht des BMF
Oktober 2017

etwas stirker zu als die gesamten Dienstleistungen
(+1,7 %). Der harmonisierte Verbraucherpreisindex
fir Deutschland stieg im September ebenfalls um
voraussichtlich 1,8 % gegeniiber dem Vorjahresmo-
nat an. Die Kerninflationsrate (ohne Energie- und
Nahrungsmittelpreise) lag im September mit 1,5 %
niedriger als die gesamte Verbraucherpreisinfla-
tion.

Die Erzeugerpreise gewerblicher Produkte lagen
im August 2017 um 2,6 % hoher als im Vorjahres-
monat. Der Anstieg erhohte sich somit gegentiber
dem Juli-Wert von 2,3 %. Die Preisentwicklung bei
Vorleistungsgiitern, die einen Anteil von etwa ei-
nem Drittel am Gesamtindex haben, wirkte sich
auch im August am stiarksten auf die Entwicklung
der Erzeugerpreise insgesamt aus. Vorleistungsgii-
ter waren gegentiiber dem Vorjahr um 3,3 % teurer.
Die Energiepreise stiegen um 2,7 %. Ohne Bertick-
sichtigung von Energie lagen die Erzeugerpreise
um 2,6 % hoher als im Vorjahr.

Auch die Einfuhrpreise nahmen im August erneut
zu (+2,1 % gegeniiber dem Vorjahr). Im Juli hatte die
Jahresverdnderungsrate +1,9 % betragen. Wie bei
den Erzeugerpreisen ist der Anstieg stark durch die
Entwicklung der Einfuhrpreise flir Vorleistungs-
gliter (+4,0 % gegeniiber dem Vorjahr) beeinflusst.
Energieeinfuhren waren um 9,4 % teurer als im
Vorjahr. Der Einfuhrpreisindex ohne Energie lag
im August um 1,4 % hoher als im Vorjahresmonat.

Die aktuelle Preisentwicklung steht im Einklang
mit den Erwartungen der Bundesregierung in der
Herbstprojektion aus dem Oktober 2017. Diese
geht von einem jahresdurchschnittlichen Anstieg
der Verbraucherpreise um 1,8 % im Jahr 2017 und
von 1,6 % fiir das Jahr 2018 aus.
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Steuereinnahmen im September 2017

Die Steuereinnahmen insgesamt (ohne Gemeinde-
steuern) stiegen im September 2017 um 4,6 % ge-
genliber dem Vorjahresmonat. Diese Zunahme ba-
siert auf der weiterhin giinstigen Entwicklung bei
den gemeinschaftlichen Steuern. Deren Aufkom-
men stieg um 4,8 %. Im Vorauszahlungsmonat Sep-
tember konnten die veranlagte Einkommensteuer
sowie die Korperschaftsteuer erneut kriftige Zu-
wichse erzielen. Die Einnahmen aus den Bundes-
steuern stiegen um 3,8 % gegeniiber dem Vorjah-
resmonat an, die Lindersteuern um 4,9 %.

EU-Eigenmittel

Der Abfluss von EU-Eigenmitteln inklusive Zol-
len verringerte sich im aktuellen Berichtsmonat
um 15,0 % im Vorjahresvergleich. Fiir den Zeitraum
Januar bis September ist nunmehr insgesamt eine
erhebliche Verminderung - um 29,6 % - festzustel-
len. Der Saldenausgleich im Zuge von Korrekturen
und Berichtigungshaushalten der Europiischen
Union (EU) sowie die Umsetzung des neuen EU-Ei-
genmittelbeschlusses haben in diesem Jahr die Ab-
fihrungen stark reduziert. Insgesamt ist in diesem
Jahr mit niedrigeren EU-Eigenmittelzahlungen des
Bundes an die EU zu rechnen. Die Hohe der monat-
lichen Abrufe hingt vom jeweiligen Finanzierungs-
bedarf der Europaischen Union ab.

Gesamtuberblick kumuliert bis
September 2017

Das Steueraufkommen insgesamt stieg bis ein-
schliefdlich September um 4,2 %. Der Anstieg resul-
tiert aus einem tiberdurchschnittlichen Wachstum
der Einnahmen aus gemeinschaftlichen Steuern
(+6,5 %). Bei den Bundessteuern (-6,6 %) und den
Landersteuern (-0,4 %) sind dagegen Einnahme-
rickginge zu verzeichnen.
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Verteilung auf Bund, Lander und
Gemeinden

Die Steuereinnahmen des Bundes nach Verrech-
nung von Bundesergidnzungszuweisungen erhéh-
ten sich im September um 6,2 % gegeniiber dem
Vorjahresmonat. Diese Entwicklung basiert im ak-
tuellen Berichtsmonat auf drei Sdulen. Zum Ers-
ten stiegen die eigenen Einnahmen des Bundes aus
Bundessteuern um 3,8 %. Zum Zweiten nahm der
Bundesanteil an den gemeinschaftlichen Steuern
um 4,1 % zu. Und zum Dritten musste der Bund ge-
ringere Zahlungen an die EU sowie an die Lander
leisten.

Die Steuereinnahmen der Linder stiegen nach
Verrechnung der Bundeserginzungszuweisun-
gen um 4,5 %. Ursache sind hohere Einnahmen aus
Landersteuern (+4,9%) und aus gemeinschaftli-
chen Steuern (+5,1 %). Die Einnahmen der Gemein-
den aus ihrem Anteil an den gemeinschaftlichen
Steuern erhohten sich um 6,4 % gegeniiber dem

September des Vorjahres.

B Gemeinschaftliche Steuern

Lohnsteuer

Der Aufwirtstrend des Lohnsteueraufkommens
der vergangenen Monate setzte sich weiter fort.
Grundlage dafiir sind die anhaltend positive Be-
schiftigungsentwicklung und steigende Loéhne.
Das Bruttoaufkommen der Lohnsteuer stieg im
September 2017 um 2,4 %. Das aus dem Lohn-
steueraufkommen gezahlte Kindergeld erhohte
sich im Vergleich zum Vorjahresmonat um 2,0 %.
Das Lohnsteuer-Kassenaufkommen wuchs somit
um 2,5 %. Die im Jahresverlauf unterdurchschnittli-
che Wachstumsrate ist auf eine hohe Vorjahresbasis
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Entwicklung der Steuereinnahmen (ohne reine Gemeindesteuern) im laufenden Jahr?

Verinderung  Januarbis  Verinderung Schdtzungen Verdnderung
September  ggii. Vorjahr ~ September  ggii. Vorjahr fir 20174 ggli. Vorjahr

2017 in Mio. € in% in Mio. € in% in Mio. € in%

Gemeinschaftliche Steuern

Lohnsteuer? 14.580 +2,5 140.817 +6,2 194.250 +5,1
Veranlagte Einkommensteuer 13.498 +6,4 44,555 +13,1 57.500 +6,8
Nicht veranlagte Steuern vom Ertrag 887 -6,2 17.133 +9,2 19.450 +0,0
Abgeltungsteuer auf Zins- und VerauRe- 402 +16,4 5.464 +22,6 6.548 +10,2
rungsertrige (einschlieRlich ehemaligen
Zinsabschlags)
Korperschaftsteuer 5.826 +8,2 22.416 +5,2 27.080 -1,3
Steuern vom Umsatz 18.518 +4,7 168.227 +4,5 227.550 +4,8
Gewerbesteuerumlage 4 +288,8 2.593 +14,3 4.658 +9,9 E:P
Erhohte Gewerbesteuerumlage 4 +283,1 2.119 +11,1 3.879 +7,9 §
Gemeinschaftliche Steuern insgesamt 53.719 +4,8 403.324 +6,5 540.915 +4,7 I-%
Bundessteuern g
Energiesteuer 3.427 +0,8 25.400 +3,1 40.200 +0,3 jl";-
Tabaksteuer 1.337 +14,2 10.138 +2,7 14.190 +0,0 '&;
2
Branntweinsteuer inklusive Alkopopsteuer 161 -1,8 1.556 +1,2 2.070 -0,0 g
Versicherungsteuer 704 +18,8 11.199 +4,4 13.200 +34 =
Stromsteuer 567 +3,5 5.158 +6,5 6.600 +0,5 é
Kraftfahrzeugsteuer 694 -3,6 7.042 -0,2 9.000 +0,5 <
Luftverkehrsteuer 108 +5,5 782 +6,4 1.125 +4,8
Kernbrennstoffsteuer 0 X -7.261 X 0 X
Solidaritatszuschlag 2.040 +4,6 13.276 +7,2 17.600 +4,4
Ubrige Bundessteuern 124 +2,8 1.056 -0,2 1.458 -0,0
Bundessteuern insgesamt 9.160 +3,8 68.347 -6,6 105.443 +1,0
Landersteuern
Erbschaftsteuer 525 -1,2 4.676 -14,2 6.010 -14,2
Grunderwerbsteuer 1.106 +11,6 9.883 +7,2 12.730 +2,6
Rennwett- und Lotteriesteuer 137 -13,0 1.381 +2,4 1.870 +34
Biersteuer 63 -3,9 509 -0,8 671 -1,0
Sonstige Landersteuern 32 +1,3 373 +4,9 453 +2,6
Landersteuern insgesamt 1.864 +4,9 16.821 -0,4 21.734 -2,7
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Noch: Entwicklung der Steuereinnahmen (ohne reine Gemeindesteuern) im laufenden Jahr!

Veranderung  Januarbis  Verdnderung Schitzungen Verdnderung
September  ggii. Vorjahr ~ September  ggii. Vorjahr fir 20174 ggii. Vorjahr
2017 in Mio. € in% in Mio. € in % in Mio. € in %

EU-Eigenmittel
Zolle 457 +1,9 3.819 -0,0 5.200 +1,7
Mehrwertsteuer-Eigenmittel 197 -44.4 1.772 -44.,4 2.450 -42,4
BNE-Eigenmittel 1.579 -13,4 9.482 -34,2 18.200 -8,6
EU-Eigenmittel insgesamt 2.233 -15,0 15.073 -29,6 25.850 -11,7
Bund® 29.996 +6,2 223.322 +5,2 308.028 +6,6
Lander® 28.211 +4,5 220.924 +5,8 294.824 +2,1
EU 2.233 -15,0 15.073 -29,6 25.850 -11,7
Gemeindeanteil an der Einkommen- und 4.759 +6,4 32.992 +10,2 44.590 +7,8

Umsatzsteuer

Steueraufkommen insgesamt 65.200 +4,6 492.311 +4,2 673.292 +3,9

(ohne Gemeindesteuern)

1 Methodik: KassenmaRige Verbuchung der Einzelsteuer insgesamt und Aufteilung auf die Ebenen entsprechend den gesetzlich
festgelegten Anteilen. Aus kassentechnischen Griinden kénnen die tatsdachlich von den einzelnen Gebietskdrperschaften im laufenden
Monat vereinnahmten Steuerbetrdge von den SollgréRen abweichen.

2 Nach Abzug der Kindergelderstattung durch das Bundeszentralamt fiir Steuern.

3 Nach Ergianzungszuweisungen; Abweichung zu Tabelle ,Einnahmen des Bundes*“ ist methodisch bedingt (vergleiche FuRnote 1).

4 Ergebnis Arbeitskreis ,,Steuerschitzungen“ vom Mai 2017.
Quelle: Bundesministerium der Finanzen

zurlickzuflihren. Im Zeitraum von Januar bis Sep-
tember 2017 stieg das Kassenaufkommen der
Lohnsteuer um 6,2 %.

B Kérperschaftsteuer

Im Vorauszahlungsmonat September stieg das Kor-
perschaftsteueraufkommen brutto um 8,0 %. Das
Vorauszahlungsvolumen wuchs deutlich an, wiah-
rend Nachzahlungen etwas schwicher ausfielen
und geleistete Erstattungen gegeniiber dem Vor-
jahr anstiegen. Im Zeitraum Januar bis Septem-
ber 2017 erhohte sich das Kassenaufkommen der
Korperschaftsteuer um 5,2 %. Allerdings stehen
noch betriachtliche Korperschaftsteuererstattun-
gen aufgrund von hochstrichterlicher Rechtspre-
chung aus.!

1 Urteile des Bundesfinanzhofs zu STEKO und § 40a des
Gesetzes zu Kapitalanlagegesellschaften (KAGG).
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H Veranlagte Einkommensteuer

Bei der veranlagten Einkommensteuer waren
ebenso wie bei der Kérperschaftsteuer im Septem-
ber Vorauszahlungen fillig. Rund ein Viertel der
Jahreseinnahmen werden regelméfig im Septem-
ber vereinnahmt. Das Aufkommen der veranlagten
Einkommensteuer brutto stieg im September er-
neut kriftig um 4,6 %. Der Aufkommenszuwachs
wurde wesentlich durch héhere Vorauszahlungen
getragen. Nach Abzug der Erstattungen an veran-
lagte Arbeitnehmer nach § 46 Einkommensteuer-
gesetz sowie der betragsméflig nur noch unbedeu-
tenden Eigenheim- und Investitionszulage erhohte
sich das Kassenergebnis aus veranlagter Einkom-
mensteuer im Berichtsmonat um 6,4 %. Im Zeit-
raum Januar bis September 2017 stieg das Aufkom-
men aus veranlagter Einkommensteuer kumuliert
um 13,1 %.



Steuereinnahmen im September 2017

Nicht veranlagte Steuern vom
Ertrag

Das Aufkommen der nicht veranlagten Steuern vom
Ertrag speist sich iberwiegend aus der Besteuerung
der Dividendenauszahlungen der Kapitalgesell-
schaften. Nachdem im August 2017 ein hoher An-
stieg des Bruttoaufkommens der nicht veranlag-
ten Steuern vom Ertrag zu verzeichnen war, ist im
aktuellen Berichtsmonat ein rechnerischer Riick-
gang von 2,0% zu sehen. Hochstwahrscheinlich
verschoben sich Dividenden-Ausschittungster-
mine im Jahresverlauf 2016 gegentiber 2017. Dies
fihrt zu unterschiedlichen Steuer-Failligkeits- und
somit Steuer-Zahl-Terminen. Die aus dem Aufkom-
men geleisteten Erstattungen durch das Bundes-
zentralamt fir Steuern nahmen ebenfalls zu. Im
Ergebnis verringerte sich im Berichtsmonat im Vor-
jahresvergleich das Kassenaufkommen aus nicht
veranlagten Steuern vom Ertrag um 6,2 %. Im Zeit-
raum Januar bis September 2017 liegt das Aufkom-
men aus nicht veranlagten Steuern vom Ertrag den-
noch um 9,2 % tiber dem Vorjahresniveau.

Abgeltungsteuer auf Zins- und
VerduRerungsertrage

Das Aufkommen aus der Abgeltungsteuer auf
Zins- und Verduflerungsertriage stieg im Berichts-
monat um 16,4 %. Damit setzte sich der Aufwarts-
trend bei den Einnahmen aus dieser Steuerart wei-
ter fort. Dieses ist bereits seit Februar dieses Jahres
zu beobachten. Aufgrund des anhaltend niedrigen
Zinsniveaus kann diese Entwicklung nicht aus der
Besteuerung der Zinseinkiinfte hergeleitet wer-
den. Vielmehr ist ein Zusammenhang mit der Ent-
wicklung der Verduflerungsertrige wahrschein-
lich. Mangels getrennter statistischer Erfassung der
beiden Aufkommenskomponenten liegen hierzu
jedoch keine gesicherten Erkenntnisse vor. Im
Zeitraum Januar bis September 2017 stieg das Auf-
kommen aus Abgeltungsteuer auf Zins- und Verau-
Rerungsertriage um 22,6 %.

Aktuelle Wirtschafts- und Finanzlage
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Steuern vom Umsatz

Das Steueraufkommen aus den Steuern vom Um-
satz stieg im Berichtsmonat um 4,7 %. Die Einnah-
men aus der Binnenumsatzsteuer stiegen etwas
geringer um 3,6 %. Deutlich starker wuchs das Auf-
kommen der Einfuhrumsatzsteuer mit 7,7 % an. Im
Zeitraum Januar bis September 2017 stieg das Auf-
kommen aus Steuern vom Umsatz um 4,5 %.

B Bundessteuern

Das Steueraufkommen aus Bundessteuern stieg im
September 2017 um 3,8 %. Im aktuellen Berichts-
monat verzeichneten die aufkommensstirkeren
Bundessteuern teilweise deutliche Zuwéchse: die
Energiesteuer (+0,8 %), die Tabaksteuer (+14,2 %),
der Solidaritatszuschlag (+4,6 %), die Versicherung-
steuer (+18,8 %) und die Stromsteuer (+3,5 %). Das
Aufkommen aus der Kraftfahrzeugsteuer sank
um 3,6 %. Im Zeitraum Januar bis September 2017
verringerte sich das Aufkommen aus Bundessteu-
ern um 6,6 %, bedingt durch die Erstattungszah-
lungen der Kernbrennstoffsteuer als Folge des Be-
schlusses des Bundesverfassungsgerichts vom
13. April 2017 (2 Bvl 6/13).

B Lindersteuern

Das Aufkommen aus Lindersteuern stieg im Sep-
tember 2017 um 4,9 %. Basis des Anstiegs ist die
Grunderwerbsteuer. Diese verbesserte sich gegen-
iber September 2016 um 11,6 %. Aufkommens-
riickginge waren bei der Erbschaftsteuer (-1,2 %),
der Rennwett- und Lotteriesteuer (-13,0 %) sowie
der Biersteuer (-3,9 %) zu verzeichnen. Im Zeitraum
Januar bis September 2017 verringerte sich das
Aufkommen aus Landersteuern leicht um 0,4 %.

5
oo
i)
N
c
©
=
i
o
c
S
U
"
2
=
(3]
<
[}
1%}
2
=
i
o
S
=
=
<C




@ Aktuelle Wirtschafts- und Finanzlage

Monatsbericht des BMF
Oktober 2017

Entwicklung des Bundeshaushalts
bis einschlief3lich September 2017

l Einnahmeentwicklung

Im Zeitraum Januar bis September 2017 belie-
fen sich die Einnahmen des Bundeshaushalts auf
237,3 Mrd. €, das sind rund 74 % des Solls. Das ent-
sprechende Vorjahresniveau wurde um 1,8 % be-
ziehungsweise 4,2 Mrd. € uberschritten. Dabei
dampften zwei Effekte den Anstieg der Einnah-
men gegeniiber dem Vorjahr: Zum einen hat der
Bund rund 6,3 Mrd. € Kernbrennstoffsteuer zuziig-
lich rund 1 Mrd. € Prozesszinsen an die betroffenen
Energieunternehmen zuriickgezahlt.! Zum ande-
ren ist die Abfiilhrung des Gewinns der Bundes-
bank um 2,1 Mrd. € geringer ausgefallen als veran-
schlagt. Die Steuereinnahmen stiegen im Vergleich
zum entsprechenden Vorjahresniveau kriftig an
(+5,2 % beziehungsweise rund 11 Mrd. €). Die sons-
tigen Einnahmen, zu denen die Gewinnabfiihrung
der Bundesbank zihlt, gaben jedoch spiirbar nach
(-30 % beziehungsweise rund -6,8 Mrd. €).

B Ausgabenentwicklung

Die Ausgaben des Bundeshaushalts betrugen im
Zeitraum von Januar bis September dieses Jah-
res 243,8 Mrd. €. Damit wurden rund 74 % der ver-
anschlagten Mittel verbraucht. Die Ausgaben waren
insgesamt um 5,2 % beziehungsweise 12,1 Mrd. €
hoher als vor einem Jahr.

Die Ausgaben des Bundeshaushalts werden nach
O6konomischer Gliederung in konsumtive und in-
vestive Ausgaben unterschieden. Im betrachteten

1 Beschluss des Bundesverfassungsgerichts zur
Kernbrennstoffsteuer vom 13. April 2017, veréffentlicht am
7. Juni 2017.

50

Zeitraum nahmen die konsumtiven Ausgaben
um 4,5 % gegeniiber dem Vorjahr zu. Dabei stie-
gen insbesondere die Personalausgaben (+4,8 %)
und der laufende Sachaufwand (+6,6 %) leicht tiber-
durchschnittlich an. Ausgaben fiir laufende Zuwei-
sungen an Verwaltungen iberschritten das ent-
sprechende Vorjahresniveau um 6,2 % (1,1 Mrd. €).
Dies ist vor allem auf hohere Zuweisungen an Lin-
der gegeniiber dem Stand des Vorjahres zurlickzu-
flhren (+13,4 % beziehungsweise 1,3 Mrd. €). Die
Zuschiisse an andere Bereiche tiberschritten das
Niveau des Vorjahres um 4,3 %. Dies resultiert ins-
besondere aus hoheren Ausgaben fiir die Bereiche
Renten und Unterstiitzungen (z. B. Arbeitslosen-
geld II: +6,4 % und Elterngeld: +6,9 %) sowie Sozi-
alversicherungen. Die Zinsausgaben waren im be-
trachteten Zeitraum leicht hoher als vor einem
Jahr (+2,2 %). Die investiven Ausgaben tberschrit-
ten kumuliert von Januar bis September 2017 den
entsprechenden Vorjahresstand deutlich
(+13,7 %). Dabei stiegen die Ausgaben fiir Sachin-
vestitionen kriftig, ndmlich um 15,0 %. Die Aus-
gaben fiir Bauinvestitionen, die den héchsten An-

sehr

teil an den Sachinvestitionen ausmachen, nahmen
im gleichen Zeitraum ebenfalls kriftig zu (+14,0 %).
Auch die Ausgaben fiir Finanzierungshilfen stiegen
deutlich gegeniiber dem Vorjahr an (+13,2 %), was
insbesondere auf die Erh6hung des Eigenkapitals
der Deutschen Bahn AG zuriickzufiihren ist.

B Finanzierungssaldo

Bis September 2017 tiberschritten die Ausgaben die
Einnahmen um 6,4 Mrd. €.

Die Einnahmen und Ausgaben unterliegen im Laufe
des Haushaltsjahres starken Schwankungen und
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beeinflussen somit die eingesetzten Kassenmittel und des jeweiligen Kapitalmarktsaldos sind daher
in den einzelnen Monaten in unterschiedlichem keine Indikatoren, aus denen sich die erforderliche
Mafle. Auch der Kapitalmarktsaldo zeigt im Jah- Nettokreditaufnahme und der Finanzierungssaldo
resverlauf in der Regel starke Schwankungen. Die am Jahresende errechnen lassen.

unterjihrige Entwicklung des Finanzierungssaldos

Entwicklung des Bundeshaushalts

Ist-Entwicklung®

Januar bis
Ist 2016 Soll 2017 September 2017

Ausgaben (Mrd. €)* 310,6 329,1 243,8
Unterjahrige Veranderung gegeniiber Vorjahr in % +5,2 o
Einnahmen (Mrd. €)? 316,8 322,1 237,3 L:‘f
Unterjahrige Veranderung gegeniiber Vorjahr in % +1,8 E
Steuereinnahmen (Mrd. €) 289,0 301,0 221,6 g
Unterjahrige Veranderung gegeniiber Vorjahr in % +52 I%
Finanzierungssaldo (Mrd. €) 6,2 -7,0 -6,4 %
Finanzierung/Verwendung: -6,2 7,0 6,4 g
Kassenmittel (Mrd. €) - - 37,7 §
Miinzeinnahmen (Mrd. €) 0,3 0,3 0,1 %
3
Saldo der Riicklagenbewegungen -6,5 6,7 0,0 =
Nettokreditaufnahme/unterjihriger Kapitalmarktsaldo® (Mrd. €) 0,0 0,0 -31,4 =<

Abweichungen durch Rundung der Zahlen méglich.

1 Buchungsergebnisse.

2 Ohne Einnahmen und Ausgaben aus haushaltstechnischen Verrechnungen.
3 (-) Tilgung; (+) Kreditaufnahme.

Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Entwicklung der Bundesausgaben nach Aufgabenbereichen
Ist-Entwicklung Unterjhrige
Januar bis  Januar bis Veranderung
Ist Soll September September gegeniiber
2016 2017 2016 2017 Vorjahr
inMio.€ Anteilin% inMio.€ Anteilin % in Mio. € in%
Allgemeine Dienste 72.181 23,2 77.807 23,6 52.211 53.940 +3,3
Wirtschaftliche Zusammenarbeit und 7.732 2,5 8.501 2,6 5.019 4.602 -8,3
Entwicklung
Verteidigung 34.613 11,1 36.620 11,1 25.002 25.704 +2,8
Politische Flihrung, zentrale Verwaltung 14.580 4,7 16.326 5,0 11.377 12.326 +8,3
Finanzverwaltung 4.507 1,5 4.560 1,4 3.203 3.341 +4,3
Bildung, Wissenschaft, Forschung, 21.472 6,9 23.935 7,3 13.939 13.866 -0,5
Kulturelle Angelegenheiten
Forderung fur Schiiler, Studierende, 3.516 1,1 3.977 1,2 2.419 2.576 +6,5
Weiterbildungsteilnehmende
Wissenschaft, Forschung, Entwicklung 11.406 3,7 12.729 39 6.676 6.649 -0,4
auBerhalb der Hochschulen
Soziale Sicherung, Familie und Jugend, 160.593 51,7 170.486 51,8 125.130 132.333 +5,8
Arbeitsmarktpolitik
Sozialversicherung einschlieBlich Arbeits- 106.939 34,4 111.943 34,0 86.296 90.178 +4,5
losenversicherung
Arbeitsmarktpolitik 34.566 11,1 37.057 113 25.045 28.026 +11,9
darunter:
Arbeitslosengeld II nach SGB II 20.349 6,6 21.000 6,4 15.488 16.450 +6,2
Leistungen des Bundes fiir Unterkunft 5.384 1,7 6.500 2,0 3.704 5.065 +36,7
und Heizung nach dem SGB II
Familienhilfe, Wohlfahrtspflege u. a. 8.065 2,6 8.275 2,5 6.184 6.287 +1,7
Soziale Leistungen fir Folgen von Krieg 2.026 0,7 2111 0,6 1.606 1.563 -2,7
und politischen Ereignissen
Gesundheit, Umwelt, Sport, Erholung 2.074 0,7 2.324 0,7 1.318 1.409 +6,9
Wohnungswesen, Raumordnung und 2.427 0,8 3.324 1,0 1.666 1.968 +18,1
kommunale Gemeinschaftsdienste
Wohnungswesen, Wohnungsbauprdmie 1.866 0,6 2.378 0,7 1.468 1.761 +20,0
Erndhrung, Landwirtschaft und Forsten 900 0,3 1.250 0,4 425 508 +19,4
Energie- und Wasserwirtschaft, Gewerbe, 4.252 14 6.039 1,8 3.234 3.135 -3,0
Dienstleistungen
Regionale FérderungsmaRnahmen 719 0,2 1.585 0,5 445 434 -2,4
Bergbau, Verarbeitendes Gewerbe und 1.705 0,5 1.546 0,5 1.557 1.372 -11,8
Baugewerbe
Verkehrs- und Nachrichtenwesen 18.313 5,9 20.818 6,3 11.768 14.277 +21,3
StraRen 8.660 2,8 9.154 2,8 5.304 5.882 +10,9
Eisenbahnen und 6ffentlicher Personen- 5.623 1,8 6.420 2,0 3.598 4.978 +38,3
nahverkehr
Allgemeine Finanzwirtschaft 35.232 11,3 23.117 7,0 22.900 22.599 -1,3
Zinsausgaben und Ausgaben im 17.501 5,6 18.471 5,6 16.402 16.763 +2,2
Zusammenhang mit der Schuldenauf-
nahme
Ausgaben insgesamt® 310.581 100,0 329.100 100,0 231.684 243.790 +5,2

1 Ohne Ausgaben durch haushaltstechnische Verrechnungen.
Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Die Ausgaben des Bundes nach 6konomischen Arten

Ist-Entwicklung

Unterjahrige
Januar bis  Januar bis Verdnderung
Ist Soll September September  gegeniiber
2016 2017 2016 2017 Vorjahr
inMio.€ Anteilin% inMio.€ Anteilin% in Mio. € in%
Konsumtive Ausgaben 277.398 89,3 295.969 89,9 213.545 223.160 +4,5
Personalausgaben 30.665 9,9 31.988 9,7 23.484 24.612 +4,8
Aktivbeziige 22.269 7,2 23.433 7,1 16.841 17.698 +51
Versorgung 8.396 2,7 8.555 2,6 6.644 6.914 +4,1
Laufender Sachaufwand 26.132 8,4 28.957 8,8 17.169 18.298 +6,6
Sachliche Verwaltungsaufgaben 1.506 0,5 1.542 0,5 1.022 1.059 +3,6
Militarische Beschaffungen 9.963 3,2 11.258 3,4 6.163 6.021 -2,3 @
Sonstiger laufender Sachaufwand 14.662 47 16.157 49 9.984 11.218 +12,4 L:"P
Zinsausgaben 17.498 5,6 18.462 5,6 16.400 16.760 +2,2 é
Laufende Zuweisungen und 202.339 65,1 215.728 65,6 155.843 162.821 +4,5 L—.If
Zuschiisse 5
an Verwaltungen 23.648 7,6 26.824 8,2 16.846 17.898 +6,2 %
an andere Bereiche 178.691 57,5 188.904 57,4 138.997 144.923 +4,3 §
£
darunter: S
Unternehmen 26.878 8,7 30.044 9,1 19.607 20.011 +2,1 e
Renten, Unterstiitzungen u. a. 28.957 9,3 29.893 9,1 22.155 23.179 +4,6 é
Sozialversicherungen 112.577 36,2 116.878 35,5 90.081 94.091 +4,5 =t
Sonstige Vermogensiibertragungen 764 0,2 834 0,3 649 670 +3,2
Investive Ausgaben 33.183 10,7 36.071 11,0 18.140 20.629 +13,7
Finanzierungshilfen 24.358 7.8 26.035 7,9 13.011 14.730 +13,2
Zuweisungen und Zuschisse 22.787 7,3 22.639 6,9 11.955 12.664 +59
Darlehensgewdhrungen, 1.069 0,3 1.927 0,6 736 799 +8,6
Gewahrleistungen
Erwerb von Beteiligungen, 501 0,2 1.469 0,4 320 1.267 +295,9
Kapitaleinlagen
Sachinvestitionen 8.825 2,8 10.037 3,0 5.128 5.899 +15,0
BaumaRnahmen 6.846 2,2 7.533 2,3 4.066 4.636 +14,0
Erwerb von beweglichen Sachen 1.480 0,5 1.846 0,6 773 946 +22,4
Grunderwerb 499 0,2 658 0,2 289 318 +10,0
Globalansitze 0 0,0 -2.940 -0,9 0 0 X
Ausgaben insgesamt® 310.581 100,0 329.100 100,0 231.684 243.790 +5,2

1 Ohne Ausgaben durch haushaltstechnische Verrechnungen.
Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Entwicklung des Bundeshaushalts bis einschlieRlich September 2017 Oktober 2017
Entwicklung der Einnahmen des Bundes
Ist-Entwicklung Unterjihrige
Januar bis  Januar bis Verdanderung
Ist Soll September September  gegeniiber
2016 2017 2016 2017 Vorjahr
inMio.€ Anteilin% inMio.€ Anteilin% in Mio. € in%
Steuern 288.991 91,2 301.029 93,5 210.620 221.576 +5,2
Bundesanteile an Gemeinschaftsteuern: 235.747 74,4 246.469 76,5 174.809 184.577 +5,6
Einkommen- und Kérperschaftsteuer 127.463 40,2 130.187 40,4 91.840 99.242 +8,1
(einschlieRlich Abgeltungsteuer auf
Zins- und VerauRerungsertrage)
davon:
Lohnsteuer 78.519 24,8 82.939 25,8 54.628 58.137 +6,4
Veranlagte Einkommensteuer 22.879 7,2 23.026 7,1 16.749 18.936 +13,1
Nicht veranlagte Steuer vom 9.731 3,1 9.610 3,0 7.848 8.562 +9,1
Ertrag
Abgeltungsteuer auf Zins- und 2.613 0,8 2.306 0,7 1.961 2.400 +22,4
VerduRerungsertrage
Korperschaftsteuer 13.721 4,3 13.249 4,1 10.654 11.208 +5,2
Steuern vom Umsatz 106.529 33,6 114.436 35,5 82.030 84.261 +2,7
Gewerbesteuerumlage 1.755 0,6 1.846 0,6 939 1.074 +14,4
Energiesteuer 40.091 12,7 39.796 12,4 24.629 25.400 +3,1
Tabaksteuer 14.186 4,5 14.700 4,6 9.871 10.138 +2,7
Solidaritatszuschlag 16.855 5,3 17.450 5,4 12.387 13.276 +7,2
Versicherungsteuer 12.763 4,0 13.050 4,1 10.725 11.199 +4,4
Stromsteuer 6.569 2,1 6.530 2,0 4.841 5.158 +6,5
Kraftfahrzeugsteuer 8.952 2,8 8.900 2,8 7.053 7.042 -0,2
Kernbrennstoffsteuer 422 0,1 0 0,0 355 -7.261 X
Branntweinabgaben 2.072 0,7 2.051 0,6 1.539 1.557 +1,2
Kaffeesteuer 1.040 0,3 1.050 0,3 766 763 -0,4
Luftverkehrsteuer 1.074 0,3 1.101 0,3 736 782 +6,3
Erganzungszuweisungen an Lander -9.845 -3,1 -9.228 -2,9 -7.484 -7.093 -5,2
BNE-Eigenmittel der EU -19.911 -6,3 -21.680 -6,7 -14.412 -9.478 -34,2
Mehrwertsteuer-Eigenmittel der EU -4.250 -1,3 -2.440 -0,8 -3.188 -1.772 -44,4
Zuweisungen an Lander fiir OPNV -8.200 -2,6 -8.144 -2,5 -5.556 -6.261 +12,7
Zuweisung an die Lander fiir Kfz-Steuer -8.992 -2,8 -8.992 -2,8 -6.744 -6.744 +0,0
und Lkw-Maut
Sonstige Einnahmen 27.839 8,8 21.021 6,5 22.534 15.772 -30,0
Einnahmen aus wirtschaftlicher 6.847 2,2 5.468 1,7 5.644 2.861 -49,3
Tatigkeit
Zinseinnahmen 302 0,1 300 0,1 184 239 +29,9
Darlehensriickflisse, Beteiligungen, 2.890 0,9 1.800 0,6 2.393 1.300 -45,7
Privatisierungserlose
Einnahmen insgesamt* 316.829 100,0 322.051 100,0 233.154 237.349 +1,8

1 Ohne Einnahmen aus haushaltstechnischen Verrechnungen.
Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Entwicklung der Lainderhaushalte bis

August 2017

Die Entwicklung der Linderhaushalte stellt sich
auch Ende August weiterhin deutlich giinstiger dar
als im vergleichbaren Vorjahreszeitraum. Die Ein-
nahmen der Lindergesamtheit erh6hten sich ge-
genlber dem Vorjahr um 6,9 %, wihrend die Ausga-
ben um 3,3 % anstiegen. Die Steuereinnahmen der
Liandergesamtheit stiegen im Vergleich zum Vor-
jahr um 6,2 % an. Die Lindergesamtheit erzielte bis
Ende August einen Haushaltsiiberschuss in Hohe
von 10,0 Mrd. € und verbesserte damit die Haus-
haltssituation um rund 8,1 Mrd. € gegeniiber dem

entsprechenden Vorjahreszeitraum. In Anbetracht
der glinstigen Haushaltsentwicklungen kann fiir
das laufende Haushaltsjahr von einem Uberschuss
ausgegangen werden. Die Planungen der Linder
insgesamt gingen noch von einem Finanzierungs-
defizit von 5,7 Mrd. € fiir das Gesamtjahr 2017 aus.

Die Einnahmen und Ausgaben der Lander bis August
sind in den nachfolgenden Grafiken sowie im statis-
tischen Anhang der Online-Version des Monatsbe-
richts (www.bmf-monatsbericht.de) aufgefiihrt.

Entwicklung der Landerhaushalte bis August 2017, Lander insgesamt

Veranderungsraten im Vergleich zum Vorjahr in %
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Entwicklung der Landerhaushalte bis August 2017

Entwicklung der Landerhaushalte bis August 2017, Flachenldnder West

Veranderungsraten im Vergleich zum Vorjahr in %
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Entwicklung der Landerhaushalte bis August 2017, Flachenldnder Ost

Veranderungsraten im Vergleich zum Vorjahr in %
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Entwicklung der Landerhaushalte bis August 2017 Oktober 2017
Entwicklung der Landerhaushalte bis August 2017, Stadtstaaten
Veranderungsraten im Vergleich zum Vorjahr in %
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Finanzmarkte und Kreditaufnahme des Bundes

Entwicklung von Schulden,
Kreditaufnahme, Tilgungen
und Zinsen

Im September wurden fiir den Bundeshaushalt
und seine Sondervermoégen insgesamt Kredite
im Volumen von 12,5 Mrd. € aufgenommen und
16,5 Mrd. € an filligen Krediten getilgt. Dadurch
hat sich der Schuldenstand bis zum 30. Septem-
ber 2017 um 4,0 Mrd. € auf 1.089,6 Mrd. € verringert.
Von den Schulden wurden fiir die Finanzierung des
Bundeshaushalts 1.048,5 Mrd. €, des Finanzmarkt-
stabilisierungsfonds 22,3 Mrd. € und des Investi-
tions- und Tilgungsfonds 18,8 Mrd. € verwendet.

Im September betrug der Schuldendienst
17,0 Mrd. €, davon 16,5 Mrd. € fiir Tilgungen und
0,5 Mrd. € fur Zinszahlungen. Die Schwerpunkte
der Kreditaufnahme lagen auf den Emissionen ei-
ner Bundesschatzanweisung mit einem Nominal-
volumen von 4 Mrd. €, einer 10-jihrigen Bundes-
anleihe mit einem Nominalvolumen von 3 Mrd. €
sowie einer 5-jahrigen Bundesobligation mit einem
Nominalvolumen von 3 Mrd.€. Ferner wurden
2 Mrd. € Unverzinsliche Schatzanweisungen des
Bundes, 2 Mrd. € 30-jihrige festverzinsliche Bun-
desanleihen und 0,5 Mrd. € inflationsindexierte
Anleihen des Bundes emittiert. Der Eigenbestand
erhohte sich um saldiert 2 Mrd. € auf ein Volumen
von insgesamt 54,1 Mrd. €. Weitere Einzelheiten zu
den Schuldenstidnden sowie ihrer Verdnderung in-
folge von Kreditaufnahme und Tilgungen zeigt die
Tabelle ,Entwicklung der Verschuldung des Bundes
und seiner Sondervermdgen®

Eine detaillierte Aufstellung der Kreditaufnahme,
der Tilgungs- und Zinszahlungen sowie der Schul-
denstinde des Bundes und seiner Sondervermo-
gen ist im statistischen Anhang des Monatsberichts
enthalten. Dariliber hinaus enthilt der statistische
Anhang fiir den interessierten Leser auch eine lan-
gere Datenreihe der Verschuldung gruppiert nach
Restlaufzeitklassen.
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Die Tabelle ,Entwicklung des Umlaufvolumens an
Bundeswertpapieren® zeigt das Umlaufvolumen
der emittierten Bundeswertpapiere einschliefRlich
der zusitzlich als Kassenkredit emittierten und ver-
buchten Bundeswertpapiere.

Die Abbildung ,Struktur der Verschuldung des
Bundes nach Instrumentenarten per 30. Septem-
ber 2017“ zeigt die Verteilung der vom Bund und
seinen Sondervermdgen eingegangenen Gesamt-
schulden nach Instrumentenarten. Mit 44,2 %
entféllt der grofite Anteil der Schuld auf nomi-
nal-verzinsliche 10-jahrige Bundesanleihen, ge-
folgt von den Bundesobligationen mit einem
Anteil von 19,7 %, den 30-jihrigen Bundesanlei-
hen mit 18,5%, den Bundesschatzanweisungen
mit 8,4 %, den inflationsindexierten Bundeswert-
papieren mit einem Anteil von 6,6 % und den Un-
verzinslichen Schatzanweisungen mit 1,1 %. Ein
Anteil von 1,3 % der Schulden entfillt auf Kredit-
aufnahmen wie Schuldscheindarlehen und sons-
tige Kredite.

Von den Schulden des Bundes sind 98,6 % in Form
von Inhaberschuldverschreibungen verbrieft, bei
denen der konkrete Glaubiger dem Emittenten
Bund nicht bekannt ist.

Die am 19. Dezember 2016 fiir das Jahr 2017 ver-
offentlichte Emissionsplanung des Bundes, die
am 23. Méarz 2017 und am 22. Juni 2017 jeweils fiir
das 2. und 3. Quartal 2017 im Rahmen der bereits
bekannten Jahresvorschau bestitigt worden war,
wurde am 21. September infolge des sich im Jah-
resverlauf ergebenden reduzierten Finanzierungs-
bedarfs des Bundes und seiner Sondervermogen
fr das 4. Quartal um insgesamt 3 Mrd. € reduziert.
Konkret entfillt die urspriinglich fiir den 29. No-
vember 2017 vorgesehene letzte Aufstockung von
Bundesobligationen mit der Falligkeit am 7. Okto-
ber 2022. Details zu den geplanten Auktionen der
nominal-verzinslichen 30- und 10-jahrigen Bun-
desanleihen, der 5-jihrigen Bundesobligationen,
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Finanzmérkte und Kreditaufnahme des Bundes Oktober 2017
Entwicklung der Verschuldung des Bundes und seiner Sondervermogen
in Mio. €
Schulden-
Kreditauf- Schuldenstand: stands-
Schuldenstand: nahme Tilgungen 30. September anderung
31. August 2017 (Zunahme) (Abnahme) 2017 (Saldo)
Haushaltskredite 1.093.583 12.547 -16.534 1.089.597 -3.986
nach Verwendung fiir
Bundeshaushalt 1.052.536 11.728 -15.714 1.048.550 -3.986
Finanzmarktstabilisierungsfonds 22.262 453 -453 22.262 -
Investitions- und Tilgungsfonds 18.784 366 -366 18.784 -0
nach Schuldenarten
Bundeswertpapiere 1.079.662 12.547 -16.534 1.075.676 -3.986
Bundesanleihen 679.227 4.502 - 683.729 4.502 E‘)P
30-jahrige Bundesanleihen 200.000 1.631 - 201.631 1.631 E
10-jahrige Bundesanleihen 479.227 2.871 - 482.098 2.871 I-%
Inflationsindexierte Bundeswertpapiere 71.002 393 - 71.395 393 g
30-jahrige inflationsindexierte Anleihen 5.763 448 - 6.211 448 SI”:
des Bundes _&:
10-jahrige inflationsindexierte Anleihen 50.720 -25 - 50.695 -25 §
des Bundes =
Inflationsindexierte Obligationen des 14.520 -30 - 14.490 -30 %
Bundes E
Bundesobligationen 212.141 2.888 - 215.029 2.888 =<
Bundesschatzanweisungen 101.941 2,951 -13.000 91.893 -10.049
Unverzinsliche Schatzanweisungen des 13.557 1.813 -3.519 11.850 -1.706
Bundes
Sonstige Bundeswertpapiere 1.794 0 -14 1.780 -14
Schuldscheindarlehen 9.446 = - 9.446 -
Sonstige Kredite und Buchschulden 4.475 = - 4.475 -
nach Restlaufzeiten
Bis 1 Jahr 165.358 161.875 -3.483
Uber 1 Jahr bis 4 Jahre 326.057 333.794 7.737
Uber 4 Jahre 602.168 593.927 -8.241
nachrichtlich:
Verbindlichkeiten aus der Kapitalindexierung 4.464 4.092 -372
inflationsindexierter Bundeswertpapiere
Riicklagen gemaR Schlussfinanzierungsgesetz 3.594 3.603 10

Abweichungen in den Summen durch Rundung der Zahlen mdglich.

Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Finanzmérkte und Kreditaufnahme des Bundes Oktober 2017
Entwicklung des Umlaufvolumens an Bundeswertpapieren
in Mio. €
Schulden-
Kreditauf- Schuldenstand: stands-
Schuldenstand: nahme Tilgungen 30. September anderung
31.August 2017  (Zunahme) (Abnahme) 2017 (Saldo)
nach Instrumentenarten
Emissionen — Haushaltskredite 1.079.662 12.547 -16.534 1.075.676 -3.986
Umlaufvolumen 1.131.851 14.508 -16.534 1.129.825 -2.026
30-jahrige Bundesanleihen 206.500 2.000 - 208.500 2.000
10-jahrige Bundesanleihen 507.000 3.000 - 510.000 3.000
30-jahrige inflationsindexierte Anleihen des 6.000 500 - 6.500 500
Bundes
10-jahrige inflationsindexierte Anleihen des 52.000 = - 52.000 -
Bundes
Inflationsindexierte Obligationen des 15.000 = - 15.000 -
Bundes
Bundesobligationen 220.000 3.000 - 223.000 3.000
Bundesschatzanweisungen 110.000 4.000 -13.000 101.000 -9.000
Unverzinsliche Schatzanweisungen des Bundes 13.557 2.008 -3.519 12.045 -1.511
Sonstige Bundeswertpapiere 1.794 0 -14 1.780 -14
Eigenbestande -52.189 -1.961 - -54.149 -1.961
Emissionen - Kassenkredite - Umlaufvolumen - 0 = - 0 -
Unverzinsliche Schatzanweisungen des Bundes
Bundeswertpapiere - Umlaufvolumen - 1.131.851 14.508 -16.534 1.129.825 -3.986
Insgesamt
Abweichungen in den Summen durch Rundung der Zahlen moglich.
Quelle: Bundesministerium der Finanzen
der 2-jahrigen Bundesschatzanweisungen, der in- Ferner veroffentlicht die Bundesrepublik Deutsch-
flationsindexierten Bundeswertpapiere und der land - Finanzagentur GmbH auch eine detaillierte
Unverzinslichen Schatzanweisungen des Bundes Ubersicht tiber die durchgefiihrten Auktionen von
konnen den jeweiligen Pressemitteilungen® ent- Bundeswertpapieren.?
nommen werden. Sie enthalten auch eine jeweils
prézisierte vierteljdhrliche Vorschau der Tilgungs-
zahlungen bis zum Ende des Jahres 2017.
1 http://www.bundesfinanzministerium.de/mb/2017046 2 http://www.bundesfinanzministerium.de/mb/2017047

60



Aktuelle Wirtschafts- und Finanzlage Monatsbericht des BMF
Oktober 2017

Finanzmarkte und Kreditaufnahme des Bundes

Struktur der Verschuldung des Bundes nach Instrumentenarten per 30. September 2017

in%

[ | Unverzinsliche
B Schuldscheindarlehen Schatzanweisungen des
und sonstige Kredite Bundes
1,3 1,1 ] Sonstige

B [nflationsindexierte

Bundeswertpapiere Bundeswertpapiere

0,2
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B Bundesschatz-
anweisungen
8,4
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Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Finanzmarkte und Kreditaufnahme des Bundes

Kreditaufnahme des Bundes und seiner Sondervermogen bis September 2017
in Mio. €
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Quelle: Bundesministerium der Finanzen

62

Monatsbericht des BMF
Oktober 2017

45.050

36.166



Aktuelle Wirtschafts- und Finanzlage Monatsbericht des BMF
Oktober 2017

Finanzmarkte und Kreditaufnahme des Bundes

Schuldenstand des Bundes und seiner Sondervermégen 2017

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug  Sept Okt Nov Dez

Kreditart in Mrd. €
30-jahrige Bundesanleihen 194,5 1952 196,3 197,2 198,1 199,0 199,9 200,0 201,6 - - -
10-jahrige Bundesanleihen 469,8 472,5 477,4 480,3 4849 487,8 473,6 4792 4821 - - -
Inflationsindexierte Bundes- 67,4 67,9 68,4 69,3 69,7 70,3 70,9 71,0 71,4 - - -
wertpapiere
Bundesobligationen 222,4 209,8 2134 199,1 2024 2052 208,7 212,1 2150 - - -
Bundesschatzanweisungen 100,3 101,5 95,1 98,5 1033 93,8 94,3 101,9 91,9 - - -
Unverzinsliche Schatz- 16,1 15,1 14,9 13,2 13,8 14,4 15,1 13,6 11,9 - - -
anweisungen des Bundes
Sonstige Bundeswertpapiere 2,1 2,1 2,0 2,0 19 19 1,8 1,8 1,8 - - -
Schuldscheindarlehen 9,8 9,8 9,8 9,8 9,8 9,7 9,5 9,4 9,4 - - -
Sonstige Kredite und 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 - - -
Buchschulden
Insgesamt 1.086,9 1.078,3 1.081,7 1.073,9 1.088,4 1.086,7 1.078,2 1.093,6 1.089,6 - - -

Abweichungen in den Summen durch Rundung der Zahlen méglich.
Quelle: Bundesministerium der Finanzen

Bruttokreditbedarf des Bundes und seiner Sondervermégen 2017
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Summe
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sept Okt Nov Dez insgesamt

Kreditart inMrd. €
30-jahrige 0,7 0,6 1,1 0,9 1,0 0,9 0,9 0,1 1,6 = - = 7,8
Bundesanleihen
10-jahrige 13,8 2,7 4,8 2,9 4,6 2,9 4,8 5,7 2,9 = - = 45,0
Bundesanleihen
Inflationsindexierte 0,9 0,5 0,5 0,9 0,5 0,6 0,6 0,1 0,4 - - - 4,9
Bundeswertpapiere
Bundesobligationen 0,8 3,4 3,6 3,8 3,2 2,8 3,5 34 2,9 - - - 27,5
Bundesschatzanwei- 4,5 1,2 7,7 3,4 4,8 3,5 0,5 7,7 3,0 - - - 36,2
sungen
Unverzinsliche 0,0 2,0 1,8 1,8 2,0 2,2 2,1 2,0 1,8 - - - 15,9
Schatzanweisungen
des Bundes
Sonstige Bundes- 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - - - 0,0

wertpapiere

Schuldscheindarlehen - - - = - = - - - - - - _

Sonstige Kredite und - - -0,1 0,0 - -0,0 - - - - - - -0,1
Buchschulden
Insgesamt 20,8 10,4 19,5 13,7 16,1 12,9 12,3 19,0 12,5 o ) o 137,3

Abweichungen in den Summen durch Rundung der Zahlen méglich.
Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Tilgungen des Bundes und seiner Sondervermégen 2017
Summe
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sept Okt Nov Dez insgesamt
Kreditart in Mrd. €
30-jahrige - - - - - - - - - - - - -
Bundesanleihen
10-jahrige 20,0 - - - - - 19,0 - - - - - 39,0
Bundesanleihen
Inflationsindexierte - - - - - - - = - - - - -
Bundeswertpapiere
Bundesobligationen - 16,0 0,0 18,0 - - - - - - - - 34,0
Bundesschatz- - - 14,0 - - 13,0 - - 13,0 - - - 40,0
anweisungen
Unverzinsliche 3,0 3,0 2,0 3,5 1,5 1,5 1,5 3,5 3,5 = - = 23,1
Schatzanweisungen
des Bundes
Sonstige Bundeswert- 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 - - - 0,4
papiere
Schuldscheindarlehen - - - - - 0,1 0,3 0,0 - - - - 0,3
Sonstige Kredite und - < - S - = - = - = - < -
Buchschulden
Insgesamt 23,1 19,1 16,0 21,6 1,5 14,6 20,8 3,6 16,5 - - - 136,8
Abweichungen in den Summen durch Rundung der Zahlen moglich.
Quelle: Bundesministerium der Finanzen
Zinszahlungen des Bundes und seiner Sondervermégen 2017
Summe
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug  Sept Okt Nov Dez insgesamt
Kreditart in Mrd. €

Insgesamt 6,5 0,7 -0,6 1,2 0,0 -0,6 8,3 0,8 0,5 - - - 16,7

Abweichungen in den Summen durch Rundung der Zahlen méglich.
Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Die Marktentwicklung im
3. Quartal 2017

Die Renditen 10-jahriger Staatsanleihen in den vier
grofien Wihrungsraumen haben sich im 3. Quar-
tal 2017 per saldo nur geringfligig verdndert. Das
2. Quartal 2017 hatte infolge der Rede von Mario
Draghi, dem Prisidenten der Europiischen Zent-
ralbank (EZB), im portugiesischen Sintra noch mit
einem deutlichen Renditeanstieg insbesondere bei
10-jahrigen Bundesanleihen geendet. Weil sich die
EZB mit Aussagen zur kiinftigen Ausrichtung ih-
rer Geldpolitik zurtckhielt, begannen die Rendi-
ten ab Anfang August wieder moderat zu fallen.
Die Marktteilnehmer scheinen sich seit Monaten
stark von den Aussagen der Zentralbanker in den
USA und Europa leiten zu lassen. So kehrte sich der
sinkende Renditetrend nach Erreichen seines Tief-
punkts von 0,3 % p. a. exakt am Tag der Sitzung des
EZB-Rats am 7. September 2017 um. Obwohl die

Entwicklung der Renditen 10-jahriger Staatsanleihen im 3. Quartal 2017
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3,0 ~

2,5 1

2,0 A

1,5 A

1,0 +

Aktuelle Wirtschafts- und Finanzlage

Monatsbericht des BMF
Oktober 2017

EZB in dieser Sitzung noch keine konkreten Aus-
sagen zur kiinftigen Ausrichtung ihrer Geldpolitik
tatigte (und sich die Option einer Ausweitung des
Asset Purchase Programme weiterhin offenhielt),
schien flr die meisten Marktteilnehmer klar zu
sein, dass ein Ausstieg aus den Staatsanleiheankiu-
fen konkret vorbereitet werde. Seitdem zogen die
Renditen im Euroraum wie auch die der Staatspa-
piere in den USA und dem Vereinigten Konigreich
wieder deutlich an. Gestiitzt wurde dieser Trend
durch die Bekanntgabe der US-Notenbank FED am
20. September 2017, Tilgungszahlungen aus Anlei-
hen im Quantitative-Easing-Bestand kiinftig nur
noch teilweise wieder in Wertpapieren anzulegen.
Die FED vollzieht damit, nach dem Stopp der Anlei-
heankiufe im Herbst 2014 (Schritt 1) und den ers-
ten Leitzinserhohungen in den zuriickliegenden
Monaten (Schritt 2), den dritten Schritt beim Aus-
stieg aus der ultralockeren Geldpolitik.

| Abbildung 1
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Ein Blick auf die Renditestruktur deutscher Staats-
anleihen verdeutlicht, dass der Renditeabstand
zwischen 2- und 30-jdhrigen Anleihen im 3. Quar-
tal 2017 per saldo grofier geworden und die Ren-
ditekurve damit insgesamt steiler geworden ist.
Die Renditedifferenz (,Spread) zwischen den

Renditedifferenz zwischen 30-jahrigen Bundesanleihen

und Bundesschatzanweisungen

in%p.a.
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genannten Laufzeitbereichen hat sich um rund
17 Basispunkte ausgeweitet. Dabei blieb die Ren-
dite im 30-jahrigen Laufzeitbereich nahezu unver-
dndert, wihrend die Rendite der 2-jihrigen Bun-
deswertpapiere deutlich um iiber 10 Basispunkte
fiel.

| Abbildung 2
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Quelle: Bundesministerium der Finanzen

Im 3. Quartal 2017 konnten die Aktienmairkte in
den USA, dem Vereinigten Konigreich, Japan und
Deutschland per saldo eine Aufwirtstendenz ver-
zeichnen. Der kleinste Zugewinn war im Vereinigten
Konigreich, der grofdte in den USA zu verzeichnen.

August

September

Der Deutsche Aktienindex (DAX) vollzog hinge-
gen eine markante Entwicklung, indem er von An-
fang Juli bis Ende August um knapp 380 Punkte ge-
fallen war, um danach bis zum Ende des Monats
September wieder um fast 1.000 Indexpunkte zu

Wichtige Aktienindizes, Wertentwicklung im 3. Quartal 2017 | Tabelle1
Index in%
DAX 41%
Dow Jones Industrials 49%
FTSE 100 0,8 %
Nikkei 225 1,6 %

Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Entwicklung ausgewahlter Aktienindizes im 3. Quartal 2017 | Abbildung 3
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steigen. Er konnte damit die anfinglichen Quar-
talsverluste nicht nur ausgleichen, sondern deutlich
iberkompensieren. Seit Oktoberbeginn strebt er ei-
nem neuen historischen Hochststand entgegen.

T 1

30. August

FTSE100 ——— Nikkei 225 ——DAX

In der Entwicklung der Wechselkurse legten das
Britische Pfund und der Euro per saldo an Wert ge-
gentber dem US-Dollar zu, wihrend der japani-
sche Yen zum Quartalsende wieder den Stand vom

Entwicklung der Wechselkurse zum US-Dollar im 3. Quartal 2017 | Abbildung 4

Werteentwicklung in Prozentpunkten gegeniiber US-Dollar, Quartalsbeginn = 100
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Anfang erreicht. Uberraschend positiv und tiber
mehrere Wochen auch relativ stabil auf einem ver-
gleichsweise hohen Niveau verharrend entwickelte
sich der Euro gegeniiber dem US-Dollar. Marktteil-
nehmer fiihrten die stabil-positive konjunkturelle
Entwicklung im Euroraum und die Aussicht auf
eine baldige Renditewende bei langfristigen Eu-
ro-Staatsanleihen als wesentliche Ursachen an.

Der Sekundarmarkthandel mit
Bundeswertpapieren

Im 1. Halbjahr 2017 wurden so viele Bundeswert-
papiere gehandelt wie schon seit zwei Jahren nicht
mehr. Das belegen Daten zu den Handelsumsitzen
von 32 der aktuell 36 Kreditinstitute und Wertpa-
pierfirmen der Bietergruppe Bundeswertpapiere.
Diese melden regelméflig ihre Kdufe und Verkaufe
von Bundeswertpapieren am Sekundirmarkt wie
an Wertpapierborsen, tiber elektronische Handels-
plattformen oder auch direkt mit institutionellen
Finanzmarktteilnehmern.

Halbjahrliches Handelsvolumen in Bundeswertpapieren

in Mrd. €
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Nach drei Halbjahren mit Handelsumsitzen zwi-
schen 2.100 und 2.200 Mrd. € fiel das Handels-
volumen im 1. Halbjahr 2017 mit 2.584 Mrd. €
rund 20 % hoher aus (siehe Abbildung 5). Das Plus
Uber die vergangenen beiden Jahre ist insbesondere
auf hohere Umsitze mit Asset-Managern, Banken,
Hedgefonds und Versicherungen zuriickzuftihren.

Im Vergleich zum 2. Halbjahr 2016 nahm der Handel
mit Asset-Managern um 39 %, und damit am starks-
ten, auf 704 Mrd. € zu (siehe Tabelle 2). Das ist ein
neuer Hochstwert in der zwolfeinhalbjahrigen His-
torie. Mit Pensionsfonds nahm der Handel um 30 %
(28 Mrd. €), mit Banken um 23 % (533 Mrd. €) und
mit Hedgefonds um 21 % (209 Mrd. €) zu. Seit Erhe-
bung der Daten verzeichneten hingegen die sons-
tigen Kontrahenten die schwichsten Handelsum-
sitze. Sie fielen mit einem Minus von 12 % erstmals
unter 30 Mrd. €. Hierzu zihlen insbesondere Han-
dels- und Industrieunternehmen sowie Privatanle-
ger. Nach wie vor sind aber die Broker mit ihrem
Handel tiber elektronische Handelsplattformen die
bedeutendsten Akteure am Sekundarmarkt.

| Abbildung 5
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Unter geografischem Gesichtspunkt legte der Han-
del im 1. Halbjahr 2017 {iber alle Regionen zu. Das
beste Handelsergebnis seit Datenerhebung konnte
mit Kontrahenten aus Amerika verbucht werden.
Gegeniiber dem 2. Halbjahr 2016 stieg es um 43 %
auf 378 Mrd. €. Ausgehend von einem sehr nied-
rigen Niveau der vergangenen Jahre vervielfachte
sich das Handelsvolumen mit afrikanischen Lin-
dern auf 4 Mrd. €, den hochsten Wert seit dem
2. Halbjahr 2011. Der Handel mit arabischen Staa-
ten erhohte sich ebenfalls auf niedrigem Niveau
startend um 72 % auf mehr als 10 Mrd. €. Mit gro-
3em Abstand bleibt aber mit 55 % am Gesamthan-
del (1.412 Mrd. €) das tbrige Europa die bedeu-
tendste Umsatzregion, wohingegen im Euroraum

selbst nur knapp ein Viertel (606 Mrd. €) gehandelt
wurde.

Aufgeschliisselt nach Wertpapierarten bestim-
men die 10-jahrigen Bundesanleihen seit 2005 den
Handel. Ihr Anteil belief sich im 1. Halbjahr 2017
auf 57 % beziehungsweise 1.465 Mrd. €. Gegeniiber
dem 2. Halbjahr 2016 ist das ein Plus von 22 %. Die
hochsten Umsatzzuwéchse im Vergleich zum vor-
herigen Halbjahr (+37 %) wurden in den Bundesob-
ligationen erzielt — dem seit 2007 am zweitstirksten
gehandelten Bundeswertpapier. Thre 466 Mrd. €
Handelsvolumen représentieren 18 % des gesamten
Handels. Um 31 % sowie 27 % stiegen die Umsitze
mit inflationsindexierten Bundeswertpapieren

(Brutto-)Handel mit Bundeswertpapieren | Tabelte 2
gesamt in Mrd. € 2. Halbjahr 2016 1. Halbjahr 2017 Veranderung

Institutionen
Asset Manager 506 704 39%
Banken 434 533 23%
Broker 651 754 16%
Hedgefonds 172 209 21%
Pensionsfonds 22 28 29%
Sonstige! 32 29 -12%
Versicherungen 19 22 13%
Zentralbanken 300 305 2%
Regionen
Afrika 1 4 737%
Amerika 264 378 43%
Arabische Liga 6 10 72%
Asien 150 174 16%
Euroland 532 606 14%
Ubriges Europa 1.183 1.412 19%
Instrumente
Bundesobligationen 340 466 37%
Unverzinsliche 52 32 -39%
Bundesschatzanweisungen
10-jahrige Bundesanleihen 1.199 1.465 22%
30-jahrige Bundesanleihen 214 200 -6%
Inflationsindexierte 77 101 31%
Bundeswertpapiere
Bundesschatzanweisungen 253 321 27%
gesamt in Mrd. € 2.135 2.584 21%

1 z. B. Privathaushalte, Unternehmen.
Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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sowie mit Bundesschatzanweisungen. Ein leichter
Riickgang um 6 % war im Handel mit 30-jahrigen
Bundesanleihen zu verzeichnen. Unverzinsliche
Schatzanweisungen des Bundes wurden im Volu-
men von lediglich knapp 32 Mrd. € gehandelt - ein
deutliches Minus von fast 40 % im Vergleich zum
vorigen Halbjahr und der niedrigste Wert seit Be-
ginn der Datenerhebung. Die Ursache hierfir liegt
im - mit Ausnahme des Jahres 2016 - jahrlich re-
duzierten Emissionsvolumen der Unverzinslichen
Schatzanweisungen iiber die vergangenen acht
Jahre hinweg. Wahrend die Ruckfithrung des im
Zuge der Finanzkrise deutlich ausgeweiteten Emis-
sionsvolumens von 176 Mrd. € im Jahr 2009 iber
die vier folgenden Jahre eine Normalisierung dar-
stellt, fiel das Emissionsvolumen 2014 um mehr
als ein Drittel unter den langjahrigen (seit 2000)
Durchschnitt von 64 Mrd. €. Entsprechend sank
der Anteil der Unverzinslichen Schatzanweisun-
gen am Handel mit allen Bundeswertpapieren von

Halbjahrliches Nettohandelsvolumen mit Bundeswertpapieren nach Instrumenten

in Mrd. €

160 +

140 +

120 -+

100 +

80 -

60 -

40 A

20 A

Aktuelle Wirtschafts- und Finanzlage

Monatsbericht des BMF
Oktober 2017

uber 8 % im Jahr 2009 auf 3 % im Jahr 2014 und 1 %
im 1. Halbjahr 2017.

Fiir die Analyse der Nettohandelsumsitze wird aus
den Kaufen und Verkédufen der Bieterbanken ein
Saldo gebildet. Ergibt sich fir den Handel mit ei-
nem anderen Kontrahenten ein positiver Saldo,
deutet das auf einen Bestandsaufbau beim Kontra-
henten hin. Entsprechend zeigt ein negativer Wert
einen Bestandsabbau von Bundeswertpapieren.

Insgesamt ergab sich beim Nettohandel im 1. Halb-
jahr 2017 mit 82,2 Mrd. € kaum eine Verdnderung
gegeniiber dem 2. Halbjahr 2016 mit 83,7 Mrd. €.

Ein Blick auf das 1. Halbjahr 2017 offenbart den
starksten Bestandsaufbau in Hohe von mehr als
80 Mrd. € bei Zentralbanken. Es ist der hochste
Wert seit dem 1. Halbjahr 2013. Er ist aber nicht
ungewohnlich, da Zentralbanken - bis auf wenige

| Abbildung 6
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Ausnahmen - seit Beginn der Statistik die stirks-
ten Nettokidufer bilden. Dennoch stellt hier das An-
leihekaufprogramm der EZB, in dessen Rahmen
seit Mérz 2015 halbjdhrlich mehr als 60 Mrd. € an
Bundeswertpapieren erworben werden, einen we-
sentlichen Nachfragefaktor dar. Mit grofiem Ab-
stand folgen die Banken als Nettokdufer von
7,6 Mrd. €, Sonstige mit 3,1 Mrd. € und Asset Man-
ager mit 1,5 Mrd. €. Sowohl Banken als auch Asset
Manager zidhlen neben den Zentralbanken traditi-
onell zu den stirksten Kiufern von Bundeswert-
papieren. Seit dem Beginn des Anleihekaufpro-
gramms der EZB im 1. Halbjahr 2015 haben jedoch
insbesondere die Asset Manager an Bedeutung ver-
loren. Sie bauten in den vergangenen drei Halbjah-
ren sogar Bestidnde ab. Per saldo auf der Verkaufer-
seite befanden sich im 1. Halbjahr 2017 auflerdem
Hedgefonds sowie Pensionsfonds mit Verkdufen
von 1 Mrd. € und 1,6 Mrd. €. Insgesamt 8,2 Mrd. €
wurden netto an Broker beziehungsweise tber
elektronische Handelsplattformen verkauft.

Erstmals seit mehr als drei Jahren treten die drei Re-
gionen Asien (24,2 Mrd. €), Euroraum (31,1 Mrd. €)
und tibriges Europa (26,1 Mrd. €) wieder in etwa

Aktuelle Wirtschafts- und Finanzlage
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gleich stark als Nettokdufer von Bundeswertpapie-
ren auf. Aus dem Trio mit den beiden europédischen
Regionen verabschiedete sich Asien im 1. Halb-
jahr 2014. Im 1. Halbjahr 2015 wies es mit Netto-
verkédufen von fast 48 Mrd. € das bisher negativste
Nettohandelsergebnis auf, das seit Beginn der Da-
tenerhebung fiir eine Region gemessen wurde.
Zeitgleich kamen aus dem tibrigen Europa die bis-
her hochsten Nettokidufe einer Region. Das erste
negative Nettohandelsergebnis wurde in Hohe von
1,2 Mrd. € im vergangenen Halbjahr fiir die ara-
bischen Staaten verzeichnet, die seit dem 2. Halb-
jahr 2015 per saldo kaum noch spiirbar als Kaufer
von Bundeswertpapieren auftraten. Der Grund fir
die Kaufzuriickhaltung aus dieser Region koénnte
in den ab Mitte 2014 riicklaufigen Erdolpreisen be-
griindet liegen. Ein grofRerer Teil der Erlose aus dem
Erdolgeschift diirfte zuvor als Devisen in Euro und
damit in Bundeswertpapieren angelegt worden
sein. Dagegen wandelte sich das Nettohandelsvolu-
men Uber 2 Mrd. € mit Amerika erstmals seit dem
2. Halbjahr 2014 wieder ins Positive. In den dazwi-
schenliegenden Halbjahren lag es mit Nettover-
kdufen von 2 Mrd. € bis 14,5 Mrd. € teils deutlich
im negativen Bereich.
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Europiaische Wirtschafts- und Finanzpolitik

Riickblick auf die Sitzungen
der Eurogruppe und des
informellen ECOFIN-Rats am
15./16. September 2017 in
Tallinn, Estland

Eurogruppe

In der Eurogruppe am 15. September 2017 standen
die 6konomische Resilienz der Europdischen Wih-
rungsunion sowie Griechenland auf der Tagesord-
nung.

Die Eurogruppe tauschte sich im Rahmen ihrer
thematischen Diskussionen zur 6konomischen Re-
silienz der Europdischen Wiahrungsunion aus. Der
Fokus der Diskussion lag auf den Fragen, wie die
Schockanfilligkeit der Mitgliedstaaten reduziert,
wie die Absorptionsfahigkeit von Schocks verbes-
sert und wie eine schnellere wirtschaftliche Er-
holung erzielt werden kann. Es gab einen breiten
Konsens, dass fur den Abbau von Risiken Struktur-
reformen in verschiedenen Bereichen in den Mit-
gliedstaaten essenziell sind. Die Europdische Kom-
mission hob die verbesserte wirtschaftliche Lage im
Euroraum hervor, verwies aber auch darauf, dass
weitere Schritte zur Verbesserung der Resilienz not-
wendig seien. Bundesfinanzminister Dr. Wolfgang
Schiuble betonte in der Diskussion die Verantwor-
tung der Mitgliedstaaten bei der Stirkung der Wi-
derstandsfihigkeit und verwies insbesondere auch
auf die Bedeutung des Abbaus notleidender Kre-
dite, des rechtsstaatlichen Rahmenwerks sowie des
Funktionierens der offentlichen Verwaltung. Die
Eurogruppe wird die thematischen Diskussionen
zu unterschiedlichen Aspekten zur Stirkung der
Resilienz fortsetzen.

Die Institutionen unterrichteten die Eurogruppe
tber die Lage in Griechenland. Sie begriifiten die
verbesserte wirtschaftliche Entwicklung, mahn-
ten aber zugleich die vollstindige Umsetzung der
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bestehenden Programmauflagen an. Auf techni-
scher Ebene wurden die Gespriche in Athen zur
dritten Programmuberpriifung bereits aufgenom-
men. Mitte Oktober 2017 sollen voraussichtlich
die Missionsleiter der Institutionen die Gespriche
mit Griechenland vor Ort beginnen. Ziel sei es, die
Uberpriifung bis Ende des Jahres 2017 abzuschlie-
fRen. Die Eurogruppe begriifite zudem die geplante
Entlassung Griechenlands aus dem 2009 eingeleite-
ten Defizitverfahren.

Informeller ECOFIN-Rat

Beim informellen Treffen des ECOFIN-Rats am
15./16. September 2017 standen ein Austausch zur
Vertiefung der Wirtschafts- und Wahrungsunion,
technologische Innovationen und Regulierung im
Rahmen der Kapitalmarktunion, steuerliche He-
rausforderungen der digitalen Wirtschaft sowie
Kosteneffizienz und Nachhaltigkeit von IT-Syste-
men im Zollbereich auf der Tagesordnung.

Im Rahmen ihrer Diskussion zur Vertiefung der
Wirtschafts- und Wihrungsunion tauschten sich
die ECOFIN-Minister beim Mittagessen {iber die
Effektivitat der Finanzen der Européiischen Union
(EU) aus. Die estnische Prisidentschaft hatte die
Fragen zur Diskussion gestellt, wie die EU-Finan-
zen zur Starkung der Konvergenz und Stabilitit in
der EU genutzt und welche Anreize flr Strukturre-
formen gesetzt werden kénnten. Die Europdische
Kommission verwies auf den Vorschlag in der Rede
zur Lage der Union von Kommissionsprisident
Jean-Claude Juncker, eine Haushaltslinie fiir den
Euroraum im EU-Haushalt vorzusehen. Konkrete
Vorschldge dazu sollen zusammen mit weiteren
Vorschlagen zur Vertiefung der Wirtschafts- und
Wihrungsunion von der Europiischen Kommis-
sion am 6. Dezember 2017 vorgelegt werden. Bun-
desfinanzminister Dr. Schiuble setzte sich fiir eine
Verbindung zwischen EU-Mitteln und Strukturre-
formen im Rahmen des Europiischen Semesters
ein, um die wirtschaftliche Konvergenz in der EU



Européische Wirtschafts- und Finanzpolitik

zuverbessern. Er betonte zudem, dass die Mittel des
EU-Haushalts zur Finanzierung von Projekten mit
einem Mehrwert fir die EU eingesetzt werden soll-
ten. Dazu gehorten auch die Aufienpolitik, Migra-
tion und Sicherheitsfragen.

In einer zweiten Gesprichsrunde zur Vertiefung
der Wirtschafts- und Wahrungsunion diskutierten
die ECOFIN-Minister zusammen mit den Noten-
bankgouverneuren die Interaktion von Regeln und
Institutionen in Europa. Der Tagesordnungspunkt
erlaubte einen breiten Ansatz zu verschiedenen As-
pekten wie Anpassungen und Weiterentwicklun-
gen der bestehenden Regeln und Institutionen,
auch im Rahmen von intergouvernementalen An-
sitzen. Die Europidische Kommission verwies dar-
auf,dass Weiterentwicklungen der Wirtschafts-und
Wihrungsunion im Rahmen des europédischen Re-
gelwerks erfolgen sollten (Gemeinschaftsmethode)
und dass die intelligente Nutzung von Spielrdiumen
und Flexibilitat aus Sicht der Kommission keinen
Bruch der Regeln darstelle. Im Weiteren erneuerte
sie die Forderung nach einem Europiischen Wirt-
schafts- und Finanzminister und sprach sich nach-
dricklich fiir eine verstarkte Fiskalintegration aus.
Der Europiische Stabilititsmechanismus (ESM)
wies darauf hin, dass der ESM ein Beispiel fiir eine
gelungene Umsetzung einer intergouvernementa-
len Regelung sei. Die Européische Zentralbank (EZB)
setzte sich flir die Vollendung der Bankenunion ein
und duferte sich positiv zum Vorschlag, eine euro-
péische Fiskalkapazitit einzurichten, auch wenn die
Ausgestaltung noch offen sei. Bundesfinanzminister
Dr. Schiuble betonte, dass vereinbarte Regeln auch
eingehalten werden miissen.

Die ECOFIN-Minister und Notenbankgouverneure
tauschten sich iber technologische Innovationen
und Regulierung im Rahmen der Kapitalmarkt-
union aus. Die ECOFIN-Minister diskutierten die
Fragen der Regulierung von FinTech-Unternehmen
in der EU, der Starkung der globalen Wettbewerbs-
fahigkeit Europas im FinTech-Bereich und inwie-
fern eine High-Level-Arbeitsgruppe zu dem Thema
notwendig sei. Die Europiische Kommission und
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die EZB sahen ein eigenes Regulierungsrahmen-
werk fur FinTech-Unternehmen grundsitzlich als
derzeit nicht notwendig an. Vielmehr sollten beste-
hende Regulierungen, soweit notwendig, angepasst
werden. Eine deutliche Mehrheit von Ministern,
darunter auch Bundesfinanzminister Dr. Schauble,
betonte in diesem Zusammenhang die notwendige
Technologieneutralitit der Regulierung. Insgesamt
herrschte Einvernehmen darin, dass angesichts des
Wachstumspotenzials eine Balance zwischen der
Innovationsmoglichkeit im FinTech-Sektor und
der Regulierung zur Vermeidung des Aufbaus von
Risiken gefunden werden miisse. Die Entwicklun-
gen im FinTech-Sektor miissten daher weiterhin
genau beobachtet werden.

Die Minister diskutierten die Herausforderungen
bei der Besteuerung im Bereich der Digitalen Wirt-
schaft und wie die Besteuerung der digitalen Wirt-
schaft erfolgen koénnte, auch im Hinblick auf die
internationalen Diskussionen bei der G20 und im
Rahmen der Organisation fiir wirtschaftliche Zu-
sammenarbeit und Entwicklung (Organisation for
Economic Co-operation and Development, OECD).
Die Europiische Kommission betonte die Not-
wendigkeit einer gemeinsamen EU-Position. Die
OECD setzte sich fiir eine internationale Losung
ein und verwies auf den fiir Frithjahr 2018 ange-
kindigten Zwischenbericht zu diesem Thema. Es
bestand ein breiter Konsens darin, dass eine glo-
bale, internationale Losung vorzuziehen sei, diese
allerdings schwer zu erreichen sein konnte. Die Fi-
nanzminister von Frankreich, Deutschland, Italien
und Spanien brachten den Vorschlag in die Runde
ein, die Europdische Kommission moge die Vor-
aussetzungen fur die Schaffung einer Ausgleich-
steuer (,equalisation tax“) untersuchen, einer Art
Sondersteuer auf Umsétze aus digitalen Dienstleis-
tungen. Der Vorschlag fand breite Unterstiitzung.
Bundesfinanzminister Dr. Schiuble betonte, sollte
eine internationale Losung in absehbarer Zeit nicht
erreichbar sein, musse uiber eine Alternative nach-
gedacht werden. Hierbei sei es aber wichtig, dass
damit eine spitere internationale Losung nicht ge-
fahrdet werde. Die estnische Ratsprisidentschaft
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strebt an, beim ECOFIN-Treffen im Dezember Rats-
schlussfolgerungen zu verabschieden.

Die ECOFIN-Minister sprachen zudem tiber IT-Sys-
teme im Zollbereich. Die estnische Prisidentschaft
schlug die Entwicklung eines einheitlichen IT-Sys-
tems fiir alle EU-Mitgliedstaaten zur Verbesserung
der Kosteneffizienz vor. Es sei ein Paradoxon, dass
es zwar einen einheitlichen Zollkodex gebe, aber
28 verschiedene IT-Systeme. Die Européische Kom-
mission betonte, dass die Prioritiat bei der Abwé-
gung zwischen nationalen IT-Systemen und einem
einheitlichen System auf der Nachhaltigkeit der
Losung liegen miisse. Sie verwies auf ihren Kom-
promissvorschlag eines ,shared supplier, bei dem
Mitgliedstaaten ihre Ressourcen zusammenfiihren,
um gemeinsam IT-Verfahren in Auftrag zu geben.
Weitere Details zu dem Vorschlag liegen noch nicht
vor. Bundesfinanzminister Dr. Schiuble verwies
darauf, dass Deutschland tber ein etabliertes und
verlassliches IT-System verfiige, das gut mit den
Ablaufen in der deutschen Wirtschaft abgestimmt
sei. Er zeigte sich jedoch als Kompromiss offen fiir
den Vorschlag der Europiischen Kommission. Die
estnische Prasidentschaft erklarte ihre Absicht, das
Thema weiter zu verfolgen.

Riickblick auf die Sitzungen
der Eurogruppe

und des ECOFIN-Rats am
9./10. Oktober 2017 in
Luxemburg

Eurogruppe

In der Eurogruppe am 9. Oktober 2017 standen die
Nachprogrammiiberwachung in Portugal, Wech-
selkursentwicklungen, Finanzierungsmoglichkei-
ten der Senkung der Abgaben auf den Faktor Arbeit
sowie die Rolle des ESM im Rahmen der Vertiefung
der Wirtschafts- und Wahrungsunion auf der Ta-
gesordnung.
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Die Minister wurden tber die sechste Nachpro-
grammiberwachung in Portugal informiert. Die
Europiische Kommission stellte ihren Bericht vor
und hob die positiven Entwicklungen in den Berei-
chen Wachstum und Arbeitsmarkt hervor. Das Mo-
mentum fiir weitere Reformen, auch im Hinblick
auf den Abbau o6ffentlicher und privater Verschul-
dung und bei notleidenden Krediten, miisse aber
beibehalten werden. Auch die EZB betonte die Not-
wendigkeit, den Bestand notleidender Kredite wei-
ter abzubauen. Der ESM wies darauf hin, dass kurz-
und mittelfristig keine Risiken fiir die Riickzahlung
der Kredite an die Europdische Finanzstabilisie-
rungsfazilitit (EFSF) und den Europiischen Fi-
nanzstabilisierungsmechanismus (EFSM) bestehen.
Portugal erklirte, seinen Kurs einer wachstums-
freundlichen Konsolidierung fortsetzen zu wollen.

Zur Vorbereitung internationaler Treffen tauschte
sich die Eurogruppe wie tiblich iiber Wechselkurs-
entwicklungen aus. Die EZB erlduterte, dass sie die
Griinde fir die jiingste Aufwertung des Euro ins-
besondere bei den verbesserten wirtschaftlichen
Aussichten fiir den Euroraum und bei den Erwar-
tungen beziiglich des zukiinftigen geldpolitischen
Kurses sehe. Es bestand Einvernehmen darin, dass
die Wechselkurse weiterhin marktbasiert sein und
die wirtschaftlichen Fundamentaldaten reflektie-
ren sollen.

Die Eurogruppe sprach im Rahmen ihrer themati-
schen Diskussion tiber Finanzierungsmoglichkeiten
der steuerlichen Entlastung von Arbeitseinkommen.
Es wurden als Moglichkeiten eine nicht gegenfinan-
zierte Entlastung, eine aufkommensneutrale Verla-
gerung der Sozialabgaben und Steuereinnahmen auf
weniger wachstumsrelevante Bereiche und Einspa-
rungen auf der Ausgabenseite beziehungsweise ein
Abbau von Steuerverglinstigungen diskutiert. Die
Europdische Kommission betonte, dass die finan-
zielle Entlastung des Faktors Arbeit durch weitere
Arbeitsmarktreformen unterstiitzt werden mdisse.
Auch missten aufgrund des eingeschrankten fis-
kalischen Spielraums einiger Mitgliedstaaten Wege
fir eine haushaltsneutrale Entlastung gefunden
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werden. Frankreich, Belgien und Osterreich stell-
ten jeweils ihre Erfahrungen vor. Die Diskussion soll
Ende des Jahres fortgesetzt werden.

Im Rahmen einer weiteren Gesprichsrunde zur
Vertiefung der Wirtschafts- und Wihrungsunion
tauschte sich die Eurogruppe tiiber die mogli-
che Rolle des ESM aus. Schwerpunkte der Diskus-
sion waren Fragen des Risikomanagements durch
den ESM, der rechtlichen Struktur sowie der Rolle
des ESM im Rahmen der Bankenunion. Beschliisse
wurden nicht gefasst. Die Europiische Kommission
kiindigte an, ihre Vorschlige zur Zukunft des ESM
im Rahmen der weiteren Diskussion zur Vertiefung
der Wirtschafts- und Wihrungsunion im Dezem-
ber 2017 vorlegen zu wollen. Sie unterstrich zudem
ihre im EU-Recht verankerte Zustandigkeit als Hii-
terin der Vertridge. Der ESM betonte, dass es nicht
darum gehe, Tatigkeiten der Europidischen Kom-
mission zu duplizieren, sondern um die Frage, in
welchen Bereichen der ESM komplementir titig
werden konnte. So konne das Engagement des ESM
beim Design und bei der Uberwachung méglicher
zukinftiger Programme ausgebaut werden. Auch
seien die Erstellung von Schuldentragfihigkeits-
analysen sowie die Einbindung privater Glaubiger
durch den ESM denkbar. Wahrend die Mehrheit
der Mitgliedstaaten eine stirkere Rolle des ESM
beim Krisenmanagement beflirwortete, wurde die
von der Europiischen Kommission beabsichtigte
Uberfithrung des ESM in EU-Recht abgelehnt. Eine
Uberfiihrung in EU-Recht sei allenfalls langfristig
denkbar. Die Fortentwicklung des ESM mtsse da-
her intergouvernemental erfolgen. Bundesfinanz-
minister Dr. Schiuble betonte, dass es fraglich sei,
ob eine Uberfithrung in EU-Recht ohne Vertrags-
dnderungen moglich wire. Eine Reihe von Mit-
gliedstaaten sprach sich fir den ESM als ,,common
backstop” fiir den Einheitlichen Abwicklungsfonds
(Single Resolution Fund, SRF) aus. Die Diskussio-
nen zum ESM, einschliefflich zum Instrumenta-
rium, sollen fortgesetzt werden.

In der Eurogruppe herrschte Einvernehmen da-
rin, dass Jeroen Dijsselbloem sein Mandat als Vor-
sitzender der Eurogruppe, welches bis Januar 2018
lauft, auch nach seinem erwarteten Ausscheiden
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aus der niederldndischen Regierung ausfiillen soll.
Uber die Nachfolge soll bei der Eurogruppe am
4. Dezember 2017 entschieden werden.

ECOFIN-Rat

Beim ECOFIN-Friihstiick am 10. Oktober 2017 gab
es wie {iblich einen Austausch tiber die wirtschaft-
liche Lage in Europa. Dartiber hinaus sprachen die
ECOFIN-Minister tiber die diskretiondre Anwen-
dung des priaventiven Arms des Stabilitits- und
Wachstumspakts. Die Europiische Kommission
will die Ermessensspielriume bei der Beurteilung
der Regeleinhaltung ausweiten und neben der Be-
trachtung der Produktionsliicke als Indikator flr
die konjunkturelle Situation eine ganzheitliche Er-
messenseinschitzung auf Grundlage weiterer Indi-
katoren durchfiihren. Die EZB sah das Vorgehen der
Europdischen Kommission kritisch und forderte
eine konsistente und transparente Umsetzung des
Stabilitits- und Wachstumspakts, auch zum Aufbau
von fiskalischen Puffern fiir potenzielle zukiinftige
Wirtschaftsabschwiinge. Die Mehrheit der Minis-
ter, so auch Bundesfinanzminister Dr. Schauble,
auflerte sich kritisch, insbesondere im Hinblick auf
die mangelnde Transparenz und Vorhersehbarkeit
des Vorgehens. Die estnische Ratsprasidentschaft
forderte die Europdische Kommission auf, die De-
batte und Auflerungen der ECOFIN-Minister zu be-
riicksichtigen.

Beim ECOFIN am 10. Oktober 2017 standen das
endgiiltige Mehrwertsteuersystem, das Européi-
sche Semester, die Vorbereitung internationaler
Treffen, das Thema Klimafinanzierung, die Besteu-
erung der digitalen Wirtschaft sowie die Umset-
zung von Gesetzgebungsverfahren im Finanz-
marktbereich auf der Tagesordnung.

Die Europdische Kommission stellte den
ECOFIN-Ministern ihre am 4. Oktober 2017 vor-
gelegten Vorschlige fiir erste Schritte hin zu ei-
nem endglltigen Mehrwertsteuersystem vor. Die
Europiische Kommission betonte die Wichtigkeit
einheitlicher Regelungen fiir die Mehrwertsteuer,
auch fur das Funktionieren des Binnenmarkts, da
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europaische Unternehmen von Vereinfachungen
profitierten. Aus ihrer Sicht seien durchgingig gel-
tende Regelungen auch eine Voraussetzung fiir
eine erfolgreiche Betrugsbekdmpfung. Das endgul-
tige System soll aus Sicht der Europédischen Kom-
mission im Wesentlichen drei Elemente enthalten:
keine Unterscheidung zwischen dem inldndischen
und dem grenziiberschreitenden Handel, da die
Steuerbefreiung der grenzliberschreitenden Trans-
aktion wegfalle, die flichendeckende Einfiihrung
des Bestimmungslandprinzips und die Einziehung
der Steuer durch den Mitgliedstaat, in dem sich die
einzige Anlaufstelle (,One Stop Shop“) befindet. Im
nédchsten Schritt sollen die Arbeiten auf techni-
scher Ebene zu den Vorschlagen beginnen.

Es folgte ein Austausch tiber den Ablauf des Euro-
paischen Semesters 2017, in dessen Rahmen eine
wirtschaftspolitische Koordinierung in den Berei-
chen Strukturreformen, Fiskalpolitik und Vermei-
dung makrodkonomischer Ungleichgewichte er-
folgte. Die Europdische Kommission verwies auf
erreichte Verbesserungen wie die friithzeitige Pu-
blikation linderspezifischer Analysen, die jahres-
iibergreifende Uberwachung der Umsetzung der
Empfehlungen, den verbesserten Dialog und den
Informationsaustausch zwischen der Europii-
schen Kommission und den Mitgliedstaaten. Zur
besseren Umsetzung der Reformen bediirfe es des
Abbaus bestehender polit-6konomischer Hinder-
nisse und einer verbesserten Kommunikation. Die
EZB forderte eine bessere Umsetzung der Refor-
men, insbesondere hinsichtlich der Qualitit der 6f-
fentlichen Finanzen.

Der ECOFIN nahm Schlussfolgerungen zur Klima-
finanzierung an. Diese dienen der Vorbereitung der
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Vertragsstaatenkonferenz der Klimarahmenkon-
vention in Bonn vom 6. bis 17. November 2017.
Kernpunkte der Ratsschlussfolgerungen sind die
Konsistenz der Finanzstrome mit Entwicklungs-
pfaden hin zu einer kohlenstoffarmen und kli-
maresilienten Entwicklung als eines der Kernziele
des Pariser Klimaabkommens, die COZ—Bepreisung
als zentrales Element der Anreize fiir griine und
nachhaltige Investitionen sowie die Bestitigung
des Ziels der Industrieldnder, bis 2020 gemeinsam
100 Mrd. $ jahrlich zur Unterstiitzung der Entwick-
lungslander aus unterschiedlichen Finanzquellen
zu mobilisieren.

Die Europidische Kommission stellte den
ECOFIN-Ministern auch als Reaktion auf die Dis-
kussion beim informellen ECOFIN im Septem-
ber 2017 ihre Mitteilung zur Besteuerung der Digi-
talen Wirtschaft vor. Die Europiische Kommission
setzt sich fir eine internationale Losung ein und
forderte dafiir einen gemeinsamen Losungsan-
satz der EU. Das Ziel misse es hier sein, dass simt-
liche Unternehmen Steuern auf ihre Gewinne dort
zahlen, wo die wirtschaftliche Aktivitat ist und die
Wertschopfung stattfindet. Die Europédische Kom-
mission sprach sich gegen unilaterale Manahmen
der Mitgliedstaaten aus. Als mogliche kurzfristige
Maflnahmen wird die Europiische Kommission
eine Ausgleichsteuer (,equalisation tax“), eine ei-
genstindige Quellensteuer auf digitale Geschifte,
und eine Abgabe auf Einnahmen aus der Bereit-
stellung digitaler Dienstleistungen priifen. Fiir De-
zember 2017 werden Ratsschlussfolgerungen an-
gestrebt, die auch in die weitere Diskussion auf
OECD-Ebene einflieRen sollen.
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6./7. November 2017

Eurogruppe und ECOFIN-Rat in Briissel

7. bis 9. November 2017

152. Steuerschatzung in Braunschweig

4./5. Dezember 2017

Eurogruppe und ECOFIN-Rat in Brissel

22./23. Januar 2018

Eurogruppe und ECOFIN-Rat in Briissel

Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Veréffentlichungskalender' der Monatsberichte inklusive der finanzwirtschaftlichen Daten

Monatsbericht Ausgabe

Berichtszeitraum

Veroffentlichungszeitpunkt

November 2017 Oktober 2017 23. November 2017
Dezember 2017 November 2017 21. Dezember 2017
Januar 2018 Dezember 2017 26. Januar 2018
Februar 2018 Januar 2018 22. Februar 2018
Marz 2018 Februar 2018 22. Médrz 2018
April 2018 Marz 2018 20. April 2018

Mai 2018 April 2018 22. Mai 2018

Juni 2018 Mai 2018 21.Juni 2018

Juli 2018 Juni 2018 20. Juli 2018
August 2018 Juli 2018 20. August 2018
September 2018 August 2018 20. September 2018
Oktober 2018 September 2018 22. Oktober 2018
November 2018 Oktober 2018 22. November 2018
Dezember 2018 November 2018 20. Dezember 2018

1 Nach Special Data Dissemination Standard Plus (SDDS Plus) des IWF, siehe http://dsbb.imf.org

Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Publikationen des BMF

Das BMF hat folgende Publikationen neu herausgegeben:
26. Subventionsbericht
26. Subventionsbericht — Kurzfassung
Auf den Punkt. Investitionen
Folgende Publikationen wurden aktualisiert neu aufgelegt:
Steuern von A bis Z
Vorsorgen und Steuern sparen
Besteuerung von Alterseinkiinften
Vorsorgende Finanzpolitik
Auf den Punkt. Sonderreihe ,,Auf dem Weg zur Stabilitatsunion®
Haushaltspolitische Uberwachung der EU
Wirtschaftspolitische Uberwachung der EU
Finanzmarktregulierung
Europaischer Stabilitatsmechanismus
Auf den Punkt. Bund-Lander-Finanzen
Auf den Punkt. G20 Prasidentschaft 2017 — Schwerpunkte im Finanzbereich
Auf den Punkt. EU-Haushalt
Flyer: Europapolitik im BMF

Publikationen des BMF kénnen kostenfrei bestellt werden beim:
Bundesministerium der Finanzen
WilhelmstraRe 97
10117 Berlin
broschueren@bmf.bund.de
Zentraler Bestellservice:
Telefon: 03018 272 2721
Telefax: 03018 10 272 2721
Internet:
http://www.bundesfinanzministerium.de

http://www.bmf.bund.de
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Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Hinweise auf Ausschreibungen

Ausschreibung zum Forschungsvorhaben fe 8/17

»~Auswirkungen der Digitalisierung auf die Bestimmung und Prifung
von Verrechnungspreisen - Die Zukunft der transaktionsbezogenen
Gewinnaufteilungsmethode?“

Das BMF schreibt folgenden Forschungsauftrag aus:

fe 8/17 ,Auswirkungen der Digitalisierung auf die Bestimmung und Priifung von Verrechnungspreisen - Die
Zukunft der transaktionsbezogenen Gewinnaufteilungsmethode?”

Die Bekanntmachung entnehmen Sie bitte dem nachfolgenden Link:
https://www.evergabe-online.de/tenderdetails.html1?4&id=174832

Das Vergabeverfahren erfolgt ausschliefllich und vollelektronisch tber die e-Vergabeplattform des
Bundes (www.evergabe-online.de). Ausschreibungsunterlagen kénnen nur dort heruntergeladen werden.

Teilnahmeantrige/Angebote koénnen nur tber die Plattform eingereicht werden.

http://www.bundesfinanzministerium.de/Web/DE/Service/Publikationen/Ausschreibungen/
Ausschreibungen.html

Frist zur Abgabe der Teilnahmeantrige: 20. November 2017 23:58 Uhr.
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Ubersichten zur finanzwirtschaftlichen Entwicklung
Ubersichten zur Entwicklung der Linderhaushalte
Gesamtwirtschaftliches Produktionspotenzial und Konjunkturkomponenten des Bundes

Kennzahlen zur gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
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Das nachfolgende Angebot ,Statistiken und Dokumentationen® ist nur online verfligbar im
BMF-Monatsbericht als eMagazin unter www.bmf-monatsbericht.de. Der BMF-Monatsbericht als
eMagazin bietet dartiber hinaus zahlreiche weitere Funktionen und Vorteile, unter anderem inter-
aktive Grafiken.

Ubersichten zur
finanzwirtschaftlichen Entwicklung

Entwicklung der Verschuldung des Bundes und seiner Sondervermogen

Gewaihrleistungen

Kennziffern SDDS - Central Government Operations - Haushalt Bund

Kennziffern SDDS - Central Government Debt - Schulden Bund

Bundeshaushalt 2016 bis 2021

Ausgaben des Bundes nach volkswirtschaftlichen Arten in den Haushaltsjahren 2013 bis 2018

Haushaltsquerschnitt: Gliederung der Ausgaben nach Ausgabegruppen und Funktionen,
Regierungsentwurf 2018

Gesamtibersicht tiber die Entwicklung des Bundeshaushalts 1969 bis 2018
Entwicklung des 6ffentlichen Gesamthaushalts

Steueraufkommen nach Steuergruppen

Entwicklung der Steuer- und Abgabenquoten

Entwicklung der Staatsquote

Schulden der 6ffentlichen Haushalte

Schulden der 6ffentlichen Haushalte - neue Systematik

Entwicklung der Finanzierungssalden der 6ffentlichen Haushalte
Internationaler Vergleich der 6ffentlichen Haushaltssalden

Staatsschuldenquoten im internationalen Vergleich

84


http://www.bundesfinanzministerium.de/Monatsberichte/2017/09/Inhalte/Kapitel-6-Statistiken/6-1-01-entwicklung-verschuldung-bund.html
http://www.bundesfinanzministerium.de/Monatsberichte/2017/09/Inhalte/Kapitel-6-Statistiken/6-1-02-gewaehrleistungen.html
http://www.bundesfinanzministerium.de/Monatsberichte/2017/10/Inhalte/Kapitel-6-Statistiken/6-1-03-kennziffern-fuer-sdds-central-government-operations.html
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http://www.bundesfinanzministerium.de/Monatsberichte/2017/10/Inhalte/Kapitel-6-Statistiken/6-1-05-bundeshaushalt-2012-2017.html
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http://www.bundesfinanzministerium.de/Monatsberichte/2017/10/Inhalte/Kapitel-6-Statistiken/6-1-10-steueraufkommen-nach-steuergruppen.html
http://www.bundesfinanzministerium.de/Monatsberichte/2017/10/Inhalte/Kapitel-6-Statistiken/6-1-11-entwicklung-der-steuer-und-abgabequoten.html
http://www.bundesfinanzministerium.de/Monatsberichte/2017/10/Inhalte/Kapitel-6-Statistiken/6-1-12-entwicklung-der-staatsquote.html
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Steuerquoten im internationalen Vergleich
Abgabenquoten im internationalen Vergleich
Staatsquoten im internationalen Vergleich

Entwicklung der EU-Haushalte 2016 bis 2017

Ubersichten zur
Entwicklung der Linderhaushalte

Vergleich der Finanzierungssalden je Einwohner 2016/2017
Entwicklung der Landerhaushalte bis August 2017 im Vergleich zum Jahressoll 2017

Die Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben und der Kassenlage des Bundes und der Lander
bis August 2017

Die Einnahmen, Ausgaben und Kassenlage der Lander bis August 2017

Gesamtwirtschaftliches Produktionspotenzial
und Konjunkturkomponenten des Bundes

Produktionsliicken, Budgetsemielastizitit und Konjunkturkomponenten
Produktionspotenzial und -liicken

Beitrige der Produktionsfaktoren und des technischen Fortschritts zum preisbereinigten
Potenzialwachstum

Bruttoinlandsprodukt

Bevolkerung und Arbeitsmarkt

Kapitalstock und Investitionen

Solow-Residuen und Totale Faktorproduktivitit

Preise und Lohne
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Kennzahlen zur
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

Wirtschaftswachstum und Beschiftigung

Preisentwicklung

Auflenwirtschaft

Einkommensverteilung

Reales Bruttoinlandsprodukt im internationalen Vergleich
Harmonisierte Verbraucherpreise im internationalen Vergleich
Harmonisierte Arbeitslosenquote im internationalen Vergleich

Reales Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise und Leistungsbilanz in ausgewihlten
Schwellenldndern

Ubersicht Weltfinanzmairkte

Jingste wirtschaftliche Vorausschiatzungen von EU-KOM, OECD, IWF zu BIP, Verbraucherpreise
und Arbeitslosenquote

Jingste wirtschaftliche Vorausschiatzungen von EU-KOM, OECD, IWF zu Haushaltssalden,
Staatsschuldenquote und Leistungsbilanzsaldo
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http://www.bundesfinanzministerium.de/Monatsberichte/2017/10/Inhalte/Kapitel-6-Statistiken/6-4-11-juengste-wirtschaftliche-vorausschaetzungen-2.html
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B Zeichenerkldrung fir Tabellen

Zeichen Erkldrung

- nichts vorhanden

0 weniger als die Halfte von 1 in der letzten besetzten Stelle, jedoch mehr als nichts

Zahlenwert unbekannt

X Wert nicht sinnvoll

B Formulierungshinweis

Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf geschlechtsspezifischdifferenzierende Formulierungen -
z. B. der/die Burger/in - verzichtet. Die in dieser Vert6ffentlichung verwendete minnliche Form gilt im Sinne
der Gleichbehandlung grundsatzlich fiir Frauen wie Manner gleichermafien.

B Onlineversion des Monatsberichts

Der BMF-Monatsbericht ist auch im Internet verfiigbar als eMagazin mit vielen Extra-Funktionen: Die
Inhalte sind in mobiler Ansicht auch unterwegs praktisch abrufbar, digitale Infografiken sind interaktiv
bearbeitbar, eine einfache Meniifiihrung sorgt fiir schnelle Ubersicht und Datenfreunde erhalten Zugang zu
einem umfangreichen Statistikbereich.
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