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Stellungnabme im Rahmen der dffentlichen Anhérung zum Entwurf
des Finanzmarktintegrititsstirkungsgesetz FISG ~ insbesondere
zur geplanten Neuregelung anac:h § 1ia Abs. 1 Nr. 1 FinDAG (sishe
S. 14 des Entwurfs}

Séhr geehrter Harr Scholz, _
sehr geehrter Herr Dr. Kukies,

im Rahmen - der Anhdrung zum Entwurf des  Finanzmarkt-
inteqgritatsstarkungsgesetz FISG ~ insbesondere zur geplanten Neuregelunyg
nach § 11a Abs. 1 Nr. 1 FinDAG (siehe §. 14 des Entwurfs) nehmen wir wie
folgt Stellung:

Ein  Verbot wvon privaten Finanzgeschdfien flir Beschaftigte der
Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) in
Finanzinstrumente i.5.v. § 2 Abs. 4 des Wertpapierhandelsgesetzes
{(WpHG), die an einem organisierten Markt .S.v. § 2 Abs. 11 WpHG im
Inland zum Handel zugelassen sind, halten wir fir nicht verhdltnismasig
und daher fir nicht rechtmasig.

Es ist richtig, dass BaFin-Beschaftigte bei beaufsichtigten Unternehmen, die
nach dem KWG und dem VAG beaufsichtigt und (berwacht werden, Gber
sensible Informationen verfllgen., Dies wird jedoch bereits mit dem
Handelsverbot in Finanzinstrumente von finanziellen Kapitalgessalischaften,
die einen 5itz oder eine Niederlassung in der EU haben, abgedeckt { sighe
§ ila Abs. 1 Nr. 2 FInDAG des Entwurfs).

Auch rechtfertigt die Marktiiberwachung der BaFin kein Handelsverbot von
Finanzinstrumenten, die im Inland an einem organisierten Markt
(regulierten Marki) zugelassen sind, da die Beschéaftigten der BaFin Uber
diese Kapitaigesellschaften i.d.R. nicht Uber mehr Wissen verfliigen, als
diese Informationen, die 6ffentlich bekannt sind. _



L,

Die Instrumente des bestehenden gesetziichen Insiderrechts in Verbindung

mit einer internen, BaFin-gefihrten, Restricted List (Sperrliste) sind hier
vollig ausreichend und verhdltnismdBig.

Die geplanten Einschrankungen durch die geplante Vorschrift des § 11a Abs.

1 Nr. 1 FinDAG halten wir fir zu weitgehend und daher flr nicht rechtmaBig
bzw. rechtswidrig.
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