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@ Editorial

Liebe Leserinnen, liebe Leser,

der Bund kehrt zuriick zur fiskalischen Normali-
tat. Nach intensiven Verhandlungen hat das Bun-
deskabinett Anfang Juli den Entwurf fir den Bun-
deshaushalt 2024 sowie den Finanzplan bis 2027
beschlossen. Nach Jahren der Krisen und Ausnah-
mesituationen ist damit die Zeit grenzenloser Aus-
gabepolitik vorbei. Der Bund wirtschaftet wieder
ganz reguldr innerhalb des verfassungsrechtlichen
Rahmens der sogenannten Schuldenbremse, ohne
auf Ausnahmeregelungen zuriickzugreifen, die
ausschliellich flr auflergewohnliche Zeiten ge-
schaffen wurden.

Das Zeichen, das davon ausgeht, ist klar: Wir konso-
lidieren die Staatsfinanzen verantwortungsvoll und
nutzen unsere verbleibenden finanziellen Spiel-
rdaume fiir Deutschlands zentrale Zukunftsausga-
ben. Das wirkt einerseits der noch immer hohen
Inflation entgegen und fokussiert sich andererseits
gezielt auf notwendige Investitionen in Bundes-
wehr, Infrastruktur und Bildung.

Steuererh6hungen erteilen wir gleichzeitig eine
Absage, denn diese wiren in der aktuellen Situation
vor allem eines: wachstumsschidlich. Schon heute
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ist Deutschland im internationalen Vergleich bei
den wichtigsten Steuern ein Hochsteuerland. Zu
diesem Ergebnis kommt eine im Juli erscheinende
Publikation des BMF. Demnach liegt Deutschland
sowohl bei der Besteuerung von Kapital als auch
von Einkommen gegeniiber anderen Industrie-
nationen unter den Spitzenreitern. Wir diirfen die
Steuerbelastung deshalb nicht noch weiter erho-
hen, wenn wir Innovationen und private Investiti-
onen, insbesondere in die 6kologische Transforma-
tion, fordern mochten.

Statt  Steuererh6hungsdiskussionen  braucht
Deutschland deshalb eine Diskussion tber die
grundlegende Modernisierung des Steuersystems.
Wie man das Steuerrecht vereinfachen und digi-
talisieren kann, werden Vertreterinnen und Ver-
treter aus Wissenschaft und Wirtschaftspraxis im
Rahmen eines Expertendialogs diskutieren. Gleich-
zeitig haben wir am 19. und 20. Juli 2023 mit einer
Auftaktkonferenz den Startschuss fiir das Netzwerk
empirische Steuerforschung gegeben. Dieser neue
Zusammenschluss soll die Daten- und Erkennt-
nisgrundlage fiir evidenzbasierte steuerpolitische
Entscheidungen verbessern.

Das alles macht Freude auf mehr und zeigt, dass
uns mit der zweiten Jahreshilfte eine vorhabenrei-
che Zeit bevorsteht. Nutzen Sie bis dahin die Som-
mermonate, erholen Sie sich und schopfen Sie
neue Energie. Dazu empfehle ich die ausfiihrliche
Lektiire dieser Ausgabe — im Garten, im Park, am
Strand oder in den Bergen. Sie wird Ihnen erkennt-
nisreiche Stunden bescheren.

Thr

Steffen Saebisch
Staatssekretir im Bundesministerium der Finanzen
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Einladung zum Tag der offenen Tir 2023

Auch in diesem Jahr laden wir Sie herzlich zum
Tag der offenen Tiir ein und freuen uns, Sie am
19. und 20. August 2023 im BMF willkommen hei-
fen zu durfen. Treten Sie mit Bundesfinanzmi-
nister Christian Lindner in den Dialog, lernen Sie
unsere Arbeit kennen und werfen Sie einen Blick
hinter die Kulissen.

Es erwartet Sie an beiden Tagen ein vielféltiges und
abwechslungsreiches Programm fiir die ganze Fami-
lie. Fiir kleine Giste gibt es Unterhaltung mit einem
Zauberer und Clowns. Actionreiche Einblicke in die
Arbeit der groflten nachgeordneten Behorde des
BMF gibt es bei verschiedenen Zoll-Vorfithrungen.

Auf der Gartenbiihne finden hochkaritige Ge-
sprachsrunden zu aktuellen Themen statt, z. B. zur
finanz- und wirtschaftspolitischen Zeitenwende,

zur Steuermodernisierung oder zu neuen Ge-
schiftsmodellen fur Deutschland. Hohepunkt ist
der Ministertalk mit Christian Lindner. Der Bun-
desfinanzminister stellt sich am 20. August von
13:00 bis 14:30 Uhr Thren Fragen.

Uber das gesamte Programm kénnen Sie sich recht-
zeitig auf der Webseite des BMF informieren.
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Mitglieder der Spezialeinheit Zentrale Unterstiitzungsgruppe Zoll seilen sich am Tag der offenen Tiir 2022 an der Fassade des Detlev-
Rohwedder-Gebéudes ab.

Quelle: BMF/photothek

Wir tbertragen den Talk mit Bundesfinanzminis-
ter Christian Lindner beim Tag der offenen Tiir live.
Verfolgen Sie die Live-Ubertragung - auf unserer
Livestream-Seite. Auflerdem begleiten wir den Tag
der offenen Tiir auf unseren Social-Media-Kanilen.

Seien Sie dabei!
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Bundeshaushalt 2024 und Finanzplan bis 2027

Zurick zur finanzpolitischen Normalitit -
fiir eine verantwortungsvolle und
zukunftsorientierte Finanzpolitik

e Das Bundeskabinett hat am 5. Juli 2023 den Regierungsentwurf fiir den Bundeshaushalt 2024
sowie den Finanzplan bis 2027 beschlossen. Trotz schwieriger Rahmenbedingungen ist es ge-
lungen, einen Haushaltsentwurf vorzulegen, der bei hohen Investitionen auf Steuererhéhungen
verzichtet und die regulidre Kreditobergrenze der Schuldenregel einhilt.

e Die Gesamtausgaben werden in allen Jahren gegentiiber dem laufenden Haushaltsjahr abgesenkt,
die Investitionen bleiben {iber den gesamten Finanzplanzeitraum stabil auf sehr hohem Niveau.
Dies setzt zum einen restriktive Fiskalimpulse und starkt zum anderen die Angebotsseite. So wird

der Inflation entgegengewirkt und die fiskalische Resilienz des Bundes erhoht.

e Trotz notwendiger Einsparungen liegt der Fokus auf zukunftsorientierten und wachstumsstar-
kenden Impulsen. Damit will die Bundesregierung Fortschritt erméglichen, Chancengerechtig-

keit verbessern und Sicherheit wahren. Daher stirkt die Bundesregierung die innere und duflere
Sicherheit, investiert in Bildung sowie Innovationen und treibt die Transformation hin zu einer

klimaneutralen Volkswirtschaft voran.

o Der Regierungsentwurf fiir den Bundeshaushalt 2024 wird nun dem Bundesrat und dem Bundes-
tag zugleitet. Die Zuleitung markiert den Beginn des parlamentarischen Verfahrens.

Das Bundeskabinett hat am 5. Juli 2023 den Regie-
rungsentwurf fir den Bundeshaushalt 2024 so-
wie den Finanzplan bis 2027 beschlossen. In allen
Finanzplanjahren wird die reguldre Obergrenze
der Schuldenregel nach Art. 115 des Grundgeset-
zes eingehalten. Damit treibt die Bundesregierung
nun die Normalisierung der Fiskalpolitik weiter
voran. Der Regierungsentwurf fiir den Bundes-
haushalt 2024 sieht vor, die Nettokreditaufnahme
(NKA) auf 16,6 Mrd. Euro zu senken - im Jahr 2022
belief sich die NKA noch auf 115,4 Mrd. Euro, der
Bundeshaushalt 2023 geht von einer NKA von
45,6 Mrd. Euro aus. Trotz der erforderlichen Einspa-
rungen liegen die im Entwurf vorgesehenen Ausga-
ben des Bundes im Jahr 2024 mit 445,7 Mrd. Euro
rund 25 Prozent iiber dem Vorkrisenniveau 2019.

Zugleich sind wihrend des Finanzplanzeitraums
bis zum Jahr 2027 weiterhin Investitionen auf
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hohem Niveau vorgesehen, um Deutschland insbe-
sondere in den Bereichen Sicherheit, Klimaschutz,
Transformation und Bildung noch stérker fir die
Zukunft zu wappnen.

B Finanzpolitische Realitaten

Der Regierungsentwurf fiir den Bundeshaus-
halt 2024 und der Finanzplan bis 2027 tragen den
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und fi-
nanzpolitischen Realititen Rechnung. Weiter-
hin belasten die wirtschaftlichen und gesellschaft-
lichen Folgen des russischen Angriffskriegs die
Biirgerinnen und Biirger sowie die Wirtschaft in
Deutschland stark. Die Inflation bleibt hoch, das
Wachstum schwach: Geméaf Frithjahrsprojektion
rechnet die Bundesregierung fiir 2023 mit einer In-
flationsrate von durchschnittlich 5,9 Prozent und
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einer vergleichsweise geringen Zunahme des re-
alen BIP von 0,4 Prozent. Nach der Projektion fiir
das Deutsche Stabilititsprogramm 2023 (Stichtag
30. Mirz 2023) ist mit einem Anstieg der Schulden-
quote auf rund 67,75 Prozent des BIP sowie einer
gesamtstaatlichen Defizitquote von 4,25 Prozent
des BIP zu rechnen. Inwieweit sich dieser Anstieg
realisiert, hingt mafigeblich von den tatsichlichen
Ausgaben des WSF-Energie! ab, der insbesondere
die Ausgaben fiir die Strom- und Gaspreisbremse
sowie die verschiedenen Hartefallregelungen leis-
tet. Das Zinsumfeld hat sich stark verdndert und
wirkt sich, in Kombination mit einem Kkrisenbe-
dingt deutlich erhoéhten Schuldenstand, erheb-
lich auf die Zinsausgaben des Bundes aus. Fir das
Jahr 2024 miissen daher Zinsausgaben in Héhe von
insgesamt rund 37 Mrd. Euro veranschlagt werden,
nach nur rund 3,9 Mrd. Euro in 2021.

1 Abschnitt 2 Teil 3: Abfederung der Folgen der Energiekrise,
Gesetz zur Errichtung eines Finanzmarkt- und eines
Wirtschaftsstabilisierungsfonds (Stabilisierungsfondsgesetz)
vom 17. Oktober 2008, das zuletzt durch Art. 1 des Gesetzes
vom 28. Oktober 2022 gedndert worden ist.
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Zurlick zur finanzpolitischen
Normalitat

Mit dem Bundeshaushalt 2024 und dem Finanz-
plan bis 2027 macht die Bundesregierung einen
weiteren wichtigen Schritt hin zur finanzpoliti-
schen Normalitit. Die Einhaltung der reguldren
Obergrenze der Schuldenregel ist ein Gebot der
Verfassung wie der 6konomischen Vernunft.

Im kommenden Jahr wird die reguldre Obergrenze
der Schuldenregel wie bereitsim Jahr 2023 eingehal-
ten und die Riickkehr auf den haushaltspolitischen
Normalpfad fortgesetzt. Um dies zu ermoglichen,
hat die Bundesregierung alle Ausgaben im Bundes-
haushalt auf den Priifstand gestellt. Es werden Ein-
sparpotenziale gehoben und Ausgabeansitze abge-
senkt, die in der Vergangenheit Minderausgaben
verzeichnet haben. Die Ressorts mit Ausnahme des
Bundesministeriums der Verteidigung (BMVg) er-
bringen entsprechend ihrer Leistungsfihigkeit ei-
nen Einsparbeitrag in Héhe von insgesamt rund
3,5 Mrd. Euro p. a. in den Jahren 2024 und 2025.
Auch sind keinerlei Personalzuwichse vorgese-
hen. Es ist mit diesem Regierungsentwurf sowohl
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Wesentliche Kennziffern der Haushaltsplanung [ Tabelie 1
Soll Entwurf Finanzplan
2023 2024 2025 2026 2027
in Mrd. Euro
Ausgaben 476,3 445,7 451,8 460,3 467,2
Verdnderung gegeniiber Vorjahr in Prozent -0,9 -6,4 1,4 1,9 1,5
Einnahmen 476,3 4457 451,8 460,3 467,2
Steuereinnahmen 358,1 375,3 394,6 409,1 4213
Nettokreditaufnahme 456 16,6 16 15,4 15
nachrichtlich:
Ausgaben fir Investitionen (Titel der Hauptgruppe 7 71,5 54,2 60,2 59,1 57,2

und 8 des Gruppierungsplans)

Abweichungen in den Summen durch Rundung der Zahlen méglich.

Nachrichtlich: Ausgaben fiir Investitionen im Jahr 2023 enthalten auch ein Darlehen an das Generationenkapital in Hohe von 10 Mrd.
Euro, ein Darlehen an den RST-Trust des IWF in H6he von 6,3 Mrd. Euro sowie an den Gesundheitsfonds in der gesetzlichen Krankenver-
sicherung (GKV) in Héhe von 1 Mrd. Euro, da diese haushaltsrechtlich als Investitionen zu verbuchen sind. Sondereffekte im Regierungs-
entwurf 2024 und Finanzplan bis 2027 durch Auflésung des Sondervermdgens Digitale Infrastruktur und Verlagerung der Ausgaben in
den Kernhaushalt sowie gegenlaufige Verlagerung investiver Ausgaben fiir Mikroelektronik und Wasserstoff in den Klima- und Transfor-

mationsfonds.
Quelle: Bundesministerium der Finanzen

gelungen, Ausgaben und Vorhaben zu priorisie-
ren als auch Einsparpotenziale zu realisieren. Da-
bei handelt die Bundesregierung insbesondere in
Bereichen mit besonderer Ausgabendynamik. So-
weit fiir einzelne Maflnahmen gesetzliche Ande-
rungen erforderlich sind, werden diese durch ein
Haushaltsfinanzierungsgesetz geregelt. Trotz der
vereinbarten Konsolidierungsanstrengungen ver-
bleibt ein in den kommenden Aufstellungsver-
fahren aufzulésender haushaltspolitischer Hand-
lungsbedarf von jahrlich rund 5 Mrd. Euro in den
Jahren 2025 bis 2027. An einer strikten Priorisie-
rung der Ausgaben fiihrt daher auch weiterhin kein
Weg vorbei. Hierbei sind in erster Linie die Ressorts
gefordert, diesen Handlungsbedarf durch entspre-
chende Priorititensetzung in ihren Einzelplinen
aufzul6sen. Die Formulierung eines haushaltspoli-
tischen Handlungsbedarfs ist kein Novum: In der
Vergangenheit wurde wiederholt ein Handlungs-
bedarf ausgewiesen. Dieser war zum Beispiel in den
Jahren 2011 bis 2013 mit insgesamt 34,5 Mrd. Euro
mehr als doppelt so hoch wie heute.

Die strukturell und dauerhaft wirksame Auf-
l6sung dieses Handlungsbedarfs ist eine we-
sentliche Bewiltigung der
anstehenden groflen haushaltspolitischen He-
die

Grundlage zur

rausforderungen, insbesondere Tilgung
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krisenbedingter Kreditaufnahmen ab 2028 sowie
die langfristig auskommliche Finanzierung der
Bundeswehr. Dabei miissen Einsparmoglichkei-
ten erst erarbeitet werden, da grofde Teile des Bun-
deshaushalts bereits gebunden sind, insbesondere
durch Sozialausgaben, Zinsen und Personal. Ge-
staltungsspielriume entstehen vorrangig durch die
Priorisierung von Ausgaben und Mafnahmen so-
wie der Identifizierung und Umsetzung von Ein-
sparpotenzialen. Deshalb muss der quantitativen
Konsolidierung nun auch eine qualitative Konsoli-
dierung folgen.

Es gilt jedoch weiterhin, die expansive Finanzpoli-
tik der vergangenen Jahre durch Priorisierung von
Ausgaben und Konsolidierungsmafnahmen ein-
zudimmen. Dabei nimmt die Bundesregierung
auch die Einheit des Bundeshaushalts stirker in
den Blick. Sie tiberprift laufend, ob Sonderver-
mogen zur Erreichung ihrer bei Errichtung festge-
legten Aufgaben weiterhin nétig sind. Der Haus-
haltsentwurf sieht vor, dass das Sondervermogen
sDigitale Infrastruktur” aufgelost wird und seine
Aufgaben kiinftig aus dem Bundeshaushalt finan-
ziert werden. Auch die notwendigen Regelungen
zur Auflésung des Mauerfonds werden in die Wege
geleitet. Weitere Sondervermogen werden mit Ab-
lauf ihrer gesetzlichen Befristung aufgelost.



Investitionen und zentrale
Politikfelder starken

Mit den gezielten Einsparungen entstehen fiir die
kommenden Jahre Handlungsspielrdume fir In-
vestitionen in die Zukunft und eine Schwerpunkt-
setzung in zentralen Politikfeldern. Die Investitio-
nen bleiben auf Rekordniveau und gehen tber das
Vorkrisenniveau hinaus (Ist 2019: 38,1 Mrd. Euro).
Fiir 2024 sind insgesamt rund 54,2 Mrd. Euro vor-
gesehen. Die Investitionsquote steigt somit von
rund 10 Prozent im Vorkrisenjahr 2019 auf rund
12 Prozent im Jahr 2024. In den Jahren von 2024
bis 2027 stehen rund 23,2 Mrd. Euro mehr fiir not-
wendige Zukunftsinvestitionen zur Verfiigung als
bislang eingeplant. Dartiber hinaus stehen insbe-
sondere drei Bereiche im Fokus: Bildung, die in-
nere und duflere Sicherheit sowie Klimaschutz und
Transformation.

Kinderarmut reduzieren, Bildung verbessern

Dem Bundesministerium fir Familie, Senioren,
Frauen und Jugend stehen von 2024 bis 2027 ge-
geniiber dem bisherigen Finanzplan (2027 fortge-
schrieben) rund 1,9 Mrd. Euro mehr zur Verfiigung.
Mit der Erh6hung werden insbesondere Mehrbe-
darfe fir gesetzliche Leistungen nach dem Bun-
deskindergeld- und Unterhaltsvorschussgesetz
abgedeckt. Allein im Jahr 2024 sind hierfir rund
0,84 Mrd. Euro zusitzlich veranschlagt. Far Vor-
arbeiten zur Digitalisierung der Verfahren im Zu-
sammenhang mit der Kindergrundsicherung ist
im Jahr 2024 ein Betrag von 100 Mio. Euro im Ein-
zelplan 17 berticksichtigt. Fiir die weiteren Auswir-
kungen ab dem Jahr 2025 ist im Einzelplan 60 Vor-
sorge in Hohe von 2 Mrd. Euro jihrlich getroffen.

Fir das Startchancen-Programm fiir die bes-
sere Ausstattung von Schulen und die Unterstiit-
zung sozial benachteiligter Kinder wird im Einzel-
plan 60 eine zentrale Vorsorge getroffen. Insgesamt
ist in den néchsten vier Jahren ein Betrag in Hohe
von 3,5 Mrd. Euro vorgesehen (2024: 0,5 Mrd. Euro/
ab 2025: 1 Mrd. Euro jahrlich).

Bundeshaushalt 2024 und Finanzplan bis 2027
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Sicherheit

Mit der Haushaltsplanung sowie dem Sonderver-
mogen Bundeswehr wird ab dem kommenden Jahr
der 2 Prozent-BIP-Beitrag zu den NATO-Fihig-
keitszielen erbracht. Dem BMVg wird im Jahr 2024
ein Rekordansatz von 51,8 Mrd. Euro bereitgestellt.
Zusatzlich stehen im Jahr 2024 rund 19,2 Mrd. Euro
aus dem Sondervermégen Bundeswehr zur Verfii-
gung. Hinzu kommen weitere verteidigungsbezo-
gene Ausgaben in anderen Einzelplinen. Die Er-
tiichtigungshilfe wird in den Jahren 2024 bis 2027
gegeniiber der bisherigen Finanzplanung mas-
siv auf 4 Mrd. Euro jahrlich aufgestockt und da-
mit gegeniiber dem bisherigen Finanzplan um
3,55 Mrd. Euro jahrlich erhoht.

Klimaschutz und Transformation

Mit dem Sondervermdgen Klima- und Transfor-
mationsfonds (KTF) besteht weiterhin ein wich-
tiges Finanzierungsinstrument fiir die Energie-
wende, den Klimaschutz und die Transformation.
Mit diesem Fonds unterstiitzt die Bundesregierung
insbesondere die energetische Gebdudesanierung
und die Dekarbonisierung der Industrie sowie den
Aufbau einer Wasserstoffwirtschaft, den Ausbau
der Elektromobilitiat, der Ladeinfrastruktur und
der erneuerbaren Energien sowie Mafinahmen zur
Verbesserung der Energieeffizienz. Die bisher im
Kernhaushalt veranschlagten Zukunftsprojekte zur
Forderung von Mikroelektronik werden nun eben-
falls in diesen Fonds verlagert.

Der KTF finanziert sich aus eigenen Einnahmen
(Erlose aus Europiischem Emissionshandel und
Brennstoffemissionshandelsgesetz (BEHG)) sowie
der Verwendung der ihm zur Verfiigung stehen-
den Ricklage. Die Einnahmen aus dem BEHG sol-
len moéglicherweise durch eine Erh6hung der Zer-
tifikatepreise ab 2024 gestirkt werden. Es erfolgt
weiterhin keine Zuweisung aus dem Bundeshaus-
halt an den KTF.
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Der Wirtschafts- und Finanzplan des KTF sowie
notwendige rechtliche Anpassungen werden im
Anschluss an die Kabinettsentscheidung zum Bun-
deshaushalt 2024 so rechtzeitig beschlossen, dass
sie gemeinsam mit dem Haushalt dem Parlament
zugeleitet werden kénnen.

B Fazit und Ausblick

Mit dem Regierungsentwurf fiir den Bundeshaus-
halt 2024 und den Finanzplan bis 2027 werden so-
mit bei verantwortungsvollem Haushaltskurs und
Rickfithrung der Neuverschuldung dennoch die
Voraussetzungen fiir Innovation und Investition
geschaffen. Uber die drei in Haushaltsentwurf und
Finanzplan priorisierten Bereiche Bildung, Sicher-
heit und Klimaschutz und Transformation hinaus

Bundeshaushalt 2024 und Finanzplan bis 2027
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W Sondervermdégen Bundeswehr

ist bei dem Haushaltskurs der Bundesregierung die
beabsichtigte Erganzung des Umlageverfahrens bei
der Rentenfinanzierung erwihnenswert. Mit dem
Generationenkapital plant die Bundesregierung
die Einfihrung eines kapitalgedeckten Elements
in das Rentensystem - ein Paradigmenwechsel,
mit dem Deutschland im internationalen Vergleich
aufholt. Mit dem vorgeschlagenen Haushaltskurs
stellt die Bundesregierung zusatzlich die Weichen
flr ein faireres, wettbewerbsfihiges Steuersystem.
Die im internationalen Vergleich hohe Besteue-
rung in Deutschland darf nicht noch weiter erh6ht
werden und zum starken Standortnachteil werden.

Der Regierungsentwurf fiir den Bundeshaus-
halt 2024 wird nun im parlamentarischen Verfah-
ren im Bundestag und Bundesrat beraten und soll
zum 1. Januar 2024 in Kraft treten.
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Bundesfinanzminister Christian Lindner

Es war ein langer Weg zur
Aufstellung des Haushalts-
entwurfs fir 2024, auch mit
Kompromissen. Womit sind
Sie besonders zufrieden - und
womit nicht so sehr?

Uns ist jetzt eine erste quantitative Konsolidierung
gelungen. Das bedeutet: Wir halten die Schulden-
bremse ein, wir verzichten auf Steuererh6hungen,
wir 16sen Sondervermdégen auf und in der weite-
ren Finanzplanung auch endgiiltig die Riicklage.
Der Haushalt wird damit klarer. Er bewegt sich in-
nerhalb der Leitplanken, die sich die Bundesregie-
rung selbst gegeben hat. Das ist ein grofer Erfolg,
den wir erreicht haben. Aber es ist nur der Beginn
einer Wende in der Haushaltspolitik des Bundes

15

insgesamt. Wir missen auf Dauer wachsende Aus-
gaben im Bereich der Verteidigung finanzieren und
far Zukunftsaufgaben noch mehr Spielrdume er-
arbeiten. Das nenne ich die qualitative Konsolidie-
rung, die jetzt noch folgen muss.

Warum war die Aufstellung
des Regierungsentwurfs dieses
Jahr besonders schwierig?

Die Zinsausgaben haben sich schon im Jahr 2023
aufgetiirmt wie ein Gebirge. Gleichzeitig stehen uns
nicht mehr in groflem Umfang Ricklagen zur Ver-
fligung wie in den vergangenen Jahren. Von 2015
an wurde eine Riicklage aufgebaut, zunichst als
Asylriicklage, die dann in eine allgemeine Riicklage
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Im Interview: Bundesfinanzminister Christian Lindner

umgewidmet wurde. Der Bundeshaushalt 2023
konnte u. a. noch auf diese Riicklage zurickgrei-
fen. Fiir 2024 steht nicht mehr viel daraus zur Ver-
figung - bei weiterhin sehr hohen Mehrausgaben,
z.B., was die Zinsen betrifft. Unter anderem deshalb
war die Erstellung des Entwurfs so schwierig. Es
gibt eben nicht unbegrenzt mehr zu verteilen. Der
Staat muss mit dem Geld auskommen, das ihm die
Steuerzahlerinnen und Steuerzahler zur Verfligung
stellen. Diese Ausgangslage hat auch eine Opera-
tion erfordert wie bereits im Jahr 2009, als ab dem
Jahr 2011 die Anniherung an die Schuldenbremse
geplant wurde: Fiir die Jahre ab 2025 miissen wir
einen haushaltspolitischen Handlungsbedarf in
Hohe von jeweils rund 5 Mrd. Euro ausweisen.

Was sind die Prioritaten des
Haushalts?

Wir setzen Schwerpunkte bei Zukunftsaufgaben.
Wir schreiben ein Rekordniveau an o6ffentlichen
Investitionen von deutlich iber 50 Mrd. Euro fort.
Und wie in den vergangenen Jahren setzen wir
auch kiinftig Priorititen bei Infrastruktur, Bildung
und Familien. Hier wenden wir zuséitzliche Gel-
der auf. Trotzdem miissen wir bei der inhaltlichen
Schwerpunktsetzung noch zukunftsorientierter
werden. Unser Wohlstand erhalt sich nicht von al-
lein. Wir brauchen Innovationen und Investitio-
nen, vor allem auch aus dem privaten Sektor. Im
Moment ist der Haushalt sehr stark durch Zinsaus-
gaben und Sozialtransfers gebunden. Hier miissen
wir uns Spielrdume erarbeiten. Wir stehen jetzt erst
am Beginn eines Prozesses.

Bundeshaushalt 2024 und Finanzplan bis 2027
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Nehmen wir an, Ihnen stiinden
uberraschend doch zusatzliche
Milliarden Euro im Haushalt
zur Verfiigung. Wo wiirden Sie
diese Mittel hinlenken?

Zunachst mochte ich darauf hinweisen, dass die
Ausgaben des Bundes hoher sind als vor den Krisen-
jahren der Pandemie. Man kann nicht von einem
Sparhaushalt sprechen, sondern wir konsolidie-
ren. Wir kehren zuriick auf die alte Ausgabenlinie
vor der expansiven Finanzpolitik der Jahre 2020
bis 2022, die von der der Pandemie und der Ener-
giekrise gepragt war.

Dies gesagt habend, glaube ich, dass man nie zu viel
Geld fir Bildung und Forschung aufwenden kann.
Und gerade die ungleichen Startchancen von Kin-
dern und Jugendlichen bekimmern mich sehr. Um
es klar zu sagen: In meiner gesellschaftspolitischen
Vorstellung muss die Gesellschaft vielféltig und
unterschiedlich sein. Es muss einen Unterschied
machen, welchen Grad von Fleif, Talent und Risi-
kobereitschaft ein Individuum hat. Aber was nicht
passieren darf, ist, dass der Platz, den eine Person
in der Gesellschaft einnimmt, bestimmt wird von
der natiirlichen Lotterie, in welche Familie sie ge-
boren wurde oder unter welcher Postleitzahl die
Wiege stand. Da ist der Schliissel Bildung. Nicht un-
bedingt Sozialtransfers an die Familie, sondern Bil-
dung fir Kinder und Jugendliche.
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Die Konjunktur in Deutschland
tribt sich ein, der Klimaschutz
erfordert immer hohere
Ausgaben. Andere Lander
tatigen gerade jetzt massiv
Investitionen, z. B. die USA
mit dem Inflation Reduction
Act. Bleibt Deutschland trotz
der Haushaltskonsolidierung
wettbewerbsfahig?

Deutschland hat in den vergangenen Jahren mas-
siv an Wettbewerbsfiahigkeit verloren. So, wie wir
die Bundeswehr vernachléssigt haben, haben wir
auch unsere Standortbedingungen vernachlis-
sigt. Das verschirft sich jetzt noch durch die geo-
politischen Verianderungen, die auch unsere Ener-
gieversorgung betreffen. Zugleich verschirfen sich
die haushaltspolitischen Rahmenbedingungen im
Laufe der zweiten Hélfte dieses Jahrzehnts, wenn
das Sonderprogramm fiir die Bundeswehr ausge-
schopft sein wird und die Tilgung der krisenbe-
dingten zusétzlichen Kredite ansteht.

Bundeshaushalt 2024 und Finanzplan bis 2027
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Daflir kann es nur eine einzige Losung geben: wirt-
schaftliches Wachstum. Nur durch eine prosperie-
rende Volkswirtschaft, die mehr Wohlstand erwirt-
schaftet, durch mehr Arbeit, durch Einwanderung,
durch Befreiung aus ungewollter Teilzeit und durch
Lust auf Leistung werden wir in der Lage sein, die
offentlichen Haushalte zu konsolidieren, wettbe-
werbsfihig zu sein, individuellen wirtschaftlichen
Fortschritt zu ermoglichen und gesellschaftlichen
Wohlstand zu erhalten. Und deshalb miissen wir
die Rahmenbedingungen verdndern: angebotssei-
tig durch Fachkrifteeinwanderung, beschleunigte
Planungs- und Genehmigungsverfahren, Redu-
zierung von biirokratischen Lasten und ausdriick-
lich auch auf der steuerlichen Seite. Das Wachs-
tumschancengesetz, das das BMF erarbeitet hat,
soll Investitionen in saubere Technologien und in
Forschung stirken und zugleich auch die Wider-
standsfiahigkeit insbesondere der kleinen und mit-
telstdindischen Betriebe weiter verbessern.
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Blick in den Maschinenraum:
das BMF auf der re:publica

e Das BMF war dieses Jahr mit einem Stand und zahlreichen Vortragen auf der re:publica vertre-
ten. Die Veranstaltung, die zu den grofiten Konferenzen fiir die digitale Gesellschaft in Europa
zahlt, fand vom 5. bis 7. Juni 2023 unter dem Motto ,,CASH“ in Berlin statt.

Als Partnerinstitution bot das BMF ein vielfiltiges Programm an, um tiber die Themen und be-
ruflichen Moglichkeiten des Hauses zu informieren und das direkte Gesprach mit Bundesfinanz-
minister Christian Linder sowie den BMF-Fachleuten, darunter Chef-Okonom Dr. Wolf Reuter,
zu ermoglichen. Auch Vorschlige und Ideen konnten eingebracht werden.

Im Vordergrund standen die Zukunftsthemen Innovation, Digitalisierung und Nachhaltigkeit.
Bundesfinanzminister Christian Lindner unterstrich seine Unterstiitzung fiir Start-ups, etwa
mit dem Zukunftsfinanzierungsgesetz, und positionierte sich klar fiir eine faire Besteuerung auf

nationaler sowie internationaler Ebene.

Passend zu den Themen der re:publica wurde im BMF am 5. Juni 2023 auch das Symposium

»fFuture of Finance - Daten als Innovationstreiber im Finanzmarkt 4.0?“ abgehalten.

B Zukunft und ,CASH*

Das BMF spielt eine zentrale Rolle, wenn es um die
Zukunfts- und Wettbewerbsfiahigkeit Deutschlands
geht — ob beim Einsatz kinstlicher Intelligenz (KI)
in der Steueranalyse, bei Verwaltungsvereinfa-
chung und Biirokratieabbau, finanzieller Bildung,
dem Kampf gegen Finanzkriminalitéit, der Regu-
lierung von Kryptowerten und der Weichenstel-
lung fr Nachhaltigkeit durch Sustainable Finance.
Wie es bei der Gestaltung dieser Prozesse hinter
den Kulissen aussieht, welcher Fortschritt gemacht
wird und was sich jiingst auch in der Behordenar-
beit und unter Fachleuten in der alltiglichen Ar-
beit verandert hat, konnten Besucherinnen und
Besucher der re:publica in Berlin selbst erfragen,
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kommentieren - und teilweise auch mitgestalten.
Die Veranstaltung, die vom 5. bis 7. Juni 2023 aus-
gerichtet wurde, gilt als eine der wichtigsten Kon-
ferenzen Europas zur digitalen Gesellschaft, auf
der die essenziellen Zukunftsfragen diskutiert wer-
den. Das iibergeordnete Thema im Jahr 2023 war
»~CASH" Gemeint war damit ganz explizit nicht das
Bargeld, sondern das liebe Geld generell sowie all
das, was es zu ermoglichen vermag. Das BMF stellte
einen Stand und viele Gelegenheiten bereit, um
mit den Fachleuten und der Leitung des Hauses in
den direkten Austausch zu kommen. Dabei kamen
vielfiltige Formate zum Einsatz, von Haushalt und
Steuerakte aus Lego Uber ,Lightning Talks* (Kurz-
gespriche) bis hin zu informelleren Gesprachskrei-
sen im Garten.
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Abbildung 1: Wie setzt sich der Haushalt zusammen? Eine Darstellung in Lego.

Quelle: © BMF/photothek

B Daten als Innovationstreiber

Ein zentrales Thema mit Blick auf die digitale Ge-
sellschaft war die Nutzung von Big Data, also gro-
en Datenmengen. Diese werden zunehmend u. a.
im Bereich der Steuerpolitik, auch in Verbindung
mit KI, in der Vorbereitung von Gesetzen einge-
setzt, etwa, um die Folgen einer Gesetzesinderung
einzuschitzen.

Passend zu den Vortriagen der in diesem Bereich
tatigen BMF-Kolleginnen und -Kollegen der Steu-
erabteilung, des Datenlabors und des KI-Kom-
petenzzentrums fand am 5. Juni 2023 auch das
Symposium ,Future of Finance — Daten als Inno-
vationstreiber 4.07“ statt. Dieses wurde parallel zur
re:publicaim BMF ausgerichtet. Im Rahmen des Di-
gital-Finance-Forums beim BMF diskutierten Bun-
desfinanzminister Christian Lindner und der Parla-
mentarische Staatssekretdr Dr. Florian Toncar mit
Expertinnen und Experten iiber die Rolle von KI
und Datendkonomie im digitalen Finanzmarkt.
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Daten bilden den Grundbaustein fiir digitale Tech-
nologien, die zunehmend unser gesellschaftliches
und 6konomisches Handeln préigen. Die Bundesre-
gierung hat es sich zum Ziel gesetzt, den Zugang zu
Daten zu verbessern. Damit will sie innovative digi-
tale Geschaftsmodelle voranbringen.

Faire Steuern, kluge
Finanzpolitik: ein direkter
Austausch

Neben den Vortrdgen der Fachleute waren am
BMF-Stand auf der re:publica auch zahlreiche Mog-
lichkeiten zum aktiven Ideenaustausch gegeben. So
konnten Besucherinnen und Besucher beispiels-
weise ihren ,Wunschbaum® fiir eine unkompli-
zierte Steuererklarung gestalten. Auch Vorschlige
fur finanzielle Anreize, die alternative Mobilitats-
formen attraktiver machen wiirden, waren gefragt.
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Abbildung 2: Austausch mit dem Publikum
Quelle: © BMF/photothek

Zentrale steuer- und finanzpolitische Themen
konnten Besucherinnen und Besucher der re:pu-
blica direkt mit Bundesfinanzminister Christian
Lindner und BMF-Chef-Okonom Dr. Wolf Reuter
besprechen. Start-ups sicherte Christian Lindner
schlagkriftige Unterstiitzung zu, z. B. iber das Zu-
kunftsfinanzierungsgesetz, fiir das im April 2023
ein BMF-Referentenentwurf vorgelegt wurde, so-
wie liber den mit 10 Mrd. Euro ausgestatteten Zu-
kunftsfonds zur Férderung der Start-up-Finanzie-
rung. Im steuerlichen Bereich kiindigte der Minister
grundsitzlich mehr Fairness an, insbesondere
durch die globale effektive Mindestbesteuerung,

Monatsbericht des BMF
Juli 2023

die Deutschland aktuell im Rahmen des ,OECD/
G20-Rahmens flir BEPS* umsetzt und welche be-
reits ab dem Jahr 2024 greifen wird. Gestarkt wer-
den wirde der faire Wettbewerb zusitzlich durch
die Befugniserweiterung des Bundeskartellamts.
Den Vorschlag einer Vermdgensteuer sowie der
Moglichkeit einer Steuer auf mittelstindische Un-
ternehmen in Deutschland lehnte der Bundesfi-
nanzminister jedoch klar ab.

1 Base Erosion and Profit Shifting — Gewinnkirzung und
Gewinnverlagerung.
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Abbildung 3: Bundesfinanzminister Christian Lindner diskutiert in der Er6ffnungssitzung der re: publica mit Konferenz-Mitgriinder

Andreas Gebhard.
Quelle: © BMF / photothek

Der makro6konomische Gesamtkontext wurde zu-
satzlich im Kurzvortrag von Dr. Wolf Reuter, Leiter
der Abteilung fiir finanzpolitische und volkswirt-
schaftliche Grundsatzfragen, erldutert. Er umriss
das finanzpolitische Leitbild des BMF im Kon-
text von Megatrends wie Digitalisierung und De-
karbonisierung. Dabei unterstrich er die zentrale
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Bedeutung wachstumsorientierter Wirtschafts-
und Finanzpolitik zur Steigerung der Produktivitét
sowie die klare Ausrichtung am Ziel fiskalischer Re-
silienz. Wichtig sei jetzt vor allem die Erh6hung der
angebotsseitigen Maftnahmen sowie der Fokus auf
tragfahige Staatsfinanzen.
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Abbildung 4: Dr. Wolf Reuter, Leiter der Abteilung fir finanzpolitische und volkswirtschaftliche Grundsatzfragen, spricht auf der

re:publica.
Quelle: © BMF/photothek

Ausblick auf kommende
Veranstaltungen

Die re:publica, die sich tber drei Tage erstreckt,
kann sich jedes Jahr tiber viele tausende Besuche
und ein vielfiltiges, inklusives Sprecherprogramm
freuen. In diesem Jahr wurden 25.000 Besuche ver-
zeichnet. Sowohl bei den Teilnehmenden als auch
beiden 1.177 Sprecherinnen und Sprechern war die
Mehrheit weiblich. 680 Journalistinnen und Jour-
nalisten haben tiber die Veranstaltung berichtet.
Die re:publica war nur eine von vielen Gelegenhei-
ten, bei denen interessierte Bligerinnen und Burger
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mit den Fachleuten und der Leitungsebene des
BMF in den direkten Austausch kommen konnten.
Seit dem Abflauen der akuten Phase der Pandemie
verstiarkt das BMF seine Préisenz vor Ort, bei eige-
nen Veranstaltungen und auch als Gast. Biirgerin-
nen und Biirger sind herzlich dazu eingeladen, ihre
Fragen, Vorschlidge und Kommentare direkt an die
Fachleute des Hauses sowie den Minister und die
Staatssekretdrinnen und Staatssekretdre zu rich-
ten. Mehr zu anstehenden Veranstaltungen ver6f-
fentlicht das BMF stets auf seiner Internetseite und
auch im Monatsbericht unter , Termine“,
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Abbildung 5: Eine BMF-Beschaftigte im Gesprach am Stand des Ministeriums.
Quelle: © BMF/photothek
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Die wichtigsten Steuern im internationalen

Vergleich 2022

e Die Abgabenquote in Deutschland - d. h. das Verhiltnis der Steuern und Sozialabgaben zum
Bruttoinlandsprodukt - lag mit 39,5 Prozent im Jahr 2021 international im oberen Mittelfeld.
Bei dem gesamten Steuer- und Abgabenanteil an den Arbeitskosten wies Deutschland mit
47,8 Prozent bei der Besteuerung Alleinstehender ohne Kind den zweithochsten Wert in der
Vergleichsgruppe aus. Der 2022 erhobene Umsatzsteuerregelsatz von 19 Prozent lag im EU-Ver-

gleich im unteren Bereich.

e Die tarifliche Besteuerung des Gewinns von Kapitalgesellschaften lag 2022 in Deutschland mit
einer leichten Erh6hung von 0,1 Prozent im Vergleich zum Vorjahr insgesamt bei knapp unter
30 Prozent, was den dritthochsten Wert in der Vergleichsgruppe darstellt. Auch im internationa-
len Umfeld blieben die Unternehmensteuersiatze im Jahr 2022 weitgehend unverdndert.

o Klug gesetzte steuerpolitische Rahmenbedingungen stirken sowohl Arbeitsanreize als auch
die Moglichkeiten von Unternehmen, zu investieren. Dadurch steigt insbesondere die Wettbe-
werbsfahigkeit des Wirtschafts- und Investitionsstandorts Deutschland, die Zuwanderung wird
fiir Fachkrafte attraktiver und die nachhaltige Transformation der Wirtschaft wird ermdglicht.
Gemeinsam mit einer soliden Finanzpolitik wird damit die wesentliche Grundlage gebildet, um

die wirtschaftliche Resilienz zu erh6hen und auch in zukiinftigen Krisensituationen in vollem

Umfang handlungsfahig zu sein.

B Einleitung

Dieser Beitrag bietet einen vergleichenden Uberblick
zur internationalen Besteuerung. Dabei werden die
Beobachtungen aus der neu aufgelegten BMF-Bro-
schiire ,Die wichtigsten Steuern im internationalen
Vergleich 2022“ zusammengefasst. Die Linderver-
gleiche erstrecken sich auf die EU-Mitgliedstaaten
und einige andere OECD-Mitgliedstaaten (Japan, Ka-
nada, Norwegen, Schweiz, USA und Vereinigtes Ko-
nigreich). Sie geben grundsitzlich den Rechtsstand
zum Ende des Jahres 2022 wieder. Eine Ausnahme
bilden die von der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) verof-
fentlichten und zuletzt fiir das Vergleichsjahr 2021
verfligbaren Steuer- und Abgabenquoten. Mafdnah-
men, die 2023 wirksam wurden oder sein werden,
sind noch nicht erfasst. Zur Interpretation der Daten
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im internationalen Vergleich ist generell anzumer-
ken, dass sich sinnvolle Schlussfolgerungen bei vie-
len Vergleichen erst aus dem Gesamtkontext erge-
ben. Dies gilt insbesondere fiir das Zusammenspiel
von nominalen Steuersidtzen und unterschiedlich
ausgestalteten Bemessungsgrundlagen in den ein-
zelnen Staaten.

Gesamtwirtschaftliche Steuer-
und Abgabenquoten

Gesamtwirtschaftliche Steuerquoten weisen die
in einer Volkswirtschaft gezahlten Steuern relativ
zur Wirtschaftsleistung aus. Die Aussagekraft die-
ser Steuerquoten ist jedoch begrenzt, weil die in den
Vergleich einbezogenen Staaten ihre staatlichen So-

zialversicherungssysteme in unterschiedlichem



Analysen und Berichte

Die wichtigsten Steuern im internationalen Vergleich 2022

Ausmaf? Giber eigenstindige Sozialbeitrage (die nicht
in der Steuerquote enthalten sind) oder aus all-
gemeinen Haushaltsmitteln und damit Gber ent-
sprechend hohere Steuern finanzieren. Erst die
Abgabenquote, die sowohl Steuern als auch Bei-
trage zur Sozialversicherung ins Verhiltnis zum

Steuer- und Abgabenquoten 2021
in Prozent des BIP

Irland
USA
Schweiz
Lettland
Litauen
Kanada
Japan®
Estland
Vereinigtes Kdnigreich
Tschechien
Ungarn
Portugal
Slowakei
Polen
Slowenien
Spanien
Luxemburg
Griechenland
Deutschland
Niederlande
Belgien
Norwegen
Schweden
Finnland
Italien
Osterreich
Frankreich
Dédnemark
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Bruttoinlandsprodukt (BIP) setzt, ermoglicht einen
sinnvollen Landervergleich.

Abbildung 1 zeigt, dass nach den Abgrenzungsmerk-

malen der OECD (Revenue Statistics mit letztem Ver-
gleichsjahr 2021) die Abgabenquote insbesondere in

| Abbildung 1
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den meisten skandinavischen Staaten, aber auch
in Frankreich, Belgien, Italien und Osterreich ver-
gleichsweise hoch ist (>40 Prozent). Dagegen wei-
sen Irland, die USA und die Schweiz relativ niedrige
Abgabenquoten auf (<30 Prozent). Die deutsche Ab-
gabenquote bewegt sich im oberen Mittelfeld der
betrachteten Staaten (2021: 39,5 Prozent). Die nied-
rigste Abgabenquote unter den betrachteten Staaten
weist im Jahr 2021 Irland mit 21,1 Prozent auf, die
hochste fand sich mit 46,9 Prozent in Danemark. Im
Jahr 2021 betrug die deutsche Steuerquote 24,6 Pro-
zent. Hier rahmen Tschechien mit 17,4 Prozent am
unteren und Danemark mit 46,8 Prozent am oberen
Rand das Feld der Vergleichsstaaten ein.

Besteuerung des Gewinns von
Kapitalgesellschaften

Den nominalen Unternehmensteuersitzen wird oft
eine Signalfunktion etwa bei internationalen Be-
steuerungsvergleichen von Unternehmen vor ei-
ner Investitionsentscheidung zugesprochen. Die tat-
sdchliche oder auch effektive Steuerbelastung ergibt
sich dann aus dem Zusammenspiel von Steuerbe-
messungsgrundlage und tariflichem Steuersatz. Die-
ser Artikel beschrankt sich auf einen Vergleich der
(nominalen) tariflichen Besteuerung von Kapitalge-
sellschaften. Im Jahr 2021 senkte Frankreich seinen
nominalen Korperschaftsteuersatz, in den Nieder-
landen wurde dieser erhoht bei gleichzeitiger Aus-
weitung der Bemessungsgrundlage des reduzierten
Steuersatzes. In den {ibrigen untersuchten Staaten
blieben die nominalen Korperschaftsteuersitze im
Vergleich zum Vorjahr unverdndert.

Uber die zentralstaatliche Ebene hinaus erheben in
mehreren Staaten nachgeordnete Gebietskorper-
schaften (Einzelstaaten, Provinzen, Regionen, Ge-
meinden) noch eigene Korperschaftsteuern oder ih-
nen dhnliche Steuern wie z. B. in Deutschland und
Luxemburg die Gewerbesteuer. Hinzu kommen
vielfach Zuschlidge auf verschiedenen staatlichen
Ebenen. Die Hohe all dieser die Kapitalgesellschaf-
ten betreffenden Unternehmensteuern, die als Be-
messungsgrundlage den Gewinn zugrunde legen, ist
in Abbildung 2 dargestellt. Dort, wo die Steuersitze
iber die Gebietskorperschaften variieren, werden
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Durchschnitte zugrunde gelegt. Zu beachten ist,
dass in manchen Staaten die von lokalen Gebiets-
korperschaften erhobenen Steuern von der Steu-
erbemessungsgrundlage der iibergeordneten Ge-
bietskorperschaften abzugsfihig sind (z. B. in Japan
und den USA). Die Gesamtsteuerbelastung auf Un-
ternehmensebene ergibt sich demzufolge aus einer
abgestuften Rechnung und nicht aus einer einfa-
chen Addition der nominalen Steuersitze der ein-
zelnen Steuern. Die steuertarifliche Gesamtbelas-
tung von Kapitalgesellschaften reicht im Jahr 2022
von 10 Prozent in Bulgarien bis knapp tber 30 Pro-
zent in Japan. Malta stellt einen Sonderfall dar, denn
dort greifen nicht ohne weiteres vergleichbare Son-
dersitze beziehungsweise -regelungen. Deutschland
bleibt weiterhin knapp unterhalb einer tariflichen
Gesamtbesteuerungsmarke von 30 Prozent, was in
der betrachteten Gruppe von Staaten nach Malta
und Japan der dritth6chste Wert ist. Im Jahr 2022
blieben die Unternehmensteuersitze in den meisten
betrachteten Staaten weitestgehend konstant.

Einkommen-/Lohnsteuer
und Sozialabgaben auf
Arbeitseinkommen

Fir Arbeitnehmerhaushalte in verschiedenen Fami-
lienkonstellationen und Einkommensgruppen ver-
offentlicht die OECD regelméfig eine internatio-
nal vergleichende Untersuchung.! Abbildung 3 zeigt
flr das Jahr 2022 die Besteuerung des durchschnitt-
lichen Bruttoarbeitslohns eines Arbeitnehmerhaus-
halts mit Lohn- oder Einkommensteuer, klassifiziert
nach verschiedenen Familienkonstellationen (allein-
stehend, Familie als Allein- und als Doppelverdie-
nende). Ddnemark weist in allen drei Haushaltska-
tegorien die hochste Besteuerung aus (>30 Prozent).
Deutschland liegt mit 17,7 Prozent bei der Besteu-
erung von Alleinstehenden ohne Kind im oberen
Mittelfeld. Polen hat mit 4,9 Prozent die niedrigste
Besteuerung von Alleinstehenden ohne Kind.

1 OECD (2022): Taxing Wages 2022, https://www.oecd.org/tax/
taxing-wages-20725124.htm
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| Abbildung 2

Unternehmensbesteuerung 2022 im internationalen Vergleich

Tarifliche Besteuerung des Gewinns von Kapitalgesellschaften 2022 (Kérperschaftsteuern,

Gewerbeertragsteuern und vergleichbare andere Steuern des Zentralstaats und der Gebietskérperschaften)

nominalin Prozent
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Ungarn
Irland
Zypern
Litauen
Rumdnien
Kroatien
Polen
Slowenien
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Quelle: Datengrundlage aufbereitet durch das Bundeszentralamt fir Steuern im Auftrag des BMF
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In vielen Landern sorgen Mafitnahmen im Rah-
men der Familienbesteuerung fiir eine Forderung
von Familien mit Kindern. Dies gilt erkennbar auch
fiir Deutschland, wo vor allem das Kindergeld bei
Durchschnittsverdienenden eine Rolle spielt. Kon-
kret fiihrt dies fiir eine verheiratete Alleinverdiene-
rin oder einen Alleinverdiener mit zwei Kindern und

Einkommen-/Lohnsteuer
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Durchschnittseinkommen zur vollstindigen Kom-
pensation der Belastung mit Einkommen-/Lohn-
steuer durch die entsprechenden familienpoliti-
schen Leistungen (und erkldrt den augenscheinlich
fehlenden blauen Balken in Abbildung 3).

| Abbildung 3

bei Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmern 2022

in Prozent des Bruttoarbeitslohns
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B Verheiratet, zwei Kinder, alleinverdienend, Durchschnittseinkommen

M Verheiratet, zwei Kinder, ein Durchschnittseinkommen + 67 Prozent eines weiteren Durchschnittseinkommens

Ein negativer Wert bedeutet insgesamt unter Ber(icksichtigung von Einkommen-/Lohnsteuerzahlungen und empfangener

Familienleistungen eine Steuergutschrift beziehungsweise -erstattung.

Quelle: OECD (Hrsg.), Taxing Wages 2021 - 2022, Paris 2023
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Abbildung 4 stellt unter zusatzlicher Berticksich-
tigung des Arbeitgeber- und Arbeitnehmeranteils
zur Sozialversicherung den gesamten Steuer- und
Abgabenanteil an den Arbeitskosten dar. Hier weist
Deutschland mit 47,8 Prozent bei der Besteuerung
Alleinstehender ohne Kind nach Belgien (53 Pro-
zent) den zweithochsten Wert in der Gruppe der

Arbeitgeber- und Arbeitnehmerbeitrag zur Sozialversicherung

und Einkommen-/Lohnsteuer 2022
in Prozent der Lohnkosten

Schweiz

USA

Vereinigtes Kénigreich
Kanada

Japan

Polen
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Lander aus. In der Schweiz ist Uiber alle drei Haus-
haltskonstellationen hinweg der gesamte Steuer-
und Abgabenanteil an den Arbeitskosten am nied-
rigsten, fir Alleinstehende ohne Kind liegt er bei
23,4 Prozent. Die Einkommensteueranteile blieben
dabei in allen Landern gegeniiber dem Vorjahr wei-
testgehend konstant.

| Abbildung 4
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Ddnemark
Niederlande
Norwegen
Griechenland
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Belgien
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B Verheiratet, 2 Kinder, alleinverdienend, Durchschnittseinkommen

B Verheiratet, 2 Kinder, ein Durchschnittseinkommen + 67 Prozent eines weiteren Durchschnittseinkommens

Definiert als Arbeitgeberbeitrag zuziiglich Arbeitnehmerbeitrag zur Sozialversicherung und Lohnsteuer (gegebenenfalls
einschlieRlich anteiliger Lohnsummensteuer), gemindert um die familienbezogenen Leistungen (z. B. Kindergeld).
Lohnkosten definiert als Bruttoarbeitslohn zuziiglich Arbeitgeberbeitrag (gegebenenfalls einschlieRlich anteiliger

Lohnsummensteuer).

Quelle: OECD (Hrsg.), Taxing Wages 2020 - 2021, Paris 2022
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B Umsatzsteuersitze

In den meisten hier betrachteten Lindern blieben
die Umsatzsteuersitze im Jahr 2022 unverdndert.
Der Umsatzsteuerregelsatz von 19 Prozent, der im
Jahr 2021 in Deutschland erhoben wurde, liegt im

Umsatzsteuer-Normalséitze
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EU-Vergleich im unteren Bereich (s. a. Abbildung 5).
In den meisten Landern gibt es fiir bestimmte Pro-
duktgruppen und Dienstleistungen erméfigte Steu-
ersitze. Der erméfligte Umsatzsteuersatz in Deutsch-
land betragt 7 Prozent.

| Abbildung 5

in der EU und dem Vereinigten Kénigreich 2022
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Quelle: Datengrundlage aufbereitet durch Bundeszentralamt fiir Ste
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1 Fazit

Die Abgabenquote in Deutschland - d. h. das Verhalt-
nis der Steuern und Sozialabgaben zum BIP -lag mit
39,5 Prozent im Jahr 2021 international im oberen
Mittelfeld. Die tarifliche Besteuerung des Gewinns
von Kapitalgesellschaften blieb 2022 in Deutschland
insgesamt knapp unter 30 Prozent, was den dritt-
hochsten Wert in der Vergleichsgruppe darstellt.
Bei dem gesamten Steuer- und Abgabenanteil an
den Arbeitskosten weist Deutschland mit 47,8 Pro-
zent bei der Besteuerung Alleinstehender ohne Kind
den zweithochsten Wert in der Gruppe der Liander
aus. Der 2022 erhobene Umsatzsteuerregelsatz von
19 Prozent lag im EU-Vergleich im unteren Bereich.

Deutschland verfiigt insgesamt {iber ein leistungs-
starkes Steuersystem, das in der Lage ist, ein hohes
Niveau an offentlichen Leistungen zu finanzieren.
Die Biirgerinnen und Biirger profitieren vor allem
von gut ausgebauten sozialen Sicherungssystemen
und grofitenteils gebiihrenfreier 6ffentlicher Infra-
struktur (u. a. an Schulen, Hochschulen, zunehmend
auch in Kitas). Die Abfederung der ékonomischen
Folgen des russischen Angriffskriegs auf die Ukraine
haben die Leistungsfahigkeit des Staats unter Beweis
gestellt. Solide Staatsfinanzen und ein funktionsfa-
higes Steuersystem bilden dafiir die Grundlage.

Das deutsche Steuersystem bietet zudem die Basis,
um eine gerechte Besteuerung sicherzustellen und
wirtschaftliches Wachstum angebotsseitig zu stimu-
lieren. Es gilt, fir die Wirtschaft in Deutschland auch
mittel- und langfristig klug gesetzte steuerpolitische
Rahmenbedingungen zu setzen. Die Steuerlast ist
ein wichtiger Faktor bei der Standortwahl von Un-
ternehmen. Eine niedrige Steuerlast kann den Wirt-
schaftsstandort Deutschland im internationalen
Wettbewerb starken.
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Die Hohe der Besteuerung von Arbeitseinkommen
hat starke Auswirkungen auf Arbeitsanreize. Niedri-
gere Steuern und Abgaben auf Arbeit erhéhen den
Anreiz zur Erwerbsaufnahme und -ausweitung. Ins-
besondere in Zeiten von Fachkriftemangel kann
dadurch das Arbeitsangebot erhoht und etwa die
Zuwanderung flr Fachkrifte aus dem Ausland at-
traktiver gemacht werden.

Aktuell befindet sich Deutschland wirtschaftlich in
schwierigem Fahrwasser: Hohe Inflationsraten und
Unsicherheit sowie gestiegene Zinsen belasten die
wirtschaftliche Entwicklung, viele Unternehmen se-
hen einen Fach- und Arbeitskriftemangel. Gerade
jetzt benotigt Deutschland eine Finanz- und Steuer-
politik, die das Wachstum angebotsseitig stirkt, ohne
dabei der Inflation zusétzlichen Auftrieb zu geben.
Es miissen Investitionsanreize fir Unternehmen ge-
setzt werden, um Innovationen zu férdern und die
Modernisierung und die nachhaltige Transforma-
tion der Wirtschaft voranzutreiben. Diese Innova-
tionen erhéhen unsere Produktivitit von morgen
und bilden gemeinsam mit einer soliden Finanzpo-
litik eine wesentliche Grundlage, um die wirtschaft-
liche Resilienz zu erh6hen und auch in zukiinftigen
Krisensituationen in vollem Umfang handlungsfa-
hig zu sein.
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Der Bericht uber die Beteiligungen des Bundes

an Unternehmen 2022

Der kiirzlich veroffentliche Beteiligungsbericht 2022 gibt transparent Auskunft tiber die Unter-
nehmen mit Bundesbeteiligung, die Zusammensetzung und Vergiitung der Gremien sowie die
Nachhaltigkeitsaktivititen der Unternehmen.

Der Bund geht grundsatzlich nur dort Beteiligungen ein, wo ein wichtiges Bundesinteresse besteht
beziehungsweise spezifische Aufgaben des Bundes zu erfiillen sind. Jede Beteiligung erfordert eine
besondere Legitimation.

Die Erreichung des wichtigen Bundesinteresses und der vom Bund angestrebte Zweck diirfen sich
nicht besser und wirtschaftlicher auf andere Weise erreichen lassen. Es gehort zu den Aufgaben der
aktiven Beteiligungsfithrung des Bundes, immer wieder zu Giberpriifen, ob das wichtige Bundesin-
teresse vorliegt. Dies geschieht u. a. durch regelmaéfiige Erfolgskontrollen.

Bei den unmittelbaren Bundesbeteiligungen, bei denen der Bund mindestens zwei Mandate in
Uberwachungsgremien selbst besetzen darf, betrug der Frauenanteil zum 31. August 2022 bei den

vom Bund zu bestimmenden Gremienmitgliedern 50 Prozent und erreichte damit erstmalig die

geschlechterparitatische Besetzung.

I Einleitung

Die unmittelbaren Unternehmensbeteiligungen
des Bundes umfassen neben einer Vielzahl klei-
nerer und mittlerer Unternehmen auch grofie Ka-
pitalgesellschaften. Auflerdem sind aus Trans-
parenzgriinden auch ausgewihlte Anstalten des
offentlichen Rechts in dem Bericht enthalten. Das
Portfolio der unmittelbaren und mittelbaren Un-
ternehmensbeteiligungen ist im Beteiligungsbe-
richt des Bundes zusammengefasst.

Beteiligungsbericht

Quelle dieses Artikels ist der Bericht
Uber ,,Die Beteiligungen des Bundes"
(Beteiligungsbericht 2022), der auf
der Internetseite des BMF unter

¢

www.bundesfinanzministerium.de/
beteiligungsbericht verdffentlicht ist.
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Bundesinteresse an
Beteiligungen

Die Voraussetzungen fiir das Eingehen einer Betei-
ligung des Bundes an einem privaten Unternehmen
ergeben sich, sofern die Beteiligung nicht aufgrund
besonderer gesetzlicher Bestimmungen eingegan-
gen wird, aus § 65 Bundeshaushaltsordnung (BHO).
Bei diesen Beteiligungen des Bundes an einem pri-
vaten Unternehmen muss ein wichtiges Bundes-
interesse im Sinne des § 65 BHO vorliegen. Hierbei
handelt es sich in der Regel um ein fachpolitisches
Interesse, mit dem z. B. wirtschafts-, verkehrs-, si-
cherheits-, struktur-, kultur- oder umweltpoliti-
sche Ziele verfolgt werden. Der Angriffskrieg auf
die Ukraine und die geopolitischen Verdnderun-
gen haben unmittelbare Auswirkungen auf die Si-
cherheits-, Energie- und Wirtschaftspolitik und so-
mit auch auf die Unternehmensbeteiligungen des
Bundes und auf Entscheidungen, inwieweit Betei-
ligungen zur Sicherung der Versorgungssicherheit
notwendig sind.


http://www.bundesfinanzministerium.de/
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Bundesbeteiligungen dienen regelmiflig der
Durchfiihrung oder Unterstiitzung oOffentlicher
Aufgaben, die in den Zustindigkeitsbereich des
Bundes fallen. Staatliche Beteiligungen werden nur
so lange gehalten, wie ein besonderer Legitimati-
onsgrund besteht.

Der Bund ist verpflichtet, seine Beteiligungen auf-
gabenorientiert und werterhaltend zu fiihren.

Dies bedeutet insbesondere:

Nachhaltigkeitsfragen bei der Vergiitung der
Unternehmensfithrung zu berticksichtigen,

e Interessenkollisionen zu vermeiden, Transpa-
renz und Publizitit zu gewahrleisten, insbeson-
dere durch ein entsprechendes Berichtswesen,

e die Unternehmensfiihrung zu verbessern, ins-
besondere die Arbeit des Uberwachungsorgans
und die Qualifikation seiner Mitglieder und

e Aufgaben effizient zu erfiillen.

Um die Corporate Governance der Unternehmen
mit Bundesbeteiligung sowie das Beteiligungsma-
nagement des Bundes modern, zukunftsgerichtet
und nachhaltig auszurichten, hat die Bundesregie-
rung im Jahr 2020 die ,,Grundsitze guter Unterneh-
mens- und aktiver Beteiligungsfiihrung im Bereich
des Bundes“ (Grundsitze) verabschiedet.

Grundsatze guter Unternehmens- und aktiver Beteiligungsfiihrung im Bereich des Bundes (2020)
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Die Grundsitze

wurden auf der Internetseite

des BMF veroffentlicht:
www.bundesfinanzministerium.de/
grundsaetze.de

Die Bundesregierung hat in den Grundsitzen u. a.
Empfehlungen zur Diversitit auf allen Leitungs-
ebenen sowie fiir eine insgesamt gleichstellungs-
fordernde Unternehmenskultur verankert. Die ge-
setzlichen Anforderungen an die gleichberechtigte
Teilhabe von Frauen und Médnnern an Fiihrungspo-
sitionen sind im PCGK und den Richtlinien durch
dynamische Verweise auf die gesellschaftsrechtli-
chen Regelungen sowie das Bundesgremienbeset-
zungsgesetz (BGremBG) mit Regelungen zur Ver-
antwortlichkeit der beteiligten Ressorts gespiegelt.

Mit weiteren Empfehlungen wird ein klares State-
ment fir eine kooperative und zukunftsorientierte
Unternehmensfiihrung gesetzt. Angemessene und
tragfihige Unternehmenskontrollsysteme stirken
die Unternehmensstrukturen gerade in einem dy-
namischen und anspruchsvollen Umfeld.

Die Grundsitze enthalten zudem klare Vorga-
ben fiir eine angemessene und transparente Ver-
gltung der Mitglieder der Geschiftsfiihrung von
Bundesunternehmen.

I Tabelle 1

Teil A - Public-Corporate-Governance-Kodex  Teil B - Richtlinien fiir eine aktive Beteiligungsfiihrung bei Unternehmen mit Bundes-

des Bundes (PCGK)

beteiligung

Empfehlungen und Anregungen als Standard
fur eine gute und verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung

Interne Verwaltungsvorschriften als Handlungsrahmen fiir die aktive
Beteiligungsfiihrung durch die beteiligungsfihrenden Stellen des Bundes, Abschnitt 5
gilt auch fur sonstige Institutionen mit besonderer politischer und finanzieller

Bedeutung fiir den Bund, bei denen der Bund Einfluss auf die Besetzung des
Uberwachungsorgans/ihnlicher Gremien und/oder der Geschaftsfiihrung hat

Richtet sich an die Unternehmen und ihre

Richtet sich an die beteiligungsfiihrenden Stellen des Bundes beziehungsweise an

Organe die Mandatsvorbereiter; in den Anlagen enthalten die Richtlinien Musterstatuten und
-vertrage fir die Unternehmensverfassung

Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Beteiligungen des Bundes und seiner Sondervermégen zum Stichtag 31. Dezember 2021 | Tabelle 2

Art der Beteiligung Anzahl 2021
Unmittelbare Beteiligungen des Bundes und der Sondervermdgen des Bundes 117t
davon:

Unmittelbare Beteiligungen des Bundes 87
an privatrechtlich organisierten Unternehmen mit Geschaftstatigkeit 71
davon Mitgliedschaft in Genossenschaften 16

Unmittelbare Beteiligungen der Sondervermdgen des Bundes an privatrechtlich organisierten Unternehmen 30

Mittelbare Beteiligungen mit einem Nennkapital von = 50.000 Euro und = 25 Prozent Anteilsbeteiligung 389

1 Darlber hinaus an drei privatrechtlich organisierten Unternehmen und Genossenschaften ohne Geschéftstatigkeit.

Quelle: Beteiligungsbericht 2022

Die aktive Beteiligungsfithrung als Kernelement
der Grundsitze ist auf das wichtige Bundesinte-
resse an den Unternehmen ausgerichtet. Die Betei-
ligungsfithrung tberpriift regelméifig, ob die mit
der Beteiligung verfolgten Ziele erreicht werden,
und kontrolliert den Erfolg der Bundesbeteiligung.

Das Verfahren zur Erfolgskontrolle der Bundesbe-
teiligungen spiegelt sich auch in der Berichterstat-
tung gegeniiber dem Parlament wider. Das Bun-
desfinanzierungsgremium erfiillt die Kontrolle
des Parlaments tiber die Beteiligungsfiihrung des
Bundes.

Das Bundesfinanzierungsgremium

setzt sich zusammen aus vom Plenum ge-
wahlten Mitgliedern des Haushaltsaus-
schusses und wird von der Bundesregie-
rung (federfiihrend durch das BMF) Giber
alle grundsatzlichen und wesentlichen Fra-
gen der Beteiligungen des Bundes an pri-
vatrechtlichen Unternehmen sowie der
Beteiligungsverwaltung durch die Bundesre-
gierung unterrichtet (§ 69a BHO).

Dartiber hinaus priift der Bundesrechnungshof die
Betidtigung des Bundes an privatrechtlich organi-
sierten Unternehmen.

Bestand zum Stichtag
31. Dezember 2021

Der Beteiligungsbericht 2022 umfasst zum Stichtag
samtliche unmittelbare Beteiligungen und die mit-
telbaren Beteiligungen ab 50.000 Euro Nennkapital,
sofern der Bund 25 Prozent der Anteile halt.

Der Bund und seine Sondervermdgen waren zum
Stichtag unmittelbar an 117 Unternehmen des pri-
vaten Rechts beteiligt (vergleiche Tabelle).

In den in der Tabelle aufgefiihrten 71 Unterneh-
men mit Geschiftstitigkeit ist der Bund an 51 Ge-
sellschaften mit mehr als 50 Prozent beteiligt.
Davon sind 31 Unternehmen grofie Kapitalgesell-
schaften nach der Grofienklasseneinordnung des
§ 267 Handelsgesetzbuch (HGB). Von den 20 Min-
derheitsbeteiligungen sind neun Beteiligungen als
grofle Kapitalgesellschaften zu klassifizieren.

GroRe Kapitalgesellschaften

sind nach § 267 Abs. 3 HGB solche Ge-
sellschaften, die mindestens zwei

von drei Merkmalen (Bilanzsumme

20 Mio. Euro/250 Arbeitnehmerinnen und
Arbeitnehmer im Jahresdurchschnitt/Um-
satzerldse 40 Mio. Euro) Uberschreiten.
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Bundesbeteiligungen in den
vergangenen zehn Jahren

Die Anzahl der Unternehmensbeteiligungen, an de-
nen der Bund unmittelbar beteiligt ist, ist im Zehn-
jahresvergleich ungefahr gleich geblieben. Die An-
zahl der mittelbaren Beteiligungen des Bundes mit
einem Nennkapital von mindestens 50.000 Euro und
mindestens 25 Prozent Anteilsbeteiligung, tiber die
im Beteiligungsbericht des Bundes berichtet wurde,
hat sich in den vegangenen zehn Jahren von 591 Be-
teiligungen auf 389 Beteiligungen gemindert. Diese
Entwicklung hat sich 2022 nicht verdndert.

Rechtsgrundlagen der
Beteiligungen des Bundes an
Unternehmen

Die Griindung eines Unternehmens oder der An-
teilserwerb an einem Unternehmen erfolgt, wie

Anzahl der Bundesbeteiligungen von 2012 bis 2021

700
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eingangs erwihnt, nach § 65 BHO oder aufgrund
einer spezialgesetzlichen Regelung.

I Beteiligung nach § 65 BHO

Der Bund kann seine Aufgaben durch eigene Be-
horden sowie durch o6ffentlich-rechtlich oder pri-
vatrechtlich organisierte Unternehmen erfiillen.
Die Beteiligung an privatrechtlich organisierten
Unternehmen ist nur unter den Voraussetzungen
des § 65 BHO moglich. Hiernach muss zunéchst
zwingend das wichtige Bundesinteresse vorliegen.
Dartiiber hinaus darf der Zweck nicht besser oder
wirtschaftlicher auf eine andere Weise erreicht
werden konnen, der Bund muss einen angemesse-
nen Einfluss im Uberwachungsorgan erhalten und
Jahresabschliisse sowie Lagebericht miissen grund-
satzlich entsprechend den Vorschriften fiir grofie
Kapitalgesellschaften aufgestellt und geprift wer-
den. Schliefflich muss das BMF zustimmen, bevor
der Bund Anteile an einem Unternehmen erwirbt.

| Abbildung 1
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Beteiligung nach
spezialgesetzlicher Regelung

Ein anderer Legitimationsgrund fir Beteiligungen
des Bundes an Unternehmen kénnen besondere ge-
setzliche Bestimmungen sein. Ein Beispiel war die
Moglichkeit der Unternehmensbeteiligung an der
Lufthansa AG durch den Wirtschaftsstabilisierungs-
fonds (WSF), die im September 2022 vollstindig be-
endet wurde. Durch Verkauf der Aktien der Luft-
hansa AG konnte der WSF insgesamt einen Erlés in
Hohe von 1,07 Mrd. Euro erzielen, ein Vielfaches von
dem, was er fiir den Erwerb eingesetzt hatte. Diese
Anteilsverdufierung zeigt deutlich, dass staatliche

Unmittelbare Beteiligungen des Bundes und seiner Sondervermdgen
nach Zustdndigkeit

Quelle: Beteiligungsbericht 2022
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Beteiligungen nur so lange gehalten werden, wie ein
besonderer Legitimationsgrund besteht.

Beteiligungsfiihrung des
Bundes

Die Beteiligungsfithrung des Bundes erfolgt auf-
gabenbezogen und dezentral durch die verschie-
denen Bundesministerien. Die 117 unmittelbaren
Bundesbeteiligungen waren im Berichtsjahr auf
die entsprechenden Fachressorts verteilt, wie der
Abbildung 2 entnommen werden kann.

| Abbildung 2
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® Bundesministerium der Finanzen

® Bundesministerium fiir Bildung und Forschung
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m Bundesministerium fir Wirtschaft und Klimaschutz

m Die Beauftragte der Bundesregierung fiir Kultur und
Medien

m Bundesministerium fiir Umwelt, Naturschutz,
nukleare Sicherheit und Verbraucherschutz

m Bundesministerium fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung

m Auswdrtiges Amt

m Bundesministerium des Innern und fiir Heimat

w Bundesministerium der Justiz

m Bundesministerium fiir Erndhrung und
Landwirtschaft

m Bundesministerium fiir Gesundheit

m Bundesministerium fiir Familie, Senioren, Frauen und

Jugend
m Bundeskanzleramt
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Anteil von Frauen in
Geschaftsfihrungen und
Uberwachungsgremien in
unmittelbaren Beteiligungs-
gesellschaften des Bundes

Fir Unternehmen mit Mehrheitsbeteiligung des
Bundes sowie fiir grole Unternehmen, die bor-
sennotiert und parititisch mitbestimmt werden,
gilt nach Gesellschaftsrecht fiir den gesamten Auf-
sichtsrat eine Geschlechterquote von mindestens
30 Prozent. Unternehmen, die zwar nicht unter die
Quote fallen, aber bei der Besetzung des Aufsichts-
rats mitbestimmungspflichtig sind, z. B. nach Drit-
telbeteiligungsgesetz, miissen sich nach Aktienge-
setz und dem Gesetz betreffend die Gesellschaften
mit beschriankter Haftung Zielgrofien zur Erho-
hung des Frauenanteils im Aufsichtsrat setzen. Da-
riber hinaus gilt das BgremBG, wonach die vom
Bund zu bestimmenden Mitglieder im Aufsichtsrat
und wesentlichen Gremien parititisch mit Frauen
und Ménnern besetzt werden sollen. Fiir die Beset-
zung von Vorstand und Geschiftsfithrung gibt es
ebenfalls gesetzliche Vorgaben zur Erh6hung des
Frauenanteils.

Der Gesamtanteil von Frauen in allen Uberwa-
chungsgremien (d. h. Aufsichts- und Verwal-
tungsgremien und Kuratorien) von Unterneh-
men mit unmittelbarer Bundesbeteiligung stieg
zum Stichtag 31. Dezember 2021 auf 39,8 Prozent
(Vergleichszahl im Vorjahr: 39,3 Prozent). In den
Geschiftsfiihrungspositionen unmittelbarer Betei-
ligungen des Bundes ist der Anteil an Frauen zum
31. Dezember 2021 auf 29,5 Prozent (Vergleichs-
zahl im Vorjahr: 27,4 Prozent) gestiegen. Der pro-
zentuale Anteil der Arbeitnehmervertreterinnen
in allen Uberwachungsgremien ist zum Stichtag
31. Dezember 2021 auf 36 Prozent gestiegen (Ver-
gleichszahl im Vorjahr: 31,3 Prozent) und liegt noch
unter dem durchschnittlichen Anteil von Frauen in
allen Uberwachungsgremien.

Im Hinblick auf Gremien der unmittelbaren Bun-
desbeteiligungen, die im Beteiligungsbericht er-
fasst werden, betridgt zum 31. August 2022 der
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Anteil von Frauen bei den vom Bund zu bestim-
menden Gremienmitgliedern 50 Prozent. Die Ge-
schlechterparitit wurde erstmals erreicht.

Weitergehende Angaben wie die Zielgrofienfestset-
zung in den Unternehmensorganen der Bundesun-
ternehmen kénnen dem Beteiligungsbericht 2022
entnommen werden.

B Nachhaltigkeit

Nachhaltiges Wirtschaften, das sich an marktwirt-
schaftlichen Prinzipien orientiert, ist der Bundes-
regierung auch mit Blick auf die Wettbewerbs-
fahigkeit deutscher Unternehmen ein wichtiges
Anliegen. Immer mehr Unternehmen verkniipfen
unternehmerisches Handeln mit sozialer Verant-
wortung und berichten tiber ihre nichtfinanziellen
Leistungen.

Der Deutsche
Nachhaltigkeitskodex

Der Rat fir Nachhaltige Entwicklung (RNE), der
die Bundesregierung in Nachhaltigkeitsfragen be-
rat, hat zusammen mit Fachleuten aus den Berei-
chen Finanzanalyse, Unternehmen und Wissen-
schaft den Deutschen Nachhaltigkeitskodex (DNK)*
entwickelt. Der DNK basiert auf den Global Repor-
ting Initiative Standards. Die Bundesregierung un-
terstlitzt den vom RNE konzipierten Berichtsstan-
dard fir Unternehmen und Organisationen. Ziel
des DNK ist es, dass Unternehmen und Organisa-
tionen anhand von 20 Kriterien aus den vier Berei-
chen Strategie, Prozessmanagement, Umwelt und
Gesellschaft ihre Nachhaltigkeitsaktivititen dar-
legen. In einer sogenannten Entsprechenserkli-
rung berichten teilnehmende Unternehmen tiber
die Erfallung (comply) der Kriterien oder erkli-
ren Abweichungen (explain). Der Beteiligungsbe-
richt 2022 weist 17 teilnehmende Beteiligungen

1 Informationen zum DNK sind zu finden auf der Internetseite
www.deutscher-nachhaltigkeitskodex.de
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am DNK aus und kennzeichnet diese mit dem
Nachhaltigkeitslogo.

Die CSR-Berichtspflicht zu
nichtfinanziellen Informationen

Die Berichtspflicht zur Corporate Social Responsi-
bility (CSR) wurde auf Grundlage der européiischen
Richtlinie 2014/95/EU am 9. Mirz 2017 im Bundes-
tag beschlossen. Sie betrifft kapitalmarktorientierte
Unternehmen, Finanzinstitute und Versicherun-
gen mit mehr als 500 Mitarbeiterinnen und Mitar-
beitern. Inhaltlich erstreckt sie sich auf Konzepte,
Ergebnisse, Risiken und wesentliche Leistungsindi-
katoren zu Umwelt-, Arbeitnehmer- und Sozialbe-
langen, zur Achtung der Menschenrechte und zur
Bekdmpfung von Korruption und Bestechung.

Mit der CSR-Richtlinie werden grofle Unterneh-
men von Offentlichem Interesse verpflichtet, ne-
ben ihren wirtschaftlichen Kennzahlen bestimmte
nichtfinanzielle und die Diversitit betreffende In-
formationen wie etwa soziale und umweltbezo-
gene Faktoren mit dem Lagebericht offenzulegen.
Sie miissen Angaben in Bezug auf Umwelt-, So-
zial- und Arbeitnehmerbelange, zum Geschifts-
zweck, zur Achtung der Menschenrechte und zur
Bekampfung von Korruption abgeben. Die Richtli-
nie wurde mit dem CSR-Richtlinie-Umsetzungsge-
setz (CSR-RUG) im April 2017 in nationales Recht
umgesetzt. Ab dem Geschéftsjahr 2017 trat die Be-
richtspflicht zu den nichtfinanziellen Kennzahlen
fur alle grofie Unternehmen von 6ffentlichem In-
teresse in Kraft.

Mit dem Ziel, Unternehmen eine pragmatische
Orientierung hinsichtlich der Anforderungen an
die Inhalte und den Prozess der Erstellung nicht-
finanzieller Erklarungen beziehungsweise Berichte
zu bieten, hat der RNE die gesetzlich geforderten
Inhalte in den DNK integriert. Somit kénnen Un-
ternehmen die Anforderungen des CSR-RUG zu
nichtfinanziellen Informationen mit der Anwen-
dung des DNK erfiillen.
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Die steigenden Anforderungen, die an die Nachhal-
tigkeitskriterien gestellt werden, schlagen sich ins-
besondere auch in der nichtfinanziellen Berichter-
stattung und deren Prifung durch den Aufsichtsrat
und die Abschlusspriiferin oder den Abschlussprii-
fer nieder. Diese Anforderungen sind kiinftig auch
von grofien Bundesunternehmen u. a. im Rahmen
ihrer Berichterstattung zu beachten. Die Grund-
sitze vom 16. September 2020 beinhalten hierzu
bereits eine Empfehlung fir Unternehmen mit
mehr als 500 Arbeitnehmerinnen und -nehmern
und mehr als 500 Mio. Euro Umsatzerlésen p. a.
Ferner sehen diese auch fiir kleinere Unternehmen
eine angemessene Berichterstattung zu Nachhal-
tigkeitsaktivitdten vor.

Der Nationale Aktionsplan fir
Wirtschaft und Menschenrechte

Der weltweite Schutz und die Férderung der Men-
schenrechte sind fiir die Bundesregierung von ho-
her Bedeutung. Im Nationalen Aktionsplan zur
Umsetzung der VN-Leitprinzipien fir Wirtschaft
und Menschenrechte (NAP) formuliert die Bun-
desregierung ihre Erwartung, dass Unternehmen
die menschenrechtliche Sorgfaltspflicht einhal-
ten und Menschenrechte entlang ihrer Liefer- und
Wertschopfungsketten achten. Unternehmen im
offentlichen Eigentum unterliegen dabei einer be-
sonderen Verantwortung zur Achtung der Men-
schenrechte. Die Bundesregierung hat sich im
NAP dazu verpflichtet, im Beteiligungsbericht be-
ginnend ab dem Wirtschaftsjahr 2018 alle inter-
national titigen Unternehmen mit Mehrheitsbe-
teiligung des Bundes und tber 500 Beschiftigten,
welche den DNK oder ein vergleichbares Rahmen-
werk mit einer menschenrechtlichen Berichts-
pflicht anwenden oder nicht anwenden, im Kapitel
»Nachhaltigkeit” gesondert auszuweisen. Das Krite-
rium ,international tétig“ (das im NAP selbst nicht
definiert ist), wird dabei als regelméRige Geschéfts-
beziehungen (im Sinn von ,erzielt im Ausland Um-
sitze“) verstanden.
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1 Fazit

Das Beteiligungsmanagement des Bundes ist durch
die Rahmenwerke des Bundes modern, zukunfts-
orientiert und verantwortungsvoll ausgerichtet.
Der Beteiligungsbericht schafft Transparenz tber
das Beteiligungsportfolio mit den wesentlichen
Unternehmenskennzahlen.

Ausgehend von den klaren Vorgaben der Grund-
sdtze haben die Beteiligungsfithrungen regelmafig

Der Bericht iiber die Beteiligungen des Bundes an Unternehmen 2022

41

Monatsbericht des BMF
Juli 2023

zu prifen, ob die Beteiligungsziele erreicht werden
und ein wichtiges Bundesinteresse besteht.

Der Bund hat seine Besetzungsrechte konsequent
genutzt, um die Zielvorgabe einer geschlechterpa-
rititischen Besetzung von Fihrungspositionen in
Bundesunternehmen zu erreichen.

Der Anteil von Frauen in Uberwachungsgremien al-
ler unmittelbaren Bundesbeteiligungen hat in den
vergangenen Jahren kontinuierlich zugenommen.
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European Tech Champions Initiative:
Rickenwind fiir die Technologie-Souveranitit

Europas

e Die European Tech Champions Initiative (ETCI) ist ein paneuropiisches Dachfondsprogramm,
mit dem Finanzierungsliicken fir wachstumsstarke Technologieunternehmen geschlossen

werden sollen.

e Bislang dominieren auflereuropiische Investorinnen und Investoren die Finanzierungsland-

schaft fuir Start-ups in grofivolumigen Finanzierungsrunden (sogenannte Scale-ups).

e Dadurch werden allzu haufig die Weichen fiir die Abwanderung dieser erfolgreichen européi-

schen Start-ups gestellt.

e Im Rahmen der ETCI-Roadshow am 13. Juni 2023 diskutierten Branchen-Expertinnen und -Ex-
perten, welcher Schritte es zur Sicherung der technologischen Souverinitit Europas bedarf.

Was Technologie-Champions
in das aufdereuropéische
Ausland zieht

Technologieunternehmen sind wichtige Impulsge-
ber fir wirtschaftliches Wachstum. Thre Innovati-
onskraft wird auch zur Bewiltigung der Transfor-
mationsprozesse der Gegenwart dringend benotigt.
In den vergangenen Jahren sind daher erhebliche
Bemiithungen in den Aufbau eines leistungsstar-
ken Start-up-Okosystems gelenkt worden. Mit Er-
folg: Das Finanzierungsangebot fiir Griinderinnen
und Grinder hat sich ber die vergangenen zehn
Jahre hinweg stetig erweitert. Dennoch ist zu be-
obachten, dass es ausgerechnet die erfolgreichsten
und vielversprechendsten Technologieunterneh-
men und Startups in das auflereuropdische Aus-
land zieht. Damit sind regelmafig Know-how- und
Wachstumsverluste fiir Europa verbunden. Gleich-
zeitig wird dadurch der Weg zur technologischen
Souveranitit Europas erschwert.
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Die Weichen fiir die Abwanderung dieser Start-
ups werden oftmals schon wihrend ihrer Wachs-
tumsphase gestellt. In dieser fortgeschrittenen
Entwicklungsphase ist der Kapitalbedarf typischer-
weise besonders hoch. Doch zeichnet sich ausge-
rechnet in diesem kritischen Stadium ein Engpass
in der deutschen und européischen Finanzierungs-
landschaft ab. Die benétigten Investitionen in Fi-
nanzierungsrunden mit einer Gréfdenordnung von
50 Mio. Euro und mehr werden ganz {iberwiegend
von US-amerikanischen und asiatischen Investo-
rinnen und Investoren aufgebracht. Das bleibt fiir
die Richtungsentscheidungen der finanzierten Un-
ternehmen nicht ohne Folgen. Hiufig forcieren au-
fRereuropidische Kapitalgeber einen Bérsengang in
ihren jeweiligen Heimatmairkten. Die Verlegung
von Entwicklungsteams und Innovationskapazita-
ten ist danach héufig nur noch eine Frage der Zeit.
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3,75 Mrd. Euro fiir den Aufbau
eines paneuropaischen
Dachfonds

Dieser Abwanderungstendenz soll durch die soge-
nannte European Tech Champions Initiative (ETCI)*
entgegengewirkt werden. ETCI ist ein paneuropéi-
sches Dachfondsprogramm, das im Februar 2023
als deutsch-franzosische Initiative gestartet ist und
mit Spanien, Italien und Belgien sowie der Europii-
schen Investitionsbank-Gruppe weitere Unterstiit-
zer gefunden hat. Koordiniert wird das Programm
vom Europiischen Investitionsfonds (EIF). Ziel der
Initiative ist es, europaische Venture-Capital-Fonds
mit einem Zielvolumen von 1 Mrd. Euro und mehr
aufzubauen, damit diese bei der Finanzierung eu-
ropdischer Start-ups in Konkurrenz zu den grofien
US-amerikanischen und asiatischen Venture-Ca-
pital-Fonds treten konnen. Insgesamt stehen ETCI
derzeit hierfir 3,75 Mrd. Euro zur Verfiigung, zu
denen Deutschland 1 Mrd. Euro beisteuert, wo-
bei hiervon 800 Mio. Euro aus dem Zukunftsfonds
und 200 Mio. Euro aus dem ERP-Sondervermogen
stammen.

Gleichzeitig stellt der Bund tber den Zukunfts-
fonds? bis Ende 2030 fiir Investitionen in das Start-
up-Okosystem in Deutschland 10 Mrd. Euro bereit.
Der Zukunftsfonds besteht aus mehreren Modulen,
die sich im Sinne eines Baukastens ergéinzen und
so den Finanzierungsbedarfen von Start-ups in ver-
schiedenen Entwicklungsphasen Rechnung tragen.
Investitionen erfolgen sowohl auf Dachfondsebene
(in Kooperation mit KfW Capital und EIF) als auch
uber Direktfonds (z. B. DeepTech & Climate Fonds).

Am 13. Juni 2023 wurde ETCI im BMF einem brei-
ten Publikum vorgestellt. Mehr als 100 Teilneh-
merinnen und Teilnehmer, darunter zahlreiche
Grinderinnen und Griinder sowie Investorinnen
und Investoren, erhielten im Erzberger-Saal des

1 S.a. https://www.bundesfinanzministerium.de/mb/2023741
2 S.a. https://www.bundesfinanzministerium.de/mb/2023742
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BMF Gelegenheit, sich Gber ETCI zu informieren
und selbst in die Diskussion tiber weitere Mafdnah-
men einzutreten.

»,Ohne privates Kapital geht es
nicht

Eroffnet wurde die Veranstaltung durch Bundes-
finanzminister Christian Lindner. In seiner Er-
offnungsrede betonte er, dass die Sicherung der
technologischen Souverinitit Deutschlands und
Europas eine der Schliisselaufgaben der kommen-
den Jahre sei. ,Um international wettbewerbsfi-
hig zu bleiben, muss Deutschland seine Investitio-
nen in das Okosystem erhohen® forderte Christian
Lindner. ETCI leiste hierzu einen wichtigen Bei-
trag. In der Zukunft sei aber noch stirker als bis-
her das Engagement privater institutioneller Ka-
pitalgeber gefragt - einerseits, weil der Staat nicht
der bessere Unternehmer sei, andererseits wiirden
dies auch die bestehenden Budgetrestriktionen ge-
bieten., Frankreich ist es gelungen, grofe Volumina
privaten Kapitals von Versicherern und anderen in-
stitutionellen Investoren zu mobilisieren. Das muss
auch uns in Deutschland gelingen®, appellierte der
Bundesfinanzminister.

Auch Dr. Anna Christmann (Bundesministerium
fir Wirtschaft und Klimaschutz) betonte, dass die
europdische Zusammenarbeit im Rahmen von
ETCI einen wichtigen Impuls fiir das Okosystem
setze. EIF-CEO Marjut Falkstedt erliuterte: ,Uber
die nichsten vier Jahre wird ETCI 10 bis 15 Inves-
titionen in grofie Venture-Capital-Fonds tatigen,
die dadurch in die Lage versetzt werden, spitpha-
sig in Technologie-Champions zu investieren® Um
den Erfolg der Initiative sicherzustellen, seien wei-
tere Mitgliedstaaten aufgerufen, sich der Initiative
anzuschliefien. Mit ETCI und den tibrigen Modulen
des Zukunftsfonds habe die Bundesregierung im
Ubrigen Weitsicht bewiesen, erginzte Dr. Jérg Go-
schin (KfW Capital): ,Angesichts der gegenwartigen
Umbruchphase im Venture-Capital-Markt kom-
men die Instrumente genau zur rechten Zeit zum
Tragen. Das Renditepotenzial ist riesig
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Starkung der Exit-Markte

Im Anschluss an die ETCI-Prasentation stellten
sich der Parlamentarische Staatssekretdr im Bun-
desfinanzministerium Dr. Florian Toncar, Lilian
Schwich (Mitbegriinderin und Geschéftsfiihrerin
cylib GmbH), Zoé Fabian (Managing Director Eu-
razeo) und Dr. Christian Saller (General Partner HV
Capital) den Fragen von Uli Grabenwarter (EIF), um
einen Ausblick auf zukiinftige Herausforderungen
und mogliche Folgemafinahmen zu wagen. Lilian
Schwich, die als Mitgriinderin der cylib GmbH
ein nachhaltiges Verfahren zum Recycling von Li-
thium-Ionen-Batterien entwickelt, berichtete vom
Lauferst offensiven“Werben amerikanischer Inves-
toren bei deutschen und européiischen Scale-ups.
Die erste Recycling-Fabrik will das junge Unter-
nehmen, das aus einem Forschungsprogramm der
RWTH Aachen hervorging, dennoch in Deutsch-
land errichten. ,Deutschland verfiigt iiber einen
groflen Talent-Pool“, begriindete Lilian Schwich
ihre Entscheidung. Um dieses Potenzial auszu-
schopfen, wiinsche sie sich einen noch intensiveren
Austausch zwischen Wirtschaft und Forschung.
Auch Zoé Fabian und Dr. Christian Saller betonten,
dass Deutschland positive Entwicklungsaussichten
fiir Fondsinvestments biete. Da sich US-Investorin-
nen und -Investoren im gegenwartigen Zinsumfeld
auf ihre Heimatmarkte konzentrierten, seien euro-
paische Kapitalgeberinnen und -geber mehr denn
je gefragt, Wachstumsimpulse zu setzen. Fiir den
langfristigen Verbleib in Europa sei aber letztlich
die Exit-Perspektive entscheidend. ,Fiir einen Ven-
ture-Capital-Fonds ist es das oberste Ziel, das ein-
gesetzte Kapital durch einen Anteilsverkauf oder
einen Borsengang in eine Rendite umzuwandeln®,
erlauterte Zoé Fabian die Motivlage. Aufgrund sei-
ner schieren Grofie und der Vielzahl finanzstarker
Kaufer sei der US-Kapitalmarkt fiir viele Techno-
logie-Unternehmen attraktiver. ,Zuktnftige Initi-
ativen missen auf die Stirkung des europiischen
Kapitalmarktes und die Erleichterung des Zugangs
zum Kapitalmarkt gerichtet sein®, erklirte auch
Staatssekretdr Dr. Florian Toncar. Ein Beispiel fiir
eine derartige Mafinahme sei das Zukunftsfinan-
zierungsgesetz. Dieses ziele darauf ab, den Zugang
zum Kapitalmarkt zu erleichtern und damit einen
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weiteren wichtigen Baustein fiir die Starkung des
Finanzstandorts Deutschland zu leisten.

Den Entwurf eines Zukunftsfinanzierungsgeset-
zes hat das BMF im April 2023 verdéffentlicht. Vor-
gesehen sind neben der Erweiterung der Um-
satzsteuerbefreiung fiir die Verwaltung von
Investmentfonds u. a. Erleichterungen in Bezug
auf die Borsenzugangsbedingungen, die Einfiih-
rung von Mehrstimmrechtsaktien sowie die An-
hebung der Freibetrige im Zusammenhang mit
Mitarbeiterkapitalbeteiligungen.

1 Fazit

Die ETCI-Roadshow hat verdeutlicht, dass es viel-
gestaltiger Ansitze zur Sicherung der technologi-
schen Souverinitit Europas bedarf. Mit dem neuen
Dachfondsprogramm ETCI ist ein wichtiger Bau-
stein zur Uberwindung der Finanzierungsliicke ge-
schaffen worden. Daneben gilt es, mehr privates
Kapital von institutionellen Investorinnen und In-
vestoren fiir die Innovationsfinanzierung zu mo-
bilisieren. Damit wachstumsstarke Unternehmen
ihren Entwicklungspfad auch vor und nach ei-
nem Exit in Europa fortfiihren kénnen, erscheinen
Mafinahmen zur Vertiefung und Erweiterung der
Kapitalmarkte erforderlich.
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Okonomie der Zeitenwende: Wissenschaftliche
Konferenz am 19. Juni 2023 im

Bundeskanzleramt

e Der russische Uberfall auf die Ukraine und dessen Konsequenzen stellen Regierungen und
Gesellschaften in Deutschland, Europa und der Welt vor grofie Herausforderungen. Neben
den offenkundigen sicherheits- und verteidigungspolitischen Aspekten manifestiert sich diese
LZeitenwende“ auch in ausgepragten wirtschaftlichen Folgen. Der Chef des Bundeskanzleramts
Wolfgang Schmidt lud deshalb eine Reihe namhafter Okonominnen und Okonomen ins Bun-
deskanzleramt ein, um insbesondere die wirtschafts- und finanzpolitischen Implikationen der
Zeitenwende fiir die deutsche Volkswirtschaft und ihrer Dekarbonisierung zu diskutieren.

e Wihrend der ganztigigen Veranstaltung kamen in acht thematisch abgegrenzten Panels jeweils
Vertreterinnen und Vertreter der Wissenschaft sowie der Bundesregierung zu Wort und disku-
tierten untereinander und mit dem ebenfalls aus Wissenschaft und Bundesregierung zusam-

mengesetzten Publikum. Zwei wissenschaftliche Keynotes bildeten den Rahmen, innerhalb
dessen sich die themenspezifischen Panels bewegten. In den Veranstaltungspausen sowie beim
abschlieflenden Empfang ergab sich zudem die Gelegenheit, die Diskussionen auch im personli-

chen Austausch zu vertiefen.

e Die Veranstaltung brachte fiir alle Seiten wertvolle Erkenntnisse, schirfte das Verstandnis fiir
unterschiedliche Positionen und skizzierte Losungsansitze fiir die gemeinsamen Herausfor-
derungen. Im kommenden Jahr soll die Veranstaltung mit verdnderter Themensetzung erneut
stattfinden, um den Austausch zwischen Wissenschaft und Bundesregierung weiter zu starken
und zu verstetigen. Der folgende Bericht ist in enger Kooperation des BMF mit dem Bundes-

kanzleramt entstanden.

BegriRung durch Wolfgang
Schmidt

Der Chef des Wolfgang
Schmidt begriifite alle Teilnehmerinnen und Teil-
nehmer und lief? zu Beginn der Veranstaltung die

Bundeskanzleramts

vergangenen sechzehn Monate seit dem russi-
schen Uberfall auf die Ukraine Revue passieren.
Neben dem unermesslichen Leid, das dieser aufs
Schirfste zu verurteilende Bruch des Volkerrechts
fur die Ukrainerinnen und Ukrainer bedeute, wirke
er sich weltweit und insbesondere in Europa auch
wirtschaftlich stark aus. Die bisherigen Mafinah-
men der Bundesregierung in dieser Hinsicht hitten
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sowohl die Nachfrage- als auch die Angebotsseite
adressiert und seien insgesamt erfolgreich gewe-
sen. Im Laufe der Veranstaltung sollte dann insbe-
sondere die Frage im Mittelpunkt stehen, inwieweit
die Zeitenwende auch in der Wirtschaftspolitik ei-
nen echten Strukturbruch darstelle oder ob sie eher
als exogener Schock zu sehen sei, durch dessen Ab-
klingen die Wirtschaft wieder auf ihren urspriing-
lichen Pfad zuriickkehre. Zentral fiir alle Uberle-
gungen zu Kkunftigen Rahmenbedingungen der
Wirtschaftspolitik seien dabei die Transformation
zur Klimaneutralitit und die sich veridndernden
geopolitischen Gegebenheiten.
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Kanzleramtschef Schmidt hob in seiner Rede ins-
besondere die gute Zusammenarbeit der Bundesre-
gierung mit der Wissenschaft hervor und machte
deutlich, dass diese weiter ausgebaut werden solle,
u. a., indem die Veranstaltung im kommenden Jahr
in einem &hnlichen Format wieder durchgefiihrt
werden solle.

Keynote von Ulrike
Malmendier

Nach der Begriflung durch Kanzleramtschef
Schmidt ertffnete Ulrike Malmendier, Mitglied
im Sachverstindigenrat zur Begutachtung der ge-
samtwirtschaftlichen Entwicklung, mit der ersten
Keynote des Tages. Unter der Uberschrift ,Tem-
pora mutantur .. [,nos et mutamur in illis“ - die
Zeiten andern sich und wir dndern uns in ihnen]
unterstrich Malmendier die verhaltensékonomi-
sche Dimension der Zeitenwende. Anhand histo-
rischer Beispiele wie der Pest, die zu einer neuen
Frommigkeit, oder von Hyperinflationserfahrun-
gen, die zu geldpolitischer ,hawkishness“ fiihrten,
beschrieb sie, wie personliche Erfahrungen einen
signifikanten und langfristig wirksamen Einfluss
auf individuelle Erwartungsbildung und Entschei-
dungsfindung haben kénnten. Analog zur Uber-
gewichtung eigener anekdotischer Erfahrungen
bestehe die Gefahr der Untergewichtung ,(noch)
nicht gemachter Erfahrungen® Diese Untergewich-
tung konne beispielsweise auch die Anpassung an
reale, aber im historischen Rahmen neue Entwick-
lungen wie den Klimawandel, den Arbeitskrifte-
mangel in Deutschland oder sich verdndernde geo-
politische Realititen verlangsamen. Malmendier
schloss mit dem Appell, die Diskussion zu verin-
derten Rahmenbedingungen nicht ohne den As-
pekt verdnderter Erfahrungen und Erwartungen
der Individuen zu fithren. Sie unterstrich in die-
sem Zusammenhang die Wichtigkeit offentlicher
Kommunikation und Erwartungssteuerung sowie
von erwartungskoordinierenden Narrativen in der
wirtschaftspolitischen Debatte.
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Panel 1: Zeitenwende und
europaische Energiemarkte

Veronika Grimm, Mitglied im Sachverstindigenrat
zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Ent-
wicklung, stellte in ihrem Vortrag die Bedeutung
eines funktionierenden Stromgrofthandelsmarkts
als Koordinierungsinstrument des Anlagen-
einsatzes auf europiischer Ebene hervor. Ergianzt
werden sollte dieser um Lokalisierungs- und Flexi-
bilisierungspotenziale, um auch nachfrageseitigen
Schwankungen effektiv zu begegnen. Der anstei-
gende Strombedarf bedeute auch einen enormen
Anstieg des Bedarfs an Wasserstoff. Fiir den Aus-
bau von H2-ready-Gaskraftwerken miissten An-
reizsysteme verstarkt werden, da dieser aufgrund
des ansteigenden Gaspreises nicht allein nachfra-
gegetrieben bewerkstelligt werden kénne. Fiir den
Hochlauf der Wasserstoffimporte miissten glo-
bale (anstelle bilateraler) Kooperationen forciert
werden, um einen wahren globalen Wasserstoff-
markt anzureizen. Europa miisse die Chance nut-
zen, hier frithzeitig globale Standards zu setzen.
So konne eine zuklnftige Abwicklung des globa-
len H2-Handels in Euro beispielsweise die Bedeu-
tung des Euro stirken. Das Modell eines staatlich
festgelegten Industriestrompreises hingegen ginge
an den Herausforderungen und Bedirfnissen vie-
ler energieintensiver Unternehmen vorbei, da der
Strompreis nicht dauerhaft auf ein wettbewerbsfa-
higes Maf! heruntersubventioniert werden konne.
Zudem habe er negative Effekte auf andere Ver-
braucher. Zur Entlastung von hohen Strompreisen
seien vielmehr Angebotssteigerung, Netzausbau
sowie H2-Beschaffung zentral.

Jorg Kukies, Staatssekretir im Bundeskanzler-
amt, verwies auf das anziehende Tempo beim Aus-
bau erneuerbarer Energien (u. a. ,negative bids“ bei
Wind auf See) und Philipp Nimmermann, Staatsse-
kretir im Bundesministerium fiir Wirtschaft und
Klimaschutz, wiirdigte in der Diskussion den Vor-
schlag eines Industriestrompreises als mogliche
Briicke bis zum Erreichen eines von erneuerba-
ren Energien dominierten Strommarkts. In der an-
schlieffenden Diskussion wurde insbesondere be-
ziiglich des Vorschlags eines Industriestrompreises
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der Bedarf an belastbaren Strompreisszenarien un-
ter Einbeziehung realistischer Ausbauziele und der
immanent hohen Systemkosten vielfach betont.
Ein realistisches Zielbild konne Klarheit dariiber
schaffen, inwiefern neben Wasserstoff zur Stromer-
zeugung auch tiber den Import anderer energiein-
tensiver Giiter nachgedacht werden misse.

Panel 2: Energiekrise:
Bremsklotz oder Beschleuniger
fur die Transformation

Brigitte Knopf, Mitglied im Expertenrat fiir Klima-
fragen, stellte die vier Dimensionen der Transfor-
mation an den Beginn ihres Vortrags: 6kologisch,
Okonomisch, sozial, institutionell. Zur Bewaltigung
der Transformation miissten alle Dimensionen ef-
fektiv adressiert werden. Okonomisch und 6kolo-
gisch bedirfe es insbesondere des Aufbaus eines
neuen Kapitalstocks in Form des massiven markt-
getriebenen Ausbaus erneuerbarer Energien, der
Modernisierung des alten Kapitalstocks insbeson-
dere im Gebdude- und Verkehrssektor sowie einer
anreizkompatiblen Steuerung des Nachfragever-
haltens. Mafinahmen des Ordnungsrechts und die
CO,-Bepreisung miissten sich dabei erginzen und
konnten beide die Transformation nicht allein be-
werkstelligen. Deutschland miisse auch national
zligig flr eine Erhéhung der CO,-Bepreisung ein-
treten, um die Klimaschutzziele in Reichweite zu
halten. Hinsichtlich der sozialen und institutionel-
len Dimensionen habe es in der jiingsten Vergan-
genheit sehr positive Beispiele gegeben: Die Entlas-
tungspakete der Bundesregierung hitten zwar zum
Teil zielgenauer sein konnen, hitten jedoch in der
Breite schnell und wirksam entlastet. Hier bestehe
weiterhin der Bedarf eines Direktzahlungsmecha-
nismus. Institutionelle Prozesse seien im Zuge der
Energiepreiskrise vielfach beschleunigt worden.
Diese Geschwindigkeit beizubehalten, sei zentral
zur erfolgreichen Bewiltigung der Transformation.

In der anschlieffenden Diskussion wurde u. a. die
Notwendigkeit hoherer CO,-Preise betont, um

Verhaltensinderungen bei Konsumenten und
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Unternehmen zu verstetigen. Dabei sei es auch
wichtig, Verbraucher aufzuklaren, dass sich CO,-
Preise nicht eins zu eins in Verbraucherpreise tiber-
setzten; hoch anmutende CO,-Preise von 300 Euro
pro Tonne wirkten beispielsweise in Euro-Cent pro
Kilowattstunde Gas ausgedriickt weit weniger be-
drohlich. Zudem seien pauschale Direktzahlungen
an die Verbraucher als Ausgleich fiir die CO,-Be-
preisung wichtig, um deren Akzeptanz zu stiarken.
Steffen Meyer, Abteilungsleiter fiir Wirtschafts-, Fi-
nanz- und Klimapolitik im Bundeskanzleramt, be-
tonte die institutionellen Aspekte als Grundlage
zur ziigigen Transformation auch aller anderen Di-
mensionen und die Fortschritte, die beispielsweise
bei der Planungs- und Genehmigungsbeschleuni-
gung bereits erzielt worden seien.

Panel 3: Energiekrise:
Anpassungsverhalten bei
Haushalten und Unternehmen

Moritz Schularick, Prasident des Kiel Instituts
fur Weltwirtschaft (IfW), rekapitulierte die Reak-
tion der deutschen Wirtschaft auf den Energie-
preisschock des vergangenen Jahres und stellte die
weit weniger als erwartet kontrahierende Indus-
trieproduktion heraus. Auch in anderen europé-
ischen Lindern sei die Korrelation zwischen Gas-
verbrauch und Industrieproduktion weit weniger
stark als von einigen zunichst befiirchtet: Modelle
ohne Substitutionsmaéglichkeiten (,Leontief-Welt*)
hitten Produktionsriickginge von rund 20 Prozent
erwarten lassen. Ausschlaggebend waren neben
der Ausweitung des Gasangebots durch alternative
Quellen und Anbieter und den Sparanstrengungen
auch der privaten Haushalte insbesondere erheb-
liche und kurzfristig realisierte Substitutionspo-
tenziale entlang der Wertschopfungsketten: Ho-
here Importe energieintensiver Giiter stiitzten die
allgemeine Industrieproduktion, wihrend allein
die gesamtwirtschaftlich weniger bedeutenden
energieintensiven Industriezweige ihre Produk-
tion tatsdchlich zuriickfuhren. Die Handelsoffen-
heit der deutschen Volkswirtschaft sowie Sparan-
reize erhaltende Wirtschaftspolitik hitten diesen
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Prozess unmittelbar unterstiitzt. Die milde Witte-
rung sei hingegen kein zentraler Faktor gewesen,
da andere negative Sonderfaktoren wie Diirre oder
die Schwiche franzosischer Atomkraftwerke diese
iberwogen hitten. Riickblickend hitte Deutsch-
land sogar einen fritheren Lieferstopp des russi-
schen Gases im Marz 2022 verkraftet.
Anschlieffend wurden insbesondere mdgliche
Schlussfolgerungen aus der Gaskrise fiir die weitere
Transformation diskutiert. Wolf Heinrich Reuter,
Chefvolkswirt und Abteilungsleiter im BMF, wies in
diesem Zusammenhang auf die wichtige Rolle von
Erwartungsstabilisierung durch die Stirkung des
Energieangebots und der Bereitstellung der Ent-
lastungsinstrumente durch die Bundesregierung
hin. Zukinftig sollten zudem, wo immer moglich,
Preissignale erhalten bleiben, auch um die vorhan-
denen (Import-)Substitutionsfiahigkeiten der In-
dustrie fir die Transformation effektiv zu nutzen.

Panel 4: Energiekrise:
Entlastungen und
Verteilungswirkung

Christian Bayer, Mitglied im Wissenschaftli-
chen Beirat beim Bundesministerium fiir Wirt-
schaft und Klimaschutz, stellte in seinem Vortrag
die Herausforderung in den Mittelpunkt, in Re-
aktion auf den Gaspreisschock mit Entlastungs-
maflnahmen sowohl die Lenkungswirkung der
hohen Preise zu erhalten als auch deren negative
Einkommens- und Verteilungswirkungen abzu-
federn. Arme Haushalte wiirden im Durchschnitt
besonders stark durch die hohen Gaspreise belas-
tet und hitten sich im Konsum besonders stark
einschrankt. Zugleich bestehe auch innerhalb der
Einkommensgruppen erhebliche Heterogenitit
betreffend den Energieverbrauch; Haushalte mit
hoéherem Energieverbrauch seien im Durchschnitt
wesentlich stirker von den Energiepreisanstiegen
betroffen gewesen. Pauschale Kompensationen an-
hand der durchschnittlichen Belastungen kénnten
so zwar zu vertikaler Fairness entlang der Einkom-
mensverteilung beitragen. Aufgrund der groflen
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Heterogenitit innerhalb der Einkommensgruppen
konnten jedoch gerade ohnehin prekir lebende
Haushalte massiv unterkompensiert bleiben. Zur
Starkung der horizontalen Fairness sei daher die er-
folgte Konditionierung der Entlastung auf den ver-
gangenen Verbrauch besonders wichtig gewesen.
Fir zukiinftige vergleichbare Krisen sei eine Aus-
zahlungsinfrastruktur fiir direkte staatliche Kom-
pensationen wichtig; genauso wichtig seien jedoch
Informationen beispielsweise zu historischen Ver-
brauchen und zur Energieeffizienz von Gebiduden,
um die Entlastungen auf die jeweils individuelle
Belastung konditionieren zu konnen.

Diskutiert wurden dann vor allem Implikationen
fur potenzielle zukiinftige Kompensationsmecha-
nismen wie beispielsweise das im Koalitionsver-
trag vereinbarte Klimageld zur Kompensation zu-
kinftiger Anstiege des CO,-Preises. Aspekte der
horizontalen Fairness konnten fiir eine soziale Dif-
ferenzierung der Kompensation sprechen. Dem
wurde entgegengehalten, dass die Losung von Ver-
teilungsproblemen nicht das urspriingliche Ziel ei-
ner solchen Mafnahme sei und zudem nicht alle
die individuelle Belastung beeinflussende Merk-
male (wie der historische Energieverbrauch) exo-
gen gegeben seien.

Panel 5: Fiskalpolitik:
Transformation und
Staatsfinanzen

Jens Stdekum, Mitglied im Wissenschaftlichen
Beirat beim Bundesministerium fiir Wirtschaft
und Klimaschutz, wies auf den enormen Investi-
tionsbedarf fiir die 6kologische Transformation
hin, die sich durch den Wegfall giinstigen russi-
schen Gases als Briickentechnologie infolge des
Angriffskriegs auf die Ukraine noch einmal erhéht
habe. Bis 2030 seien nach tiberschlagiger Schitzung
rund 1,25 Prozent des Bruttoinlandsprodukts oder
rund 45 Mrd. Euro jihrlich als 6ffentliche Zusatz-
bedarfe fir den Klimaschutz zu veranschlagen. Be-
darfe fir die Digitalisierung, Bildung oder die Bun-
deswehr kdmen noch hinzu. Diese Investitionen
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Abbildung 1: Dr. Wolf Reuter, Leiter der Abteilung fir finanzpolitische und volkswirtschaftliche Grundsatzfragen, im Gesprach mit Anja

Hajduk und Moritz Schularick
Quelle: Bundesregierung/Hans-Christian Plambeck

seien im derzeitigen Finanzplan der Bundesregie-
rung nicht abgebildet. Da ihre Finanzierung durch
Priorisierungen im Haushalt und durch Steuer-
reformen (politisch) gegenwirtig kaum realisier-
bar und eine Finanzierung tber die CO,-Beprei-
sung aus 6konomischer Sicht abzulehnen seien,
bleibe lediglich die Schuldenfinanzierung als po-
litisch und 6konomisch realistische Option. Ziel
der Schuldenfinanzierung sei dabei nicht eine ex-
pansive Fiskalpolitik, sondern eine ,transformative
Angebotspolitik“ Konkret sei deshalb nach Wieder-
einhalten der reguldren Schuldenobergrenze ein
pragmatisches Vorgehen notig. So konne beispiels-
weise die wiederholte Umwidmung des erwartbar
nicht ausgeschopften Wirtschaftsstabilisierungs-
fonds (WSF-Energie) oder die schuldenregelneut-
rale 6ffentliche Beteiligung an privaten Unterneh-
men, die Investitionen titigen, erwogen werden
(z. B. Uiber die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau).
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Im Anschluss verwies Abteilungsleiter Reuter auf
rechtliche Schwierigkeiten bei einer wiederholten
Umwidmung der WSF-Mittel. Die bereits erfolgte
Umwidmung zum WSF-Energie wurde nur mog-
lich durch Anwendung der Ausnahmeklausel der
Schuldenbremse auch im Jahr 2022 mit strenger,
gesetzlich festgelegter Zweckbindung (,Abfede-
rung der Folgen der Energiekrise, insbesondere von
Preissteigerungen beim Bezug von Gas und Strom
in Deutschland®). Dies sollte sicherstellen, dass die
Mittel aus dem WSF ausschliefilich fiir die genann-
ten und aufgrund der aufiergew6hnlichen Notsi-
tuation und flir deren Bekdmpfung notwendigen
Mafinahmen eingesetzt werden kénnen. Eine wie-
derholte Umwidmung zur teilweisen Finanzierung
der Dekarbonisierung liefe voraussichtlich an den
rechtlichen Voraussetzungen fiir die Anwendung
der Ausnahmeklausel nach Art. 115 Abs. 2 Satz 6
Grundgesetz vorbei. Der Druck zur Ausgabenpriori-
sierung sei zudem ein Vorteil, weil gesellschaftliche
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Zielkonflikte als Ausdruck unvermeidbarer 6kono-
mischer Trade-offs demokratisch und transparent
ausgetragen werden wiirden sowie die Ausgabenef-
fizienz gestirkt werde. Hingegen wiirde angesichts
absehbar enger Ressourcenbeschriankungen, inner-
halb derer Dekarbonisierung gelingen miisse, ein
vorrangig schuldenfinanzierter Ansatz diesen Ziel-
konflikt Gber zusitzlichen Inflationsdruck austra-
gen und tendenziell zu vermeidbaren Zinsschritten
und der Verdriangung der fiir die Dekarbonisierung
mafdgeblichen privaten Investitionen fiihren.

In der anschlieRenden Diskussion wurde ein wei-
terhin bestehender Bedarf flir Ausgabenpriorisie-
rung und Haushaltsdisziplin beschieden - unge-
achtet moglicher zusétzlicher Bedarfe. Als Reaktion
auf den Impuls von Jens Stidekum wurde betont,
dass eine Schuldenfinanzierung der staatlichen
Ausgabenbedarfe fiir die Dekarbonisierung eine
expansive Fiskalpolitik darstelle und zumindest
kurzfristig tendenziell inflationdr wirken konne,
ob beabsichtigt oder nicht. Andere Anwesende hin-
gegen befanden eine anteilige Schuldenfinanzie-
rung als okonomisch sinnvoll, insbesondere fiir
kapazititserweiternde Investitionen. Als Beispiel
fr eine mogliche Staatsbeteiligung an Unterneh-
men wurde der Wohnungsbau genannt. Temporére
Steuererh6hungen am oberen Ende der Einkom-
mensverteilung sollten ebenfalls nicht kategorisch
ausgeschlossen werden. Auch seien sie unter Um-
stinden notig, um der inflationstreibenden Wir-
kung von zusitzlichen o6ffentlichen Investitionen
entgegenzuwirken.

Panel 6: Auswirkungen der
Zeitenwende auf Wachstum,
Inflation und Arbeitsmarkt

Monika Schnitzer, Vorsitzende des Sachverstin-
digenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaft-
lichen Entwicklung, skizzierte mit den aktuellen
geopolitischen Spannungen, dem Klimawandel,
der Digitalisierung und dem demografischen Wan-
del vier zentrale Handlungsfelder des makrooko-
nomischen Umfelds in der Zeitenwende. Derzeit
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wirkten hohe einseitige Abhidngigkeiten bei strate-
gisch wichtigen Importen, komparative Nachteile
bei digitalen Technologien, hohe Energiepreise
oder Arbeitskrafteengpisse tendenziell wachs-
tumshemmend. Notig seien deshalb

e eine umfassende Diversifizierung der Import-
und Exportstrukturen, flankiert durch den Ab-
schluss neuer Handelsabkommen;

e eine Stirkung der strategischen Autonomie
durch die Férderung von Forschung und Ent-
wicklung und die Unterstiitzung der Produk-
tion strategisch bedeutsamer Giiter wie Halb-
leiter oder Batterien;

e die Forderung der Dekarbonisierung mittels
eines ansteigenden CO,-Preises und dem kraft-
vollen Ausbau der erneuerbaren Energien;

e die Starkung der Fachkrifteeinwanderung, aber
insbesondere auch die Hebung inlédndischer
Potenziale durch verstirkte Anstrengungen im
Weiterbildungsbereich.

Elga Bartsch, Abteilungsleiterin im Bundesminis-
terium fur Wirtschaft und Klimaschutz, warb da-
raufhin erneut fiir das Konzept einer ,transformati-
ven Angebotspolitik“und eine stirkere Verzahnung
von Ordnungs- und Prozesspolitik zur Hebung von
Synergien. Vor- und Nachteile einer spezifischen
Ausrichtung angebotspolitischer Mafnahmen auf
transformative Aspekte wurden lebhaft diskutiert.

§ Keynote von Adam Tooze

Adam Tooze, Mitglied im Beirat des ZOE Insti-
tuts fiir zukunftsfihige Okonomien, stellte in sei-
ner Keynote unter dem Titel ,Zeitenwenden: Das
Jahr 2022 in der globalen Wirtschaftspolitik“ die
Rolle Chinas und insbesondere das Spannungsver-
héltnis zwischen China und den USA in den Fokus.
Die Welt habe nach dem Zerfall der Sowjetunion
nicht zu einer dhnlichen globalen Friedensordnung
gefunden wie noch 1945. Ohne eine solche sei je-
doch ein globaler Wachstumsschub wie damals
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kaum moglich und flihre zum Wettstreit um die
globale politische, aber auch 6konomische Hege-
monie, die sich derzeit insbesondere im Wettstreit
zwischen China und den USA manifestiere. Krieg
mit China sei keine irrationale Vorstellung weni-
ger mehr, sondern in den USA nahezu ein Main-
streamszenario. Auch die Wirtschaftspolitik sei
immer stirker von einem moglichen (auch milita-
rischen) Konflikt mit China beeinflusst. Der aktu-
elle Fokus der USA auf zum Teil protektionistische
Industriepolitik sei deren ganz eigene Zeitenwende
und in gewisser Weise das historische Eingestind-
nis, dass ihre urspriingliche Idee der Globalisie-
rung gescheitert sei. Maffnahmen wie der Inflation
Reduction Act (IRA) wirden in Europa zwar hiu-
fig als ,Angriff“ missverstanden — die Demokraten
in den USA sdhen den IRA jedoch viel mehr als Ul-
tima Ratio, um den ,Verlierern“ der Globalisierung
ein alternatives Angebot zum Populismus machen
zu konnen. Parallel erlebe auch China seine eigene
Zeitenwende: Das Bild des ,unaufhaltsamen Auf-
stiegs“ habe zunichst im Rahmen der COVID-Krise
und der rigorosen Zero-COVID-Politik der Regie-
rung, vor allem aber auch durch die weiter schwe-
lende Krise am Immobilienmarkt deutliche Risse
bekommen. Dem werde Président Xi Jinping vo-
raussichtlich mit einer wiederum aggressiveren In-
dustriepolitik begegnen. In diesem globalen Kampf
um die industrielle Vorherrschaft gingen alle Player
eine einmalige Wette auf die technologischen Ver-
sprechen ein, die sich fiir die USAund ,,den Westen“
insgesamt wie bei den COVID-Impfstoffen auszah-
len kénnte - oder nicht. China installiere derzeit in
nur einem Jahr den gesamten US-Bestand an Foto-
voltaikanlagen und die Absatzzahlen chinesischer
Elektroautos explodierten. Zum Abschluss stellte
Adam Tooze deshalb die Frage, welche der Zei-
tenwenden des Jahres 2022 riickblickend die gro-
Rere Bedeutung haben wiirde, insbesondere fiir
Deutschland: die Abkehr von russischem Gas oder
das mogliche Abgehingtwerden bei der Produk-
tion von Elektroautos?
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Panel 7: Auswirkungen
der Zeitenwende auf
wirtschaftliche Kohasion,
Integration und
Wettbewerbsfahigkeit in
Europa

Jeromin Zettelmeyer, Direktor des Brussels Euro-
pean and Global Economic Laboratory (Bruegel),
zeichnete fiir die Europiische Union (EU) ein Bild
dreier zentraler wirtschaftspolitischer Herausfor-
derungen, ndmlich:

e der strukturell schwachen Wettbewerbsfi-
higkeit im Sinne hoher Energie- und Arbeits-
kosten oder des unvollkommenen Binnen-
markts;

e der allgemeinen Anfélligkeit der EU gegeniiber
Import- oder Exportschocks aufgrund der kon-
zentrierten Aufenhandelsstruktur und der hei-
misch nicht vorhandenen kritischen Rohstoffe
sowie

e ceiner sich zunehmend dem Protektionismus
zuwenden globalen Handelsordnung, auch in-
folge des IRA in den USA und einer seit langem
geschwichten World Trade Organization.

Die jeweils fiir eine Dimension naheliegenden
wirtschaftspolitischen Manahmen stiinden dabei
in einem Zielkonflikt zu den tibrigen Zieldimensi-
onen (z. B. schaden Energiesubventionen zur kurz-
fristigen Stiarkung der Wettbewerbsfahigkeit der
Dekarbonisierung, gegebenenfalls auch der Kohi-
sion), weshalb keine einfachen Lésungen im Sinne
von ,one size fits all“-MafSnahmen zur Verfiigung
stinden. Gleichwohl tiberzeugten die bisherigen
Mafdnahmen der EU - konkret im Fall des Net Zero
Industry Act (NZIA) - nicht im Sinne einer kohé-
renten Antwort auf die genannten Herausforde-
rungen, da sie zum Teil selbst protektionistische
Zige hitten oder Aspekte der Wettbewerbsfihig-
keit ausblendeten. Ein besserer Ansatz sei es, die be-
sagten Zielkonflikte anzuerkennen und durch den
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Analysen und Berichte

Einsatz mehrerer zielgerichteter Instrumente zu
minimieren.

Debattiert wurde in der Folge u. a. die Frage, wie
die aktuelle Reform der europdischen Fiskalregeln
vor dem Hintergrund der Zeitenwende zu bewer-
ten sei. Wahrend Judith Hermes, Abteilungsleiterin
fir europidische und internationale Finanzpolitik
im BMF, diese als grundlegende Reform bezeich-
nete, die auf alle Zieldimensionen positiv einzahlen
konne, gab es zugleich Stimmen, die Binnenmarkt-
reformen oder die Weiterentwicklung der Handels-
politik als prioritdr ansahen. Es wurde beklagt, der
bestehende Anpassungsdruck sei noch nicht vol-
lig in der Gesellschaft angekommen; es bediirfe bei
der Bewailtigung der Herausforderungen einer gro-
Reren Bereitschaft, ins Risiko zu gehen. Insgesamt
sei wichtig, dass sich die Bundesregierung bei zen-
tralen Vorhaben zur Bewiltigung der Zeitenwende
besser in Europa abstimmen.

Panel 8: Globale Wohlfahrt
und Entwicklung

Markus Brunnermeier, Professor fiir Volkswirt-
schaftslehre an der Princeton University, eroffnete
seinen Vortrag mit dem Resilienz-Paradox: ,Wenn
jedes Land selbst resilient ist, hat kein Land einen
Anreiz, die globale Ordnung resilient zu machen®,
Die Zeitenwende bedeute einen Ubergang von ei-
ner Welt gegenseitiger Abhingigkeiten und einem
hohen Grad an globaler Integration mit niedri-
ger Inflation und niedrigem Realzins zu einer stir-
ker auf Resilienz auf Lianderebene ausgerichteten
Welt mit hoherer Inflation, hoheren Realzinsen
und mehr geopolitischen Risiken. Es gebe jedoch
Alternativen zu diesem Szenario des ,Riickgangs

Okonomie der Zeitenwende: Wissenschaftliche Konferenz am 19. Juni 2023 im Bundeskanzleramt
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der Globalisierung“: Diversifizierung sei sowohl im
Sinne von Risiko-Diversifizierung (durch mehrere
Handels- und Finanzpartner) als auch im Sinne von
Resilienz-Diversifizierung (bessere Anpassungsfi-
higkeit an globale Schocks) das Gebot der Stunde.
Insbesondere gelte es auch, den globalen Siiden
besser einzubinden und im Hinblick auf die grofite
globale Herausforderung, die Bekampfung des Kli-
mawandels, auf Augenhohe zu agieren. Die Indus-
trieldnder stinden dabei vor einem Dilemma, da
sie globale Technologiefithrerschaft fiir klimaneu-
trale Technologien anstrebten und diese durch In-
vestitionsanreize wie Patente oder Standards und
Verordnungen schitzten. Zugleich bedirfte es zur
schnellen und effektiven Bekdmpfung des Klima-
wandels jedoch eines umfassenden und kosten-
glinstigen Technologietransfers, um klimaneutrale
Technologien weltweit zu etablieren.

In der Diskussion wurden verschiedene Aspekte der
Beziehung von Industrielindern zum globalen Sii-
den diskutiert: Abteilungsleiter Meyer wies u. a. auf
die vielfaltig seitens der Bundesregierung geplan-
ten Rohstoffpartnerschaften hin, bei deren Umset-
zung sie sich auch fiir den Verbleib eines héheren
Wertschopfungsanteils in den Ursprungsldndern
einsetze. Jennifer Lee Morgan, Staatssekretirin und
Sonderbeauftragte flr internationale Klimapolitik
im Auswairtigen Amt, hob Klimapartnerschaften
und Just Energy Transition Partnerships als Vorzei-
gemodelle der Zusammenarbeit mit dem globalen
Stiden hervor und im Publikum bestand Einigkeit
dartiber, dass auch in weiteren Sektoren Partner-
schaften ausgebaut werden miissten, beispielsweise
im Bildungsbereich. Die Prisentationen der vortra-
genden Okonominnen und Okonomen kénnen Sie
hier: www.bundesregierung.de/econzeitenwende
ansehen und herunterladen.
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Uberblick zur aktuellen Lage

i Steuereinnahmen und konjunkturelles Umfeld

e Die Steuereinnahmen insgesamt (ohne Gemeindesteuern) sanken im Juni 2023 um 7,3 Prozent im Ver-
gleich zum Juni 2022. Zum deutlichen Minus trugen ein merklicher Sondereffekt bei der Einfuhrumsatz-
steuer im Vorjahr sowie ein Riickgang bei den nicht veranlagten Steuern vom Ertrag bei.

e Die Einnahmeentwicklung gegeniiber dem Vorjahr wird dariiber hinaus weiterhin von den steuerlichen
Entlastungen bestimmt, insbesondere dem Inflationsausgleichsgesetz zur Dampfung der ,kalten Progres-
sion”,

e Die Vorauszahlungen bei der Kérperschaftsteuer legten auch fiir das zweite Vorauszahlungsquartal des
Jahres spiirbar zu und deuten damit unveriandert auf eine grundsétzlich stabile Ertragslage bei den Kapi-
talgesellschaften hin. Die Vorauszahlungen zur veranlagten Einkommensteuer verzeichneten dagegen -
auch bedingt durch die Tarifabsenkung - erneut einen deutlich geringeren Anstieg als bei der Kérper-
schaftsteuer.

e Die Konjunkturindikatoren zeigen weiterhin ein gemischtes Bild. Zuwéchsen bei den Umséitzen des Ein-
zelhandels und vor allem den Importen stehen aktuell leichte Riickginge bei Exporten und Produktion
entgegen. Die weitere Eintriibung der Stimmungsindikatoren unterstreicht die hohe Unsicherheit mit
Blick auf die weitere Entwicklung.

l Bundeshaushalt

e Die Einnahmen des Bundeshaushalts beliefen sich im 1. Halbjahr 2023 auf 181,4 Mrd. Euro. Damit lagen
die Einnahmen um 3,3 Prozent (+5,8 Mrd. Euro) h6her als im gleichen Zeitraum des Vorjahres. Die Aus-
gaben des Bundeshaushalts betrugen von Januar bis Juni 2023 insgesamt 229,2 Mrd. Euro und lagen
damit um 0,6 Prozent (+1,5 Mrd. Euro) iber dem entsprechenden Vorjahresniveau. Ende Juni 2023 wies
der Bundeshaushalt ein Finanzierungsdefizit von 47,8 Mrd. Euro auf.

B Europa

e Am 15.und 16. Juni 2023 fanden Sitzungen der Eurogruppe und des ECOFIN-Rats statt. Im Fokus der
Diskussion der Eurogruppe stand ein breiter thematischer Austausch zum Gesamtbild eines digitalen
Euros. Im ECOFIN befassten sich die Ministerinnen und Minister erstmals mit den Legislativvorschligen
zum Economic Governance Review, also der Reform des Stabilitdts- und Wachstumspakts. Auch gab es
eine politische Aussprache zum Rechtsetzungspaket ,Mehrwertsteuer im digitalen Zeitalter. Weitere
Themen waren u. a. die wirtschaftlichen und finanziellen Auswirkungen des russischen Angriffskriegs
gegen die Ukraine sowie das Europédische Semester.

e Uber die Sitzungen der Eurogruppe und des ECOFIN-Rats am 13. und 14. Juli 2023 wird in der Au-
gust-Ausgabe des Monatsberichts berichtet.
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Steuereinnahmen und konjunkturelles

Umfeld im Juni 2023

Entwicklung des
Steueraufkommens

Steueraufkommen insgesamt

Die Steuereinnahmen insgesamt (ohne Gemein-
desteuern) lagen im Juni 2023 um 7,3 Prozent un-
ter dem Ergebnis vom Vorjahresmonat (s. a. Tabelle
LEntwicklung der Steuereinnahmen®). Dabei ver-
ringerten sich die Einnahmen aus den Gemein-
schaftsteuern um 7,8 Prozent. Das Minus gegen-
iber dem Vorjahresmonat ist allerdings durch
einen einnahmeerhéhenden Sondereffekt bei der
Einfuhrumsatzsteuer des Vorjahres deutlich tiber-
zeichnet (s. u.). Nach Bereinigung der Basis aus dem
Juni 2022 um die geschitzten Auswirkungen die-
ses Sondereffekts wiirde der Riickgang der Steuer-
einnahmen insgesamt bei etwa 3 ¥2 Prozent liegen
(Gemeinschaftsteuern circa 3 ¥ Prozent). Betracht-
liche Mindereinnahmen im Vergleich zum Vorjah-
resmonat ergaben sich bei den nicht veranlagten
Steuern vom Ertrag mit einem Minus von mehr als
27 Prozent. Weiterhin trugen die steuerlichen Ent-
lastungsmafdinahmen, insbesondere im Rahmen
des Inflationsausgleichsgesetzes zur Vermeidung
der ,kalten Progression®, zum Riickgang der Steu-
ereinnahmen bei.

Die Einnahmen aus den Bundessteuern gingen um
rund 1 Prozent zuriick. Das war mafdgeblich auf den
Riickgang bei der Energiesteuer auf Erdgas als Heiz-
stoff zurtickzufiihren und durfte mit der Abrech-
nung der Jahreszahler - die tiblicherweise im Juni ei-
nes Jahres kassenwirksam wird — sowie den erfolgten
Einsparungen beim Gasverbrauch zusammenhéin-
gen. Hohere Einnahmen als im Vorjahr waren da-
gegen u. a. aus der Tabaksteuer, Kraftfahrzeugsteuer,
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Versicherungsteuer und dem Solidaritatszuschlag
zu verzeichnen, ein Riickgang hingegen bei der
Stromsteuer.

Der seit dem 2. Halbjahr 2022 andauernde Ein-
nahmeriickgang bei den Lindersteuern gegeniiber
dem Vormonat setzte sich auch im Juni 2023 fort,
auch wenn das Minus mit rund 13 ¥2 Prozent ge-
ringer ausfiel als in den vorangegangenen acht Mo-
naten. Dahinter stand ein Anstieg der Einnahmen
aus der Erbschaftssteuer gegentiber dem Vorjahres-
monat um 19 Prozent (unterjahrige Schwankungen
sind hier ublich), wihrend bei der Grunderwerb-
steuer weiterhin ein merklicher Riickgang des Auf-
kommens um 33 Prozent gegeniiber dem Vorjahr
zu verzeichnen war. Das Niveau der Grunderwerb-
steuereinnahmen lag dabei im Juni 2023 ungefihr
auf dem Niveau der Vormonate. In der 2. Jahres-
hilfte sind tendenziell geringere Verdnderungsra-
ten gegeniiber dem Vorjahr zu erwarten, da dann
der ab Mitte 2022 beginnende Aufkommensriick-
gang in die Vergleichsbasis riickt.

Verteilung auf die
Gebietskorperschaften

Aufgrund des merklichen Rickgangs der Einnah-
men aus den Gemeinschaftsteuern ergeben sich
auch fir Bund und Linder erhebliche Einnahme-
rickgiange aus den gemeinschaftlichen Steuern ge-
genliber dem Vorjahr. Die Steuereinnahmen des
Bundes nach Umsatzsteuerverteilung und Ver-
rechnung von Bundeserginzungszuweisungen
stiegen im Juni 2023 dennoch um 3 Prozent gegen-
tiber dem Vorjahreszeitraum. Dies lag daran, dass
die Vorjahresbasis durch die Zahlung zuséitzlicher
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Steuereinnahmen und konjunkturelles Umfeld im Juni 2023

Regionalisierungsmittel im Juni 2022 in Hohe von
3,7 Mrd. Euro an die Linder deutlich gemindert
war. Spiegelbildlich ergab sich bei den Steuerein-
nahmen der Linder im Berichtsmonat durch die
hohe Vorjahresbasis mit mehr als 16 Prozent ein
starkerer Riickgang der Einnahmen, als es allein
auf Basis ihrer Einnahmen aus Gemeinschaftsteu-
ern und Lindersteuern zu erwarten gewesen ware.
Der Gemeindeanteil aus den Gemeinschaftsteuern
sank im Berichtszeitraum um knapp 2 ¥z Prozent.

Regionalisierungsmittel

Auf Basis des Regionalisierungsgesetzes
vom 27. Dezember 1993 werden den Lin-
dern aus dem Steueraufkommen des Bun-
des seit dem Jahr 1996 fiir die Finanzierung
des offentlichen Personennahverkehrs so-
genannte Regionalisierungsmittel zur Ver-
fugung gestellt. Grundsatzlich wird monat-
lich 1/12 des Betrags an Mitteln nach § 5
des Regionalisierungsgesetzes (RegG) tiber-
wiesen. Im Jahr 2023 ergibt sich bei einem
Jahresbetrag gemal § 5 RegG in Hohe von
10.896 Mio. Euro ein monatlicher Uberwei-
sungsbetrag in Hohe von rund 908 Mio. Euro.

Umsatzsteuerverteilung im Juni 2023
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Aufgrund des Siebten Gesetzes zur Ande-
rung des Regionalisierungsgesetzes wur-
den im Vergleichsmonat Juni 2022 zusatz-
lich zu der fiir diesen Monat félligen Rate

in Hohe von 786 Mio. Euro fiir den Aus-
gleich pandemiebedingter finanzieller Nach-
teile 1.200 Mio. Euro und fiir die Umset-
zung des ,9-Euro-Tickets* 2.500 Mio. Euro
tberwiesen.

Der Anteil von Bund, Lindern und Gemeinden am
Aufkommen der Steuern vom Umsatz berechnet
sich fiir den Monat Juni 2023 wie in Tabelle Um-
satzsteuerverteilung im Juni 2023 ersichtlich.

Bund Lander Gemeinden
USt-Anteil gemaR § 1 Finanzausgleichsgesetz am 52,81398351 Prozent 45,19007254 Prozent 1,99594395 Prozent
Aufkommen (21.602 Mio. Euro) 11.409 Mio. Euro 9.762 Mio. Euro 431 Mio. Euro

Hinzu (+)/ab (-):
1/12 der Festbetrage gem. § 1 Abs. 2 und 2a FAG
(9.659 Mio. Euro)

-805 Mio. Euro

+605 Mio. Euro +200 Mio. Euro

Anteil nach Festbetragen:

10.604 Mio. Euro

49,09 Prozent 47,99 Prozent

10.367 Mio. Euro

2,92 Prozent
631 Mio. Euro

Abweichungen in den Summen durch Rundung der Zahlen mogli
Quelle: Bundesministerium der Finanzen

ch.
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B Konjunkturelles Umfeld

Die vorliegenden ,harten“ Indikatoren fir die ak-
tuelle konjunkturelle Entwicklung zeichnen wei-
terhin ein verhaltenes Bild (s. a. Tabelle ,Aktuelle
Konjunkturindikatoren®). So konnte sich die Pro-
duktion im Produzierenden Gewerbe im Mai nicht
weiter von dem Rucksetzer aus dem Mérz erho-
len und ging gegeniiber dem Vormonat leicht zu-
riick. Die Importe legten dagegen im Mai wieder
zu. Das Plus diirfte dabei in realer Rechnung noch-
mals etwas kriftiger ausgefallen sein, denn die Im-
portpreise waren wie zuletzt im Vergleich zum Vor-
monat splrbar riicklaufig. Die Exporte hingegen
stagnierten im Mai in preisbereinigter Rechnung
wohl in etwa. Die Umséitze im Einzelhandel stie-
gen im Mai zum zweiten Mal in Folge moderat an.
Sollten sie im Juni auf konstantem Niveau verblei-
ben, ergibe sich - nach den spiirbaren Riickgingen
im Winterhalbjahr - insgesamt im 2. Quartal 2023
aber nur ein leichtes Plus gegentiiber dem Vorquar-
tal und damit ein leichter stitzender Effekt fiir die
wirtschaftliche Entwicklung. Insgesamt ist der-
zeit nicht davon auszugehen, dass sich im 2. Quar-
tal 2023 eine spiirbare Ausweitung der wirtschaft-
lichen Aktivitit gegeniiber dem Winterhalbjahr
ergeben hat. Die konjunkturelle Schwiche geht
auch am Arbeitsmarkt nicht spurlos vorbei, auch
wenn sich die Ausgangslage dort weiterhin als sehr
robust darstellt (s. a. Kasten zur aktuellen Lage).

Aktuelle Entwicklung am Arbeitsmarkt

Die Ausgangslage am Arbeitsmarkt stellt
sich trotz der gesamtwirtschaftlichen Be-
lastungen weiterhin als sehr robust dar. Die
Beschiftigung liegt auf sehr hohem und
die Arbeitslosigkeit auf historisch betrach-
tet niedrigem Niveau (s. a. Abbildung: ,,Er-
werbstatigkeit und Arbeitslosigkeit®).

Gleichwohl wirkt sich die schwéchelnde
Konjunktur auf die Dynamik am Arbeits-
markt aus. So ist die Zahl der als arbeitslos
registrierten Personen in den vergangenen

Aktuelle Wirtschafts- und Finanzlage
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fiinf Monaten bis einschlieRlich Juni saison-
bereinigt jeweils leicht gestiegen (im Durch-
schnitt um knapp 19.000 Personen), was -
im Gegensatz zu den Anstiegen im letzten
Sommer - nicht auf die statistische Erfas-
sung von Gefllichteten aus der Ukraine zu-
rickzufiihren ist. Der seit Anfang 2021 an-
haltende Beschiftigungsaufbau hat sich am
aktuellen Rand im Mai nicht fortgesetzt.
Die Kurzarbeit liegt weit von pandemischen
Hochststanden entfernt und bewegt sich
aktuell etwas tiber dem Vorpandemieniveau
seitwdrts. Die Anzahl der Anzeigen tiber den
voraussichtlichen Arbeitsausfall lassen aber
- trotz der gesamtwirtschaftlichen Belas-
tungen - derzeit keine substanziellen (Wie-
der-)Anstiege erwarten. Betroffen ist dabei
vor allem das Produzierende Gewerbe, auf
das tiber 80 Prozent der neuen Anzeigen fiir
Kurzarbeit im Juni entfallen.

Unter den Frithindikatoren ging der Stel-
lenindex der Bundesagentur fiir Arbeit
(BA) im Juni weiter zuriick, was fur eine
sich abschwichende Arbeitskréftenach-
frage spricht. Auch das Arbeitsmarktbaro-
meter des Instituts fiir Arbeitsmarkt- und
Berufsforschung der BA ist weiter gefallen
und lasst tendenziell steigende Arbeitslosig-
keit erwarten. Die Einstellungsbereitschaft
der Unternehmen in Deutschland stagniert
gemaf ifo Umfragen im Juni - einzig bei
Dienstleisterinnen und Dienstleistern wird
mit der Schaffung neuer Stellen gerechnet.

Demgegentiber ist der akute Arbeitskrafte-
mangel wohl in Folge der derzeitigen kon-
junkturellen Schwiche leicht zurtickgegan-
gen, liegt in Umfragen unter Unternehmen
aber weiterhin auf historisch gesehen sehr
hohem Niveau. So geben in Umfragen des
ifo Instituts beispielsweise im Verarbeiten-
den Gewerbe aktuell knapp 35 Prozent der
Firmen an, vom Fachkréiftemangel einge-
schrankt zu sein.
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Aktuelle Konjunkturindikatoren

Letzter Beob-
achtungszeit-
punkt

letzter
Datenstand,
saisonbereinigt

Monatsbericht des BMF

Juli 2023
Gegeniiber
Vorperiode, Gegeniiber
saisonbereinigt Vorjahr!

Gesamtwirtschaft

Verinderung in Prozent

Reales BIP (Index: 2015=100) 1. Quartal 23 107,0 N2 -0,3 > -0,2
Nominales BIP in Mrd. Euro 1. Quartal 23 999,8 > +1,0 ™ +6,0
Industrie / Verarbeitendes Gewerbe Veranderung in Prozent
Produktion (Index: 2015=100)3 Mai 23 98,6 N2 -0,2 ™ +0,7
Industrieproduktion (Index: 2015=100)** Mai 23 98,2 ™ +0,2 ™ +2,2
Umsitze (Index: 2015=100)%3 Mai 23 102,6 N +2,7 N +4,2
Auftragseingénge (Index: 2015=100)*3 Mai 23 101,5 N +6,4 N2 -43
Handel und Dienstleistungen Veranderung in Prozent
Umsitze im Einzelhandel (Index: 2015=100)%3 Mai 23 113,8 N +1,6 N2 -2,4
Umsitze im Gastgewerbe (Index: 2015=100)% April 23 89,8 N2 -3,2 N2 -1,6
AuRenhandel Veranderung in Prozent
Warenexporte in Mrd. Euro Mai 23 131 -> -0,1 N2 -4,0
Warenimporte in Mrd. Euro Mai 23 116 ™ +1,7 N2 -10,6
Preisentwicklung, nicht saisonbereinigt Verdnderung in Prozent
Verbraucherpreisindex (2020=100) Juni 23 116,8 N +0,3 N +6,4
darunter Energie Juni 23 150,5 -> -0,2 > +3,0
darunter Nahrungsmittel Juni 23 131,5 -> -0,2 ™ +13,7
darunter Dienstleistungen Juni 23 109,8 ™ +0,5 ™ +5,3
Erzeugerpreisindex (2015=100) Mai 23 149,0 > +0,0 N +1,0
Arbeitsmarkt Verinderung in 1.000 Personen,
Personen oder Prozentpunkte
Arbeitslosigkeit (1.000 Personen)* Juni 23 2.609,8 N +27,5 N +192,1
Erwerbstatige (1.000 Personen)* Mai 23 45.929,0 N -1,0 N~ +365,0
Kurzarbeit (Personen in neuen Anzeigen)>® Juni 23 44,853 N2 -11,4 ™ +2,1
Arbeitslosenquote BA (in Prozent)’ Juni 23 5,7 > +0,1 ™ +0,3
Umfragen Veranderung in Salden- beziehungsweise
Indexpunkten
ifo Geschaftsklima (Salden)® Juni 23 -6,6 ™ +27,5 N2 -8,2
darunter Lage® Juni 23 13,5 N -2,5 N2 -13,0
darunter Erwartungen?® Juni 23 -24,7 N -9,8 N2 -4,2
GfK-Konsumklima (Index) Juni 23 -24,4 N +1,4 N +1,8

1 Produktion arbeitstaglich; Umsatz und Auftragseingang Industrie jeweils kalenderbereinigt; ifo Geschaftsklima und GfK-Konsumklima

jeweils saisonbereinigt.
2 Kalenderbereinigt.

3 Preisbereinigt.

4 Verdnderungen in 1000 Personen.

5 Verdnderung in Personen.

6 Nicht saisonbereinigt.

7 Veranderung in Prozentpunkten.

8 Verdnderung in Saldenpunkten.
Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Erwerbstdtigkeit und Arbeitslosigkeit

jeweils in Mio. Personen

48,0
46,0
44,0
42,0
40,0
38,0
36,0

34,0

—— Beschdftigung (Inlandskonzept)
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6,0

5,0

4,0

3,0

2,0

1,0

0,0

—— Arbeitslosigkeit (BA Konzept), rechte Achse

Quelle: Bundesagentur fiir Arbeit, Statistisches Bundesamt, Reihen saisonbereinigt

Hinter dem leichten Wiederanstieg der Inflati-
onsrate im Juni steht vor allem ein Basiseffekt: Im
Juni 2022 hatten die temporire Reduzierung der
Energiesteuer auf Kraftstoffe und das temporire
9-Euro-Ticket im 6ffentlichen Nahverkehr (s. a. Ab-
bildung ,,Preisentwicklung fiir Monatskarten®) die
Inflationsrate gesenkt. Beides ist nun im Juni 2023
in der Vergleichsbasis 2022 enthalten, wodurch es
fur sich genommen zu einem nicht unerheblichen
erhohenden Effekt auf die aktuelle Inflationsrate
kommt. Von den Preisinderungen im o6ffentlichen
Personennahverkehr (kombinierte Beférderungs-
leistung) ergibt sich rechnerisch ein Wachstums-
beitrag von rund 0,3 Prozentpunkten fiir die Infla-
tionsrate im Juni 2023. Insgesamt ist angesichts des
nachlassenden Preisdrucks auf vorgelagerten Wirt-
schaftsstufen (Erzeuger- und Importpreise) sowie
von Umfrageergebnissen unter Unternehmen im
Verlauf dieses Jahres weiterhin von nach und nach
ricklaufigen, aber noch spiirbar erhohten Inflati-
onsraten auszugehen.

Mit dem erwarteten Riickgang der Inflation so-
wie den auf Basis der Tarifabschliisse zu erwar-
tenden Lohnsteigerungen sind im Jahresverlauf
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wieder Zuwéchse der realen Einkommen zu erwar-
ten, was den privaten Konsum stiitzen diirfte. Der
konjunkturelle Ausblick bleibt aber insgesamt mit
Unsicherheit und Abwaértsrisiken behaftet. Im Ver-
arbeitenden Gewerbe hat sich der Auftragseingang
im Mai zwar teilweise von dem starken Riickgang
im Mairz erholt, das Plus ist allerdings rund hilftig
auf volatile Groflauftrage zurtickzufiihren. Insge-
samt liegen die Auftragseinginge gegeniiber dem
Vorjahresniveau deutlich im Minus. Das infolge der
Lieferengpésse aufgebaute ,Auftragspolster” diirfte
somit weiter abnehmen, auch wenn es gemaf} ak-
tuellen Zahlen des Statistischen Bundesamts noch
auf historisch gesehen hohem Niveau liegt. Gleich-
zeitig bewerten in aktuellen Konjunkturumfra-
gen des ifo Instituts mittlerweile zahlreiche Un-
ternehmen ihren Auftragsbestand als zu niedrig.
Insgesamt unterstreicht die zu verzeichnende Ein-
tribung der Stimmungsindikatoren wie des ifo Ge-
schiftsklimas, das im Juni nochmals spiirbar nach-
gegeben hat, die Abwirtsrisiken. Es ist moglich,
dass sich die in aktuellen Konjunkturprognosen fiir
den Jahresverlauf erwartete wirtschaftliche Erho-
lung zumindest verzogert.
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Steuereinnahmen und konjunkturelles Umfeld im Juni 2023

Aktuelle Wirtschafts- und Finanzlage

Monatsbericht des BMF
Juli 2023

Preisentwicklung fiir Monatskarten (Erwachsene)
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Anmerkungen zu einzelnen
Steuerarten

Lohnsteuer

Das Bruttoaufkommen der Lohnsteuer lag im
Juni 2023 mit knapp 1 Prozent weiterhin nur
leicht tiber dem Aufkommen vom Vorjahresmo-
nat. Zuriickzufithren war dies unverdndert auf
die umfangreichen steuerlichen Entlastungsmaf3-
nahmen - insbesondere durch das Inflationsaus-
gleichsgesetz und das Jahressteuergesetz 2022.
Ohne diese Entlastungen wére das Bruttoaufkom-
men der Lohnsteuer im Juni 2023 geschitzt um

N\

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez | Jan Feb Mrz Apr Mai Jun

2023

\_/

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep
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Okt Nov Dez-Jan Feb Mrz Apr Mai Jun
2023

rund 6 Prozent gestiegen. Mit dem Inflationsaus-
gleichsgesetz wurde auch das Kindergeld ab dem
1. Januar 2023 erhoht. Hieraus ergab sich im Be-
richtsmonat - wie in den Vormonaten diesen Jah-
res — fiir das aus dem Brutto-Lohnsteueraufkom-
men gezahlte Kindergeld eine Zunahme gegeniiber
dem Vorjahresmonat um 16 Prozent. Im Ergebnis
verringerte sich das kassenméfige Lohnsteuerauf-
kommen um knapp 2 Prozent gegeniiber Juni 2022.

Gestlitzt wurde die Einnahmesituation bei der
Lohnsteuer davon, dass die Erwerbstitigkeit, trotz
am aktuellen Rand nicht weiter fortgesetztem Be-
schiftigungsaufbau (s. o0.) weiterhin um knapp
1 Prozent spiirbar hoher lag als im Vorjahresmonat.
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Entwicklung der Steuereinnahmen (ohne reine Gemeindesteuern) im laufenden Jahr?

Veranderung Veranderung Veranderung
gegeniiber Januar bis gegeniiber Schétzungen gegeniiber
Juni Vorjahr Juni Vorjahr fiir 20234 Vorjahr
2023 in Mio. Euro in Prozent in Mio. Euro in Prozent in Mio. Euro in Prozent

Gemeinschaftsteuern

Lohnsteuer? 20.542 -1,9 115.206 -1,2 241.000 +6,1

Veranlagte Einkommensteuer 15.866 -1,8 35.195 -7,6 78.000 +0,8

Nicht veranlagte Steuern vom Ertrag 5.624 -27,5 16.390 -2,0 36.800 +12,9

Abgeltungsteuer auf Zins- und 477 +91,2 3.473 -18,0 6.250 -4,7

VerduRerungsertrage

Kérperschaftsteuer 10.341 +4,8 23.106 +3,0 46.500 +0,4

Steuern vom Umsatz 21.602 -16,1 140.782 -0,4 289.400 +1,6
Gemeinschaftsteuern insgesamt 74.453 -7,8 334.152 -1,5 697.950 +3,4 go
Gewerbesteuerumlagen E

Gewerbesteuerumlage 10 +114,9 1.869 -12,5 6.252 -1,5 ._%

Erhéhte Gewerbesteuerumlage 0 X 0 -96,7 0 X g
Gewerbesteuerumlagen insgesamt 10 +114,9 1.869 -12,5 6.252 -1,5 é

©

Bundessteuern =

Energiesteuer 2.846 -13,3 13.158 -2,9 36.050 +7,1 *E

Tabaksteuer 1.349 +13,2 6.499 +8,0 15.020 +5,6 i

Alkoholsteuer 149 -13,6 1.047 +1,1 2.200 +0,4 g

Versicherungsteuer 880 +8,1 10.728 +6,8 16.600 +59 é

Stromsteuer 534 -9,9 3.418 -2,5 6.770 -0,9

Kraftfahrzeugsteuer 901 +7,9 5.107 +1,6 9.470 -0,3

Luftverkehrsteuer 138 +33,2 639 +50,8 1.500 +31,6

Solidaritatszuschlag 2.334 +4,4 6.537 +2,8 12.300 +2,7

Ubrige Bundessteuern 113 -3,3 717 -1,8 1.469 +1,6
Bundessteuern insgesamt 9.242 -1,1 47.850 +2,5 101.379 +4,9
Landersteuern

Erbschaftsteuer 870 +18,8 4,691 -7,4 9.000 -2,5

Grunderwerbsteuer 1.017 -33,0 6.299 -33,5 13.000 -24,1

Rennwett- und Lotteriesteuer 192 -8,0 1.281 -6,0 2.560 -0,4

Biersteuer 86 +62,7 271 -1,3 615 +2,5
Ubrige Landersteuern 41 +10,3 415 +12,2 630 +8,7
Landersteuern insgesamt 2.207 -13,5 12.958 -21,7 25.805 -14,3
EU-Eigenmittel

Zolle 479 -15,3 2.929 -5,2 6.800 -0,4

Mehrwertsteuer-Eigenmittel 425 +7,6 2.550 +7,6 5.100 +5,4

BNE-Eigenmittel 2.118 -6,7 12.247 -10,1 27.470 +7,4

Kunststoff-Eigenmittel 115 -0,8 690 -0,8 1.380 +0,2
EU-Eigenmittel insgesamt 3.138 -6,3 18.415 -6,9 40.750 +5,5
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Steuereinnahmen und konjunkturelles Umfeld im Juni 2023 Juli 2023
noch: Entwicklung der Steuereinnahmen (ohne reine Gemeindesteuern) im laufenden Jahr*

Verinderung Verinderung Verinderung

gegeniiber Januar bis gegeniiber Schétzungen gegeniiber

Juni Vorjahr Juni Vorjahr fur 20234 Vorjahr

2023 in Mio. Euro in Prozent in Mio. Euro in Prozent in Mio. Euro in Prozent
Bund® 38.372 +3,1 171.233 +2,3 359.929 +6,7
Linder® 38.732 -16,4 183.122 -5,1 380.731 -1,0
EU 3.138 -6,3 18.415 -6,9 40.750 +5,5
Gemeindeanteil an der Einkommen- 6.150 -2,5 26.987 -2,7 56.776 +4,1

und Umsatzsteuer

Steueraufkommen insgesamt (ohne 86.391 -7,3 399.757 -2,0 838.186 +2,9

Gemeindesteuern)

1 Methodik: KassenmaRige Verbuchung der Einzelsteuer insgesamt und Aufteilung auf die Ebenen entsprechend den gesetzlich
festgelegten Anteilen. Aus kassentechnischen Griinden kénnen die tatsichlich von den einzelnen Gebietskorperschaften im
laufenden Monat vereinnahmten Steuerbetrdage von den SollgroRen abweichen.

Nach Abzug der Kindergelderstattung durch das Bundeszentralamt fir Steuern.
Nach Ergédnzungszuweisungen, Abweichung zu Tabelle ,Einnahmen des Bundes* ist methodisch bedingt (vergleiche FuRnote 1).

2
3
4 Ergebnis Arbeitskreis ,,Steuerschatzungen“ vom Mai 2023.
Quelle: Bundesministerium der Finanzen

Daneben waren bei den Nominall6hnen inflations-
bedingt zuletzt Zuwachsraten von lber 5 Prozent
zu beobachten (Daten fiir das 1. Quartal 2023), die
allerdings auch die Zahlung der steuer- und abga-
benfreien Inflationsausgleichspramie enthalten.
Bei der Kurzarbeit hat sich dagegen - durch die
starken Riickginge im Friihjahr 2022 - der Unter-
schied zum Vorjahresniveau zunehmend aufgelost.
Es diirften sich im Vorjahresvergleich daher derzeit
keine spiirbaren Auswirkungen auf das Lohnsteu-
eraufkommen mehr ergeben.

Ertragsteuern

Im Juni 2023 war bei der veranlagten Einkommen-
steuer sowie bei der Korperschaftsteuer die zweite
Rate der Vorauszahlungen fiir das Jahr 2023 fallig.
Die Vorauszahlungen zur Korperschaftsteuer fiir
das laufende Jahr wiesen dabei einen Zuwachs von
mehr als 7 Prozent gegeniiber dem Vorjahreszeit-
raum aus. Allerdings vergrofierte sich gleichzeitig
das Minus im Saldo aus Nachzahlungen und Erstat-
tungen. An Forschungszulage und Investitionszu-
lage waren im Verhiltnis zum Aufkommen nur re-
lativ geringe Betrdge zu verrechnen. Im Ergebnis
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ergab sich netto ein Aufkommenszuwachs von
knapp 5 Prozent gegeniiber dem Vorjahresmonat.

Bei der veranlagten Einkommensteuer war wie
schon im 1. Quartal 2023 ein geringerer Zuwachs
der Vorauszahlungen fiir das laufende Jahr als bei
der Korperschaftsteuer zu verzeichnen. Sie stiegen
gegeniiber Juni 2022 um knapp 2 Prozent. Hier ist
allerdings zu berticksichtigen, dass die Tarifinde-
rung durch das Inflationsausgleichsgesetz in den
Vorauszahlungen bereits berticksichtigt worden
ist und diese somit mindert. Ohne Tarifanpassung
hétte der Zuwachs geschitzt bei rund 5 Prozent ge-
legen. Weiterhin stieg das aus der Veranlagungs-
tatigkeit der Finanzverwaltung resultierende Er-
stattungsvolumen im Juni 2023 gegeniiber dem
Vorjahresmonat deutlich stirker an als die Nach-
zahlungen. Dazu fielen die Vorauszahlungen fiir
vergangene Zeitrdume geringer aus. Im Ergebnis
sank das kassenmifiige Aufkommen aus veran-
lagter Einkommensteuer - nach Verrechnung ver-
héltnismaflig geringer Betrdge an Forschungszu-
lage, Investitionszulage und Eigenheimzulage - um
knapp 2 Prozent gegeniiber dem Juni 2022.
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Der Monat Juni zdhlt bei den nicht veranlagten
Steuern vom Ertrag zusammen mit dem Juli zu
den aufkommensstarksten Monaten. In diesen bei-
den Monaten wurden in den vergangenen zehn
Jahren durchschnittlich mehr als 1/3 des jeweili-
gen Jahresaufkommens eingenommen. Im Vorjahr
waren es sogar fast 45 Prozent. Allerdings konnen
sich insbesondere aufgrund der wechselnden Zeit-
punkte der Hauptversammlungen der Kapitalge-
sellschaften betrachtliche Schwankungen ergeben.
So war im Berichtsmonat ein Riickgang von mehr
als 27 Prozent gegentiber Juni 2022 zu verzeichnen.
Grundsitzlich wird - auch angesichts der angekiin-
digten Dividendenausschiittungen der grofen Ka-
pitalgesellschaften — mit einem Zuwachs des Steu-
eraufkommens der nicht veranlagten Steuern vom
Ertrag in diesem Jahr insgesamt gerechnet. Der Ar-
beitskreis ,Steuerschitzungen“ prognostizierte in
seiner Sitzung vom Mai 2023 einen Zuwachs des
Aufkommens der nicht veranlagten Steuern vom
Ertrag fir 2023 in H6he von 12,9 Prozent.

Steuern vom Umsatz

Das Aufkommen der Steuern vom Umsatz ging im
Juni 2023 sehr kraftig um fast 16 Prozent gegeniiber
dem Niveau des Vorjahresmonats zuriick. Dies ist
mafdgeblich auf einen Sondereffekt bei der Einfuhr-
umsatzsteuer zurickzufuhren, durch den die Vor-
jahresbasis dieser Steuer erheblich erhoht ist (s. a.
sSteuereinnahmen und konjunkturelles Umfeld
im Mai 2023“ in der vorangegangenen Ausgabe des
Monatsberichts). Dadurch ergab sich hier ein Mi-
nus im Juni 2023 von rund 42 Prozent gegeniiber
dem Vorjahresmonat. Bereinigt um die geschitz-
ten Auswirkungen des Sondereffekts hitte sich ein
deutlich geringerer Riickgang um rund 12 Prozent
ergeben. Dies stand im Einklang mit der (zum Teil
preisbedingt) grundsitzlich riicklaufigen Entwick-
lung der nominalen Warenimporte seit Mitte 2022.
Im Vorjahresvergleich lagen die Warenimporte mit
fast 11 Prozent deutlich im Minus - trotz eines sai-
son- und kalenderbereinigten Anstiegs im Mai um
knapp 2 Prozent gegeniiber dem Vormonat.
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Die Einnahmen aus den Steuern vom Umsatz hit-
ten bereinigt um den Sondereffekt noch ein Minus
von rund 2 Prozent im Juni 2023 gegeniiber dem
Vorjahr zu verzeichnen. Bei der (Binnen-)Umsatz-
steuer ergab sich - trotz der Aufkommensreduk-
tion durch die temporiare Senkung des Umsatz-
steuersatzes auf Gas und Fernwarme - ein Plus von
knapp 3 Prozent. Dazu trug wohl auch die riicklau-
fige Entwicklung bei der Einfuhrumsatzsteuer und
der dadurch geringere Vorsteuerabzug bei.

Kumuliert fiir den Zeitraum Januar bis Mai 2023
lagen die Einnahmen aus den Steuern vom Um-
satz um knapp %2 Prozent unterhalb des Niveaus
des Vorjahreszeitraums. Neben der Aufkommens-
minderung bei Gas und Fernwérme trug auch die
schwache Entwicklung des realen Konsums im bis-
herigen Jahresverlauf hierzu bei. So wiesen die Ein-
zelhandelsumsitze im Mai in der fiir das Steuer-
aufkommen mafigeblichen nominalen Rechnung
nur einen Anstieg von knapp 3 Prozent gegeniiber
dem Vorjahr aus und damit eine Verdnderungsrate
deutlich unterhalb der Inflationsrate.

Im Fokus: Die Besteuerung
der Kapitalertrage in den
Jahren 2000 bis 2022

Die Kapitalertragsteuer in der
Statistik der kassenmal3igen
Steuereinnahmen

Die Besteuerung der Kapitalertréige erfolgte bis zum
31. Dezember 2008 sowohl fiir Einkommensteuer-
als auch fir Korperschaftsteuerpflichtige grund-
satzlich im Rahmen der Veranlagung zur jeweili-
gen Steuer. Die im Steuerabzugsverfahren von den
Kreditinstituten und anderen Steuerabzugsver-
pflichteten einbehaltene und an die Finanzverwal-
tung abgefiihrte Kapitalertragsteuer war insofern
lediglich eine Vorauszahlung auf die Einkommen-
beziehungsweise Korperschaftsteuer. Die einbe-
haltenen Steuern auf Kapitalertrige wurden daher
im Rahmen der Veranlagung auf die festgesetzte
Steuer angerechnet. Die im Steuerabzugsverfahren
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abgefiihrte Kapitalertragsteuer wurde in der Sta-
tistik der kassenmaéfigen Steuereinnahmen unter
den Steuerarten ,Zinsabschlag” (Ertrige aus Zinsen
und festverzinslichen Wertpapieren) sowie ,nicht
veranlagte Steuern vom Ertrag” (iiberwiegend Er-
trage aus der Besteuerung der Dividenden) aufge-
fihrt. Far den Zinsabschlag galt ein Steuersatz von
30 Prozent. Fiir die nicht veranlagten Steuern vom
Ertrag betrug der Steuersatz 20 Prozent.

Die nicht veranlagten Steuern vom Ertrag bein-
halten neben dem Aufkommen aus der Dividen-
denbesteuerung auch noch das Aufkommen aus
der Besteuerung von Vergiitungen von Aufsichts-
ratsmitgliedern sowie weiterer im Quellensteu-
erabzugsverfahren erhobener Steuern. Allerdings
iberwiegt der Anteil des Aufkommens aus der Di-
videndenbesteuerung: Dieser betrigt schitzungs-
weise 97 Prozent bis 98 Prozent des Kassenaufkom-
mens der nicht veranlagten Steuern vom Ertrag.
Vom Aufkommen dieser Steuerart werden Erstat-
tungen des Bundeszentralamts flir Steuern abge-
zogen. Die Erstattungen werden tberwiegend an
beschrinkt Steuerpflichtige aufgrund von Doppel-
besteuerungsabkommen geleistet.

Seit dem 1. Januar 2009 erfolgt die Besteuerung
von Kapitalertrigen sowie von Ertridgen aus der
Verduflerung von Wertpapieren grundsitzlich im
Steuerabzugsverfahren mit abgeltender Wirkung
(,Abgeltungsteuer). Eine abgeltende Wirkung des
Steuerabzugs tritt jedoch nur fiir Kapitalertrage
ein, die nicht zu den Einkinften aus Land- und
Forstwirtschaft, aus Gewerbebetrieb (Einzelunter-
nehmen, Personengesellschaften sowie Kapitalge-
sellschaften), aus selbstindiger Arbeit oder aus Ver-
mietung und Verpachtung gehoren. Insofern wird
ein betrachtlicher Teil der im Abzugsverfahren er-
hobenen Kapitalertragsteuer weiterhin im Rah-
men der Veranlagung aufgrund der Einbeziehung
der zugrundeliegenden Kapitaleinkiinfte in das Be-
steuerungsverfahren bei der Festsetzung der Steuer
wieder angerechnet.
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Die Abgeltungsteuer auf Kapitalertrige sowie die
nicht mit Abgeltungswirkung einbehaltenen Ka-
pitalertragsteuern werden in der Statistik der kas-
senmaéfligen Steuereinnahmen wie zuvor in zwei
Steuerarten erfasst: in der ,Abgeltungsteuer auf
Zins- und Verduflerungsertrige“ (ehemaliger Zins-
abschlag) und in den ,nicht veranlagten Steuern
vom Ertrag” Unter der Position ,,Abgeltungsteuer
auf Zins- und Verauflerungsertrige” werden nun-
mehr neben den Steuern auf die Ertrdge aus fest-
verzinslichen Wertpapieren auch die Einnahmen
aus der Besteuerung von Verduflerungsertrigen
von Wertpapieren (u. a. Aktien, festverzinsliche
Wertpapiere etc.) gebucht. Der Steuersatz wurde
vereinheitlicht und betréagt 25 Prozent.

Die beiden Steuerarten gehoren zu den Gemein-
schaftsteuern. Das heifdt, ihr Aufkommen steht
Bund, Lindern und Gemeinden gemeinschaftlich
zu. Bei der Abgeltungsteuer auf Zins- und Verdufie-
rungsertrige (beziehungsweise bis 2008 beim Zins-
abschlag) verteilt sich das Aufkommen zu je 44 Pro-
zent auf Bund und Lander sowie zu 12 Prozent auf
die Gemeinden. Die Einnahmen aus den nicht ver-
anlagten Steuern vom Ertrag stehen Bund und
Landern zu je 50 Prozent zu.

Statistische Informationen tber eine weitere Auf-
teilung der Steuereinnahmen aus der Kapitaler-
tragsteuer, die Uber die Aufteilung in die beiden
oben genannten Steuerarten hinausgehen, liegen
nicht vor. Dies betrifft auch insbesondere den An-
teil, den Zinsertrage und Veraduflerungsertrige je-
weils am Aufkommen der Abgeltungsteuer auf
Zins- und Verdauflerungsertrage haben.
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Die Entwicklung der Einnahmen in
den Jahren 2000 bis 2022

Die Entwicklung der Einnahmen aus beiden Steu-
erarten ist grundsitzlich abhingig von den Be-
stimmungsgrofien ihrer Bemessungsgrundlagen.
Daneben sind Anderungen des Steuerrechts als
zusitzliche Einflussfaktoren zu beriicksichtigen.
Die Einfihrung der Abgeltungsteuer zum 1. Ja-
nuar 2009 verdnderte mit der Einfilhrung eines
einheitlichen Steuersatzes sowie der Erweiterung
der Besteuerungsgrundlagen das Aufkommensvo-
lumen und die Struktur des Aufkommens. Zudem
fiihrte sie in den Jahren 2008 und 2009 zu betricht-
lichen Verhaltensanpassungen der Steuerpflichti-
gen mit Auswirkungen auf das Aufkommen.

Das Aufkommen von Zinsabschligen bezie-
hungsweise die Abgeltungsteuer auf Zins- und
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Verduflerungsertrige wird wesentlich durch die
Entwicklung des Zinssatzes bestimmt. Mit der Ein-
flihrung der Besteuerung der Verduflerungsertriage
in Verbindung mit dem massiven Absinken der
Zinsniveaus hatte sich die Bedeutung der Zinser-
trage fir das Aufkommen dieser Steuer wesentlich
verringert. Aufgrund der Abhingigkeit der Verdu-
fRerungsertrige von der Kapitalmarktentwicklung
ergaben sich in den vergangenen Jahren zudem be-
trachtliche Aufkommensschwankungen. Das Auf-
kommen der nicht veranlagten Steuern vom Ertrag
hédngt von den Gewinnausschiittungen der Kapital-
gesellschaften ab. Ein guter Indikator hierfar ist das
Volumen der Dividenden der DAX-Unternehmen,
die von den Unternehmen regelmifiig veroffent-
licht werden. Nach einem Aufkommensriickgang
wihrend der Corona-Krise 2020 wurde im vergan-
genen Jahr mit 32,6 Mrd. Euro einen Rekordwert
erreicht.

Entwicklung der Einnahmen aus der Besteuerung von Kapitalertrdgen

in Mrd. Euro
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W Abgeltungsteuer auf Zins- und Verduferungsertrdge

Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Aufkommen der im Steuerabzugsverfahren erhobenen Kapitalertragsteuer in den Jahren 2000

Juli 2023

bis 2022
in Mio. Euro
Abgeltungsteuer auf Zins- Nicht veranlagte Steuern =~ Summe 1+2 = Kapitalertrag-  Erstattungen des Bundes-
und VeriduRerungsertrige' vom Ertrag?® steuern* zentralamts fiir Steuern®
1 2 3 4
2000 7.334 13.515 20.849 2.495
2001 8.961 20.885 29.846 3.680
2002 8.478 14.024 22.501 2.886
2003 7.632 9.001 16.633 2.954
2004 6.773 9.919 16.692 2.119
2005 6.990 9.952 16.942 2.123
2006 7.633 11.904 19.537 2453
2007 11.178 13.791 24.969 3.095
2008 13.459 16.575 30.034 3.221
2009 12.442 12.474 24916 3.250
2010 8.709 12.982 21.691 2.003
2011 8.020 18.136 26.156 1.542
2012 8.234 20.059 28.293 1.842
2013 8.664 17.259 25.923 1.054
2014 7.812 17.423 25.235 1.677
2015 8.259 17.945 26.204 1.370
2016 5.940 19.452 25.392 1.626
2017 7.333 20.918 28.251 1.999
2018 6.893 23.176 30.069 1.300
2019 5.146 23.485 28.631 1.035
2020 6.763 21.498 28.261 1.445
2021 10.029 27.394 37.423 921
2022 6.559 32.602 39.161 668

1 Seit 1. Januar 2009 ,Abgeltungsteuer auf Zins- und VerduRRerungsertrage“ und Einbeziehung der VerduRerungsertrage in die

Besteuerung.

v wN

Quelle: Bundesministerium der Finanzen

Zum weitaus Uberwiegenden Teil Kapitalertragsteuer auf Dividenden.
Gemindert um die Erstattungen des Bundeszentralamts fir Steuern (siehe Spalte 4).
Abweichungen in den Summen durch Rundung der Zahlen maglich.
Vom Aufkommen der nicht veranlagten Steuern vom Ertrag abgezogen. Erstattungen tiberwiegend an beschrénkt Steuerpflichtige
aufgrund Doppelbesteuerungsabkommen.
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Entwicklung des Bundeshaushalts bis
einschliefdlich Juni 2023

B Einnahmen

Die Einnahmen des Bundeshaushalts beliefen sich
im 1. Halbjahr 2023 auf 181,4 Mrd. Euro. Damit wa-
ren die Einnahmen um 3,3 Prozent (+5,8 Mrd. Euro)
hoher als im gleichen Zeitraum des Vorjahres. Die
Steuereinnahmen lagen mit 168,6 Mrd. Euro iiber
dem Niveau des Vorjahreszeitraums (+2,4 Pro-
zent beziehungsweise +4,0 Mrd. Euro). Weitere In-
formationen zu den Steuereinnahmen finden sich
auch im Artikel ,,Steuereinnahmen und konjunktu-
relles Umfeld im Juni 2023 in dieser Ausgabe des
Monatsberichts.

Die sonstigen Einnahmen lagen im Berichts-
zeitraum um 17,1 Prozent beziehungsweise
+1,9 Mrd. Euro tber dem entsprechenden Vor-
jahresergebnis. Dabei stiegen neben den Zinsein-
nahmen aus dem Kassenmanagement des Bundes
(+0,5 Mrd. Euro) auch die Einnahmen aus Entgel-
ten und sonstigen Einnahmen aus Gewibhrleis-
tungsmafinahmen an (+0,4 Mrd. Euro). Dariiber
hinaus erhielt Deutschland aus dem EU-Solidari-
tatsfonds 0,6 Mrd. Euro als Katastrophenhilfe fiir
die Behebung von Schiden, die durch die schwe-
ren Uberschwemmungen im Sommer 2021 verur-
sacht wurden.

I Ausgaben

Die Ausgaben des Bundeshaushalts betrugen von
Januar bis Juni 2023 insgesamt 229,2 Mrd. Euro
und lagen damit um 0,6 Prozent (+1,5 Mrd. Euro)
iber dem entsprechenden Vorjahresniveau. Nach
Okonomischen Arten gegliedert stiegen die inves-
tiven Ausgaben (+35,5 Prozent beziehungsweise
+5,5 Mrd. Euro), wihrend die konsumtiven Ausga-
ben im betrachteten Zeitraum um 1,9 Prozent be-
ziehungsweise 4,1 Mrd. Euro gegentiber dem Vor-
jahresniveau zurtckgingen.
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Der signifikante Anstieg der investiven Ausga-
ben ist weiterhin auf einen Sondereffekt zu Jah-
resbeginn zuriickzufithren. Das im Januar 2023
gewihrte Darlehen an den Resilience and Sustain-
ability Trust des Internationalen Wahrungsfonds in
Hohe von 6,3 Mrd. Euro ist haushaltsrechtlich als
investive Ausgabe zu buchen. Bereinigt um diesen
Effekt waren die investiven Ausgaben um 4,9 Pro-
zent beziehungsweise 0,8 Mrd. Euro geringer als im
Vorjahreszeitraum, was auf niedrigere unterjahrige
Liquiditatshilfen an die Bundesagentur fiir Arbeit
zurlickzufiihren war. Diese lagen 2,9 Mrd. Euro un-
ter dem Vorjahresergebnis. Die Sachinvestitionen
unterschritten das Niveau des Vorjahres leicht um
0,1 Mrd. Euro.

Bei den konsumtiven Ausgaben gab es gegenlaufige
Effekte: Wahrend infolge des allgemeinen Anstiegs
des Zinsniveaus die Zinsausgaben (+19,7 Mrd. Euro)
stark anstiegen, gingen die laufenden Zuweisun-
gen und Zuschiisse um 15,1 Prozent beziehungs-
weise 25,2 Mrd. Euro zuriick. Ausschlaggebend da-
fir war, dass in deutlich geringerem Mafie als im
Vorjahr Mittel fur die Bekimpfung und Abmilde-
rung negativer Folgen der COVID-19-Pandemie
bereitgestellt werden mussten. So gingen die Leis-
tungen des Bundes an den Gesundheitsfonds fiir
SARS-CoV-2-Pandemie bedingte Belastungen um
18,7 Mrd. Euro auf 1,3 Mrd. Euro zuriick. Far Co-
rona-Unternehmenshilfen wurden 0,3 Mrd. Euro
verausgabt und damit 6,4 Mrd. Euro weniger als
vor einem Jahr. Fiir Ausgleichszahlungen nach § 21
des Krankenhausfinanzierungsgesetzes wurden im
1. Halbjahr 2023 lediglich rund 36.000 Euro abge-
rufen. Das waren 4,1 Mrd. Euro weniger als im ent-
sprechenden Vorjahreszeitraum. Der Riickgang
der laufenden Zuweisungen und Zuschiisse wurde
durch den Anstieg der Ausgaben fiir Blirgergeld um
2,8 Mrd. Euro und Wohngeld um 1,1 Mrd. Euro et-
was gedampft. Darliber hinaus erh6hten sich die
Ausgaben fiir die Ertiichtigung von Partnerstaaten
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Aktuelle Wirtschafts- und Finanzlage Monatsbericht des BMF

Entwicklung des Bundeshaushalts bis einschlieRlich Juni 2023 Juli 2023

Entwicklung des Bundeshaushalts

Ist-Entwicklung

Ist 2022 Soll 2023 Juni 2023*

Ausgaben (Mrd. Euro)? 480,7 476,3 229,2
Unterjdhrige Veranderung gegeniber Vorjahr in Prozent +0,6
Einnahmen (Mrd. Euro)® 364,7 389,9 181,4
Unterjahrige Veranderung gegeniiber Vorjahr in Prozent +3,3
Steuereinnahmen (Mrd. Euro) 337,2 358,1 168,6
Unterjahrige Veranderung gegentiber Vorjahr in Prozent +2,4
Saldo der durchlaufenden Mittel (Mrd. Euro) 0,0 0,0 0,0
Finanzierungssaldo (Mrd. Euro) -116,0 -86,4 -47,8
Deckung/Verwendung: 116,0 86,4 47,8
Kassenmittel (Mrd. Euro) - - 198,3
Miinzeinnahmen (Mrd. Euro) 0,1 0,2 0,1
Saldo der Riicklagenbewegungen* 0,5 40,5 0,0
Nettokreditaufnahme/unterjihriger Kapitalmarktsaldo® (Mrd. Euro) 115,4 45,6 -150,6

Abweichungen durch Rundung der Zahlen méglich.

1 Buchungsergebnisse.

2 Mit Ausnahme der Ausgaben zur Schuldentilgung am Kreditmarkt, der Zufiihrungen an Riicklagen und der Ausgaben zur Deckung
eines kassenmaRigen Fehlbetrags. Ohne Ausgaben aus haushaltstechnischen Verrechnungen.

3 Mit Ausnahme der Einnahmen aus Krediten vom Kreditmarkt, der Entnahme aus Riicklagen und der Einnahmen aus kassenmaRigen
Uberschiissen sowie der Miinzeinnahmen. Ohne Einnahmen aus haushaltstechnischen Verrechnungen.

4 Negative Werte stellen Ricklagenbildung dar.

5 (-) Tilgung, (+) Kreditaufnahme.

Quelle: Bundesministerium der Finanzen

im Bereich Sicherheit, Verteidigung und Stabilisie-
rung um 2,2 Mrd. Euro.

B Finanzierungssaldo

Ende Juni 2023 wies der Bundeshaushalt ein Finan-
zierungsdefizit von 47,8 Mrd. Euro auf.

Die Einnahmen und Ausgaben unterliegen im
Laufe des Haushaltsjahres starken Schwankungen
und beeinflussen somit die eingesetzten Kassen-
mittel in den einzelnen Monaten in unterschiedli-
chem Mafle. Auch der Kapitalmarktsaldo zeigt im
Jahresverlauf in der Regel starke Schwankungen.
Die unterjihrige Entwicklung des Finanzierungs-
saldos und des jeweiligen Kapitalmarktsaldos sind
daher keine Indikatoren, aus denen sich die erfor-
derliche Nettokreditaufnahme und der Finanzie-
rungssaldo am Jahresende errechnen lassen.
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Entwicklung des Bundeshaushalts bis einschlieRlich Juni 2023 Juli 2023

Entwicklung der Bundesausgaben nach Aufgabenbereichen

Ist-Entwicklung

Unterjdhrige
Veranderung
Ist 2022 Soll 2023 Juni2022  Juni2023  ggii. Vorjahr
in Mio. Anteilin inMio. Anteilin
Euro  Prozent Euro Prozent in Mio. Euro in Prozent
Allgemeine Dienste 108.785 22,6 108.723 22,8 44.858 49.529 +10,4
Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung 13.615 2,8 12.005 2,5 3.851 4.426 +14,9
Verteidigung 51.608 10,7  52.027 10,9 21.572 25.371 +17,6
Politische Flihrung, zentrale Verwaltung 22.069 4,6 22471 4,7 10.801 10.851 +0,5
Finanzverwaltung 6.150 1,3 6.766 1,4 2.929 3.036 +3,7
Bildung, Wissenschaft, Forschung, Kulturelle 28.009 5,8 33.483 7,0 9.907 11.560 +16,7
Angelegenheiten
Forderung fiir Schiilerinnen und Schiiler, 4.127 0,9 5.646 1,2 1.922 2.990 +55,5 )
. . . . 00
Studierende, Weiterbildungsteilnehmende L:
Wissenschaft, Forschung, Entwicklung auRerhalb 16.638 3,5 20.273 4,3 5.116 5.550 +8,5 E
der Hochschulen i
©
Soziale Sicherung, Familie und Jugend, 253.717 52,8 214.183 45,0 135.963 114.755 -15,6 S
Arbeitsmarktpolitik &
2
Sozialversicherung einschlieRlich 136.757 28,5 136.461 28,7 74.638 75.194 +0,7 E
Arbeitslosenversicherung E
darunter: §
()
Allgemeine Rentenversicherung 99.373 20,7 103.082 21,6 56.256 58.544 +4,1 =
s }
Krankenversicherung 15.867 33 18.975 4,0 7.824 9.009 +15,1 %
Arbeitsmarktpolitik 42.625 8,9 44351 9,3 19.761 23.555 +19,2
darunter:
Birgergeld nach dem SGB II 22.276 46  23.760 5,0 10.359 13.132 +26,8
Leistungen des Bundes fir Unterkunft und 9.729 2,0 10.400 2,2 4.691 5.536 +18,0
Heizung nach dem SGB II
Familienhilfe, Wohlfahrtspflege u. a. 11.711 2,4 14984 3,1 5.665 6.653 +17,4
Soziale Leistungen nach dem SGB XII und dem 8.690 1,8 9.075 1,9 4.464 5.179 +16,0
Asylbewerberleistungsgesetz
Sonstige soziale Angelegenheiten 48.857 10,2 4.116 0,9 29.088 1.242 -95,7
Gesundheit, Umwelt, Sport, Erholung 18.489 3,8 9.437 2,0 10.237 2.327 -77,3
Wohnungswesen, Stadtebau, Raumordnung und 2.664 0,6 3.909 0,8 728 783 +7,6
kommunale Gemeinschaftsdienste
Wohnungswesen, Wohnungsbaupramie 1.589 0,3 2.540 0,5 584 640 +9,7
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Entwicklung des Bundeshaushalts bis einschlieRlich Juni 2023 Juli 2023
noch: Entwicklung der Bundesausgaben nach Aufgabenbereichen
Ist-Entwicklung Unterjhrige
Veranderung
Ist 2022 Soll 2023 Juni2022  Juni2023  ggii. Vorjahr
in Mio. Anteilin in Mio. Anteilin
Euro  Prozent Euro Prozent in Mio. Euro in Prozent
Erndhrung, Landwirtschaft und Forsten 1.701 0,4 2.134 0,4 410 399 -2,6
Energie- und Wasserwirtschaft, Gewerbe, 8.795 1,8 20.979 4,4 5.154 9.011 +74,8
Dienstleistungen
Regionale FérderungsmalRnahmen 1.970 0,4 3.364 0,7 517 449 -13.3
Geld- und Versicherungswesen 2.227 0,5 6.899 1,4 2.017 6.828 +238,6
Sonstiges im Bereich Gewerbe und 514 0,1 5.954 1,3 270 233 -13,7
Dienstleistungen
Verkehrs- und Nachrichtenwesen 28.125 5,9 28.008 5,9 9.078 9.731 +7,2
Straken 9.243 19 9.459 2,0 2.943 2.957 +0,5
Eisenbahnen und 6ffentlicher Personennahverkehr 11.852 2,5 10.875 2,3 3.186 3.516 +10,4
Allgemeine Finanzwirtschaft 30.403 6,3 55.435 11,6 11.350 31.059 +173,7
Grund- und Kapitalvermégen, Sondervermégen 13.948 29 16.925 3,6 2.504 2.504 -0,0
und Finanzzuweisungen
Zinsausgaben und Ausgaben im Zusammenhang 15.293 3,2 39.864 8,4 8.131 27.876 +242,8
mit der Schuldenaufnahme
Ausgaben insgesamt* 480.688 100,0 476.291 100,0 227.685 229.154 +0,6

1 Mit Ausnahme der Ausgaben zur Schuldentilgung am Kreditmarkt, der Zufiihrungen an Riicklagen und der Ausgaben zur Deckung
eines kassenmaRigen Fehlbetrags. Ohne Ausgaben aus haushaltstechnischen Verrechnungen.
Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Entwicklung des Bundeshaushalts bis einschlieRlich Juni 2023 Juli 2023

Die Ausgaben des Bundes nach 6konomischen Arten

Ist-Entwicklung

Unterjahrige
Veranderung
Ist 2022 Soll 2023 Juni2022  Juni2023  ggii. Vorjahr
in Mio. Anteilin in Mio. Anteil in
Euro Prozent Euro Prozent in Mio. Euro in Prozent
Konsumtive Ausgaben 434.477 90,4 411.688 86,4 212.105 208.050 -1,9
Personalausgaben 37.843 7,9 41.669 8,7 19.616 20.232 +3,1
Aktivbezige 28.193 59 31.775 6,7 14.461 14.835 +2,6
Versorgung 9.650 2,0 9.894 2,1 5.155 5.398 +4,7
Laufender Sachaufwand 45.075 9,4 49.147 10,3 17.178 17.603 +2,5
Unterhaltung des unbeweglichen 1.154 0,2 1.082 0,2 480 540 +12,5
Vermdgens
Militarische Beschaffungen 18.981 39 18.477 3,9 5.769 6.178 +7,1 @
Sonstiger laufender Sachaufwand 24.939 5,2 29.588 6,2 10.929 10.884 -0,4 LE“
I
Zinsausgaben 15.264 3,2 39.841 8,4 8.114 27.852 +243,3 L%
Laufende Zuweisungen und Zuschiisse 335.039 69,7 279.324 58,6 166.457 141.280 -15,1 2
an Verwaltungen 47.360 9,9 36.875 7,7 20.954 19.019 -9,2 Z
an andere Bereiche 287.679 59,8 242.448 50,9 145.503 122.261 -16,0 E
darunter: é
Unternehmen 48.308 10,0 37.812 7,9 20.839 12.960 -37,8 %
Renten, Unterstiitzungen u. a. 34,538 7,2 38.950 8,2 16.066 19.677 +22,5 §
Sozialversicherungen 176.328 36,7 143.728 30,2 96.782 80.439 -16,9 %
Sonstige Vermdgensiibertragungen 1.256 0,3 1.707 0,4 740 1.083 +46,4
Investive Ausgaben 46.211 9,6 71.475 15,0 15.579 21.104 +35,5
Finanzierungshilfen 39.664 8,3 63.378 13,3 13.418 19.085 +42,2
Zuweisungen und Zuschisse 34.001 7,1 41.360 8,7 9.175 11.788 +28,5
Darlehensgewahrungen, 3.560 0,7 20.641 4,3 4.243 7.210 +69,9
Gewahrleistungen
Erwerb von Beteiligungen, 2.103 0,4 1.377 0,3 0 87 X
Kapitaleinlagen
Sachinvestitionen 6.546 1,4 8.097 1,7 2.161 2.019 -6,6
BaumaRnahmen 4.053 0,8 5.311 1,1 1.293 1.166 -9,8
Erwerb von beweglichen Sachen 2.303 0,5 2.631 0,6 853 815 -4,5
Grunderwerb 190 0,0 154 0,0 15 38 +153,3
Globalansatze 0 0,0 -6.872 -1,4 0 0 X
Ausgaben insgesamt® 480.688 100,0 476.291 100,0 227.685 229.154 +0,6

1 Mit Ausnahme der Ausgaben zur Schuldentilgung am Kreditmarkt, der Zufiihrungen an Riicklagen und der Ausgaben zur Deckung
eines kassenmaRigen Fehlbetrags. Ohne Ausgaben aus haushaltstechnischen Verrechnungen.
Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Entwicklung des Bundeshaushalts bis einschlieRlich Juni 2023 Juli 2023
Entwicklung der Einnahmen des Bundes
Ist-Entwicklung Unterjéhrige
Veranderung
Ist 2022 Soll 2023 Juni 2022 Juni2023  ggii. Vorjahr
in Mio. Anteil in in Mio. Anteil in
Euro Prozent Euro Prozent in Mio. Euro in Prozent
Steuern® 337.168 92,5 358.126 91,8 164.679 168.633 +2,4
Bundesanteile an Gemeinschaftsteuern: 307.216 84,2 319.508 81,9 153.517 152.894 -0,4
Einkommen- und Korperschaftsteuer 171.830 47,1 175.337 45,0 84.464 82.571 -2,2
(einschlieRlich Abgeltungsteuer auf Zins-
und VerauRerungsertrage)
davon:
Lohnsteuer 96.564 26,5 109.799 28,2 47.300 46.340 -2,0
Veranlagte Einkommensteuer 32.900 9,0 24.170 6,2 16.196 14.959 -7,6
Nicht veranlagte Steuer vom Ertrag 16.313 4,5 16.175 4,1 7.893 8.190 +3,8
Abgeltungsteuer auf Zins- und 2.886 0,8 3.168 0,8 1.863 1.528 -18,0
VerduRerungsertrage
Korperschaftsteuer 23.167 6,4 22.025 5,6 11.212 11.553 +3,0
Steuern vom Umsatz 132.813 36,4 141.668 36,3 68.167 69.492 +1,9
Gewerbesteuerumlage 2.573 0,7 2.503 0,6 885 831 -6,1
Energiesteuer 33.667 9,2 36.965 9,5 13.544 13.158 -2,8
Tabaksteuer 14.229 3,9 15.630 4,0 6.020 6.499 +8,0
Solidaritatszuschlag 11.978 3,3 12.500 3,2 6.359 6.537 +2,8
Versicherungsteuer 15.672 43 16.270 42 10.046 10.728 +6,8
Stromsteuer 6.830 1,9 6.800 1,7 3.507 3.418 -2,5
Kraftfahrzeugsteuer 9.499 2,6 9.470 2,4 5.027 5.107 +1,6
Alkoholsteuer inklusive Alkopopsteuer 2.194 0,6 2.172 0,6 1.037 1.048 +1,1
Kaffeesteuer 1.063 0,3 1.060 0,3 541 512 -5,4
Luftverkehrsteuer 1.140 0,3 1.535 0,4 423 639 +51,1
Schaumweinsteuer und 379 0,1 390 0,1 187 202 +8,0
Zwischenerzeugnissteuer
Sonstige Bundessteuern 2 0,0 2 0,0 2 2 +0,0
Abzugsbetrige
Konsolidierungshilfen an die Lander 800 X 800 X 0 0 X
Erganzungszuweisungen an Lander 10.675 X 11.080 X 5.649 5.180 -8,3
BNE-Eigenmittel der EU 25.574 X 27.070 X 14.324 12.247 -14,5
Mehrwertsteuer-Eigenmittel der EU 4.838 X 5.100 X 2.369 2.550 +7,6
Kunststoff-Eigenmittel der EU 1.377 X 1.380 X 0 690 X
Zuweisungen an Lander fiir OPNV 14.444 X 9.754 X 8.692 6.949 -20,1
Zuweisung an die Lander fir Kfz-Steuer und 8.992 X 8.992 X 4.496 4.496 +0,0

Lkw-Maut
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Entwicklung des Bundeshaushalts bis einschlieRlich Juni 2023 Juli 2023

noch: Entwicklung der Einnahmen des Bundes

Ist-Entwicklung Unterjihrige

Veranderung

Ist 2022 Soll 2023 Juni2022  Juni2023  ggii. Vorjahr

in Mio. Anteilin in Mio. Anteilin
Euro Prozent Euro Prozent in Mio. Euro in Prozent

Sonstige Einnahmen 27.485 7,5 31.795 8,2 10.883 12.739 +17,1

Einnahmen aus wirtschaftlicher Tatigkeit 5.562 1,5 4.453 1,1 1.674 1.686 +0,7

Zinseinnahmen 578 0,2 1.258 0,3 238 755 +217,2

Darlehensriickflisse, Beteiligungen, 1413 0,4 2135 0,5 255 163 -36,1
Kapitalriickzahlungen, Gewahrleistungen

Einnahmen insgesamt? 364.653 100,0 389.921 100,0 175.563 181.372 +3,3

1 Abweichungen zur Tabelle ,,Entwicklung der Steuereinnahmen (ohne reine Gemeindesteuern) im laufenden Jahr“ sind methodisch
bedingt.

2 Mit Ausnahme der Einnahmen aus Krediten vom Kreditmarkt, der Entnahme aus Ricklagen und der Einnahmen aus kassenmaligen
Uberschiissen sowie der Miinzeinnahmen. Ohne Einnahmen aus haushaltstechnischen Verrechnungen.

Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Monatsbericht des BMF
Juli 2023

Entwicklung der Kernhaushalte der Linder bis

einschlief’lich Mai 2023

Der Finanzierungssaldo der Lindergesamtheit
verschlechterte sich im Vergleich zum Vorjahres-
wert um rund 21,1 Mrd. Euro und betrug Ende
Mai -9,8 Mrd. Euro. Die Einnahmen der Lin-
der sanken um 7,6 Prozent, wihrend die Ausga-
ben im Vergleich zum Vorjahr um 3,1 Prozent stie-
gen. Die Verschlechterung des Finanzierungssaldos
war im Wesentlichen auf die gegentiber dem Vor-
jahr gesunkenen Steuereinnahmen® (-6,8 Prozent)

1 Zur Entwicklung der Steuereinahmen wird auf den Artikel
Steuereinnahmen und konjunkturelles Umfeld im Mai im
Monatsbericht Juni des Bundesministerium der Finanzen
verwiesen.

und die Riickgédnge von Zahlungen von Verwaltun-
gen (laufende Rechnung) um 15,6 Prozent zuriick-
zufiihren. Der Riickgang der laufenden Zahlungen
von Verwaltungen war mit dem endenden Mittel-
zufluss des Bundes aufgrund des Endes der pande-
miebedingten Notlage zu erkliren.

Die Einnahmen und Ausgaben der Linder bis ein-
schlieRflich Mai 2023 sind im statistischen An-
hang der Online-Version des Monatsberichts
(www.bmf-monatsbericht.de) aufgefiihrt.

Entwicklung der Ldnderhaushalte bis Mai 2023 - Ldnder insgesamt

Verdanderungsraten im Vergleich zum Vorjahrin Prozent
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Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Entwicklung der Kernhaushalte der Linder bis einschlieRlich Mai 2023

Entwicklung der Lénderhaushalte bis Mai 2023 - Fldchenlédnder

Verdanderungsraten im Vergleich zum Vorjahr in Prozent
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Entwicklung der Ldnderhaushalte bis Mai 2023 - Stadtstaaten
Verdanderungsraten im Vergleich zum Vorjahrin Prozent
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Kreditaufnahme des Bundes und seiner

Sondervermogen

Die Kreditaufnahme des Bundes dient der Finan-
zierung des Bundeshaushalts und der Sonderver-
mogen des Bundes. Sondervermdgen werden un-
terschieden in solche Sondervermogen, die tiber
den Bundeshaushalt oder andere Einnahmen mit-
finanziert werden, und Sondervermdgen mit eige-
ner Kreditermichtigung: Finanzmarktstabilisie-
rungsfonds (FMS), Wirtschaftsstabilisierungsfonds
(WSF), Investitions- und Tilgungsfonds (ITF), Re-
strukturierungsfonds (RSF) und das Sondervermao-
gen Bundeswehr (SV BW).

Die gesetzlichen Vorgaben zur Kreditaufnahme fiir
die Sondervermogen FMS und WSF werden durch
das Stabilisierungsfondsgesetz (StFG) geregelt. Kre-
ditaufnahmen fiir FMS und WSF dienen zum ei-
nen der Finanzierung von Aufwendungen fiir Sta-
bilisierungsmafinahmen geméafd § 9 Abs. 1 StFG,
der Rekapitalisierung von Unternehmen gemif}
§ 22 StFG oder zur Abfederung der Folgen der Ener-
giekrise gemif! § 26a StFG. Zum anderen nimmt
der Bund fur FMS und WSF auch Kredite auf, die
gemif §§ 9 Abs. 5,23 StFG und 26a Abs. 1 Nr. 5 StFG
als konditionsgleiche Darlehen an Anstalten des 6f-
fentlichen Rechts durchgeleitet werden.

Die Aufnahme von Krediten durch den Bund zur
Weiterleitung von Darlehen iber FMS und WSF an
Anstalten des 6ffentlichen Rechts (im Folgenden
sDarlehensfinanzierung“) dient der Kostenerspar-
nis. Der RSF und Kredite des Bundes fiir die Kre-
ditanstalt flir Wiederaufbau zur Refinanzierung
von Programmen und Stltzungsmafinahmen im
Energiebereich nach § 26a Abs. 1 Nr. 5 StFG werden
nachfolgend nicht mit aufgefiihrt, da zu den be-
trachteten Stichtagen keine Kreditaufnahmen be-
ziehungsweise Verschuldung vorgelegen haben.

Die nachfolgenden Erlauterungen beziehen sich

e erst auf die gesamte Kreditaufnahme des
Bundes,
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e dann auf die Kreditaufnahme beziehungsweise
Verschuldung des Bundeshaushalts und der
mitfinanzierten Sondervermégen sowie der
Kreditaufnahme von FMS, WSF und ITF ohne
Darlehensfinanzierung und

e schlieflich auf die Kreditaufnahme fiir FMS
und WSF zur Darlehensfinanzierung.

I Entwicklung der
Kreditaufnahme des Bundes

Der Bund hatte bis zum 31. Dezember 2022 Kre-
dite in Hohe von 1.551,7 Mrd. Euro aufgenommen.
Dieser Bestand erhohte sich zum 30. Juni 2023
auf 1.601,0 Mrd. Euro. Die Erh6hung gegeniiber
dem 31. Dezember 2022 um 49,3 Mrd. Euro re-
sultierte aus neuen Aufnahmen im Volumen von
303,4 Mrd. Euro, denen Filligkeiten im Volumen
von 254,1 Mrd. Euro gegeniiberstanden. Von An-
fang Januar bis Juni 2023 wurden fir die Verzins-
ung aller auch in fritheren Jahren aufgenomme-
nen bestehenden Kredite saldiert 22,8 Mrd. Euro
aufgewendet.

Im Juni 2023 wurden 51,5 Mrd. Euro an kon-
ventionellen = Bundeswertpapieren
Sie verteilten sich auf 7,0 Mrd. Euro 30-jihrige
Bundesanleihen, 4,0 Mrd. Euro 10-jahrige Bundes-
anleihen, 3,0 Mrd. Euro 7-jdhrige Bundesanleihen,
6,0 Mrd. Euro Bundesobligationen, 5,5 Mrd. Euro
Bundesschatzanweisungen und 26,0 Mrd. Euro
Unverzinsliche Schatzanweisungen des Bun-
des. Im Juni 2023 wurden 0,6 Mrd. Euro inflati-
onsindexierte Bundeswertpapiere emittiert und
5,5 Mrd. Euro Griine Bundeswertpapiere begeben.

emittiert.

Die Eigenbestinde des Bundes an Bundeswertpa-
pieren erhohten sich im Juni 2023 um 5,1 Mrd. Euro
auf 188,2 Mrd. Euro. Die Veridnderung resul-
tierte aus Sekundiarmarktverkdufen in Héhe von



Kreditaufnahme des Bundes und seiner Sondervermégen

12,1 Mrd. Euro und Tilgungen von Eigenbestinden
in Hohe von 1,4 Mrd. Euro, denen Kiufe in Hohe
von 4,6 Mrd. Euro und die Erh6éhung von Eigenbe-
stinden um 14,0 Mrd. Euro gegeniiberstanden.

Am 30. Juni 2023 entfielen 93,7 Prozent der Kredit-
aufnahmen auf die Kreditaufnahme des Bundes fiir
Haushalt und Sondervermogen ohne Darlehensfi-
nanzierung, 6,3 Prozent der Kreditaufnahme ent-
fielen auf die Darlehensfinanzierung.

Entwicklung der Kreditauf-
nahme des Bundes (Haushalt
und Sondervermdgen ohne
Darlehensfinanzierung)

Im Juni 2023 wurden fiir den Bund (Haushalt und
Sondervermoégen ohne Darlehensfinanzierung)
50,4 Mrd. Euro an Krediten aufgenommen. Gleich-
zeitig wurden 23,7 Mrd. Euro fillige Kredite getilgt.
Fiir die Verzinsung der Kredite des Bundes (Haus-
halt und Sondervermégen ohne Darlehensfinan-
zierung) wurden im Juni 2023 saldiert 2,1 Mrd. Euro

aufgewendet.

Am 30. Juni 2023 betrug der Bestand der Kredit-
aufnahme des Bundes (Haushalt und Sonderver-
mogen ohne Darlehensfinanzierung) insgesamt
1.500,9 Mrd. Euro. Damit erhohte sich dieser ge-
genliber dem 31. Mai 2023 um 26,8 Mrd. Euro. Die
Kreditaufnahme fiir den Bundeshaushalt erhohte
sich um 17,8 Mrd. Euro auf 1.399,2 Mrd. Euro. Per
30. Juni 2023 betrug die Kreditaufnahme fiir den
WSF fir Manahmen zur Abfederung der Folgen
der Energiekrise gemaf} § 26a StFG 59,8 Mrd. Euro.
Der Bestand erhohte sich somit im Juni 2023 um
8,0 Mrd. Euro. Der Bestand der Kreditaufnahme
fir den WSF fir Kredite fiir Rekapitalisierungs-
maflnahmen gemaR § 22 StFG erhohte sich im
Juni 2023 um 0,7 Mrd. Euro auf 1,3 Mrd. Euro. Die
Kreditaufnahme fiir das SV BW erhohte sich um
0,2 Mrd. Euro auf 1,2 Mrd. Euro. Die Bestinde der
Kreditaufnahme fiir den FMS fiir Kredite fr Auf-
wendungen geméif § 9 Abs. 1 StFG (23,0 Mrd. Euro)
und den ITF (16,3 Mrd. Euro) verdnderten sich
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gegeniiber dem Bestand Ende Mai 2023 nicht oder
nur sehr geringfiigig.

Entwicklung der
Kreditaufnahme des Bundes
zur Darlehensfinanzierung

Im Juni 2023 wurden fiir den FMS zur Refinanzie-
rung von Darlehen gemif § 9 Abs. 5 StFG Kredite
im Volumen von 3,5 Mrd. Euro getilgt. Neue Kre-
dite wurden nicht aufgenommen. Der Bestand per
30. Juni 2023 hat sich damit gegeniiber dem Vor-
monat reduziert und liegt bei 55,4 Mrd. Euro. Fir
den WSF wurden im Juni 2023 zur Darlehensfinan-
zierung gemaf § 23 StFG keine neuen Kredite auf-
genommen, wihrend fillige Kredite im Volumen
von 2,0 Mrd. Euro getilgt wurden; der Bestand re-
duzierte sich im Juni 2023 somit auf 44,7 Mrd. Euro.
Gegenliber dem Vormonat reduzierte sich der Be-
stand der Kredite zur Darlehensfinanzierung insge-
samt um 5,5 Mrd. Euro auf 100,1 Mrd. Euro.

Weitere Einzelheiten konnen folgenden Tabellen
entnommen werden:

e Entwicklung der Kreditaufnahme des Bundes
im Juni 2023,

e Entwicklung der Kreditaufnahme des Bundes
(Haushalt und Sondervermégen ohne Darle-
hensfinanzierung) im Juni 2023 und

e Entwicklung von Umlaufvolumen, Eigenbe-
stinde und Anlagen des Wirtschaftsstabilisie-
rungsfonds (WSF) im Juni 2023.

Im statistischen Anhang der Online-Version des
Monatsberichts sind zusdtzlich die beiden erst-
genannten Tabellen mit Daten flir den bisherigen
Jahresverlauf, die nach Restlaufzeitklassen grup-
pierte Kreditaufnahme des Bundes sowie die nach
Instrumentenart aufgegliederten Daten zur Kre-
ditaufnahme des Bundes, zum Bedarf der Kre-
ditaufnahme des Bundes, zu den Tilgungen des
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Kreditaufnahme des Bundes - Bedarf und Bestand

in Mio. Euro

30-jdhrige Bundesanleihen

m 60.697

15-jdhrige Bundesanleihen
10-jdhrige Bundesanleihen

7-jéhrige Bundesanleihen

I 18.288
68.794

Bundesobligationen

Bundes-
schatzanweisungen
Unverzinsliche Schatz-
anweisungen des Bundes

Griine Bundeswertpapiere

50.243
Inflationsindexierte
Bundeswertpapiere

W 59.227
Schuldscheindarlehen

und sonstige Kredite W 9.602
0 100.000

200.000

B e 55 26
N 545253
. 31.397

211.742

m 124.160
139.012
32

300.000 400.000 500.000 600.000

m Bedarf der Kreditaufnahme des Bundes von Januar bis Juni 2023

m Bestand der Kreditaufnahme des Bundes per 30. Juni 2023

Quelle: Bundesministerium der Finanzen

Bundes und zu den Zinsen fiir die Kredite des Bun-
des enthalten.

Die Abbildung ,Kreditaufnahme des Bundes - Be-
darf und Bestand”“ zeigt die Verteilung der Kredit-
aufnahme auf die Finanzierungsinstrumente, so-
wohl fiir die Aufnahme von Januar bis Juni 2023 als
auch fiir den gesamten Bestand per 30. Juni 2023.
Den grofiten Anteil an der Kreditaufnahme im
laufenden Jahr machten mit 111,6 Mrd. Euro be-
ziehungsweise 36,8 Prozent die (teils unterjih-
rig filligen) Unverzinslichen Schatzanweisungen
des Bundes aus, gefolgt von den konventionellen
10-jahrigen Bundesanleihen mit 55,7 Mrd. Euro be-
ziehungsweise 18,4 Prozent.
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Von der Kreditaufnahme des Bundes tiber Verbrie-
fungen lagen per 30. Juni 2023 {ber 99 Prozent in
Form von Inhaberschuldverschreibungen vor, bei
denen die konkreten Glaubiger dem Bund nicht
bekannt sind.

Details zu den geplanten Emissionen und den
Tilgungen von Bundeswertpapieren koénnen in
den Pressemitteilungen zum Emissionskalen-
der nachgelesen werden.! Auf der Internetseite
der Bundesrepublik Deutschland - Finanzagen-
tur GmbH werden zudem nach jeder Auktion
von Bundeswertpapieren die Auktionsergebnisse
veroffentlicht.?

1 http://www.bundesfinanzministerium.de/mb/202211162
2 http://www.bundesfinanzministerium.de/mb/202211163
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Entwicklung der Kreditaufnahme des Bundes im Juni 2023

in Mio. Euro
Bestands-
dnderung
Bestand Aufnahme  Tilgungen Bestand (Saldo) Zinsen
Stichtag/Periode 31. Mai 2023 Juni Juni 30. Juni 2023 Juni Juni
Insgesamt 1.579.725 50.421 -29.157 1.600.989 21.264 -2.086
Gliederung nach Verwendung
Bundeshaushalt 1.381.328 32.888 -15.044 1.399.172 17.844 -1.341
Sondervermégen mit eigener Krediter- 92.840 17.533 -8.627 101.745 8.906 -729
machtigung (ohne Darlehensfinanzierung)
Finanzmarktstabilisierungsfonds 23.027 1.882 -1.921 22.988 -39 -234
(Kredite fur Aufwendungen

gemaR § 9 Abs. 1 StFG) I
bo
Investitions- und Tilgungsfonds 16.322 1.364 -1.364 16.322 - -177 L:
=
Wirtschaftsstabilisierungsfonds 619 741 -22 1.338 719 = s
(Kredite fur RekapitalisierungsmaRnahmen i
gemaR § 22 StFG) g
Wirtschaftsstabilisierungsfonds 51.801 13.323 -5.275 59.848 8.048 -307 :'g
(Kredite zur Abfederung der Folgen der E
Energiekrise gemiR § 26a StFG) a
2
Sondervermégen Bundeswehr 1.071 223 -45 1.249 178 -11 §
Darlehensfinanzierung 105.558 = -5.486 100.072 -5.486 -16 %’
Finanzmarktstabilisierungsfonds 58.900 = -3.500 55.400 -3.500 = E
<

(Kredite ftr Abwicklungsanstalten
gemaR § 9 Abs. 5 StFG)

Wirtschaftsstabilisierungsfonds 46.658 - -1.986 44,672 -1.986 -16
(Kredite fur die KfW gemaR § 23 StFG)

Abweichungen in den Summen durch Rundung der Zahlen moglich.
Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Entwicklung der Kreditaufnahme des Bundes (Haushalt und Sondervermoégen ohne Darlehensfinanzierung)

im Juni 2023
in Mio. Euro
Bestands-
dnderung
Bestand Aufnahme  Tilgungen Bestand (Saldo) Zinsen
Stichtag/Periode 31. Mai 2023 Juni Juni 30. Juni 2023 Juni Juni
Insgesamt 1.474.167 50.421 -23.670 1.500.917 26.750 -2.070
Gliederung nach Verwendung
Bundeshaushalt 1.381.328 32.888 -15.044 1.399.172 17.844 -1.341
Finanzmarktstabilisierungsfonds (Kredite 23.027 1.882 -1.921 22.988 -39 -234
fur Aufwendungen gemaR § 9 Abs. 1 StFG)
Investitions- und Tilgungsfonds 16.322 1.364 -1.364 16.322 - -177
Wirtschaftsstabilisierungsfonds 619 741 -22 1.338 719 =
(Kredite fiir RekapitalisierungsmaRnahmen
gemaR § 22 StFG)
Wirtschaftsstabilisierungsfonds 51.801 13.323 -5.275 59.848 8.048 -307
(Kredite zur Abfederung der Folgen der
Energiekrise gemaRk § 26a StFG)
Sondervermégen Bundeswehr 1.071 223 -45 1.249 178 -11
Gliederung nach Instrumentenarten
Konventionelle Bundeswertpapiere 1.360.782 44,577 -23.513 1.381.846 21.064 -1.324
30-jahrige Bundesanleihen 330.097 2.162 - 332.260 2.162 -1.095
15-jahrige Bundesanleihen 60.340 357 - 60.697 357 -85
10-jahrige Bundesanleihen 516.787 4.965 - 521.753 4.965 -76
7-jahrige Bundesanleihen 58.095 2.699 - 60.794 2.699 =5
Bundesobligationen 168.862 4.580 - 173.442 4.580 =9
Bundesschatzanweisungen 110.491 5.269 -11.100 104.660 -5.831 -45
Unverzinsliche Schatzanweisungen des 116.109 24.545 -12.413 128.240 12.131 -8
Bundes
Inflationsindexierte Bundeswertpapiere 58.949 277 - 59.227 277 -53
Griine Bundeswertpapiere 44.677 5.566 - 50.243 5.566 -662
Zusatzemissionen des Bundes - = - = - =
Schuldscheindarlehen 5.285 = -157 5.128 -157 -10
Kredite durch - = - = - =
Wertpapierpensionsgeschafte
Sonstige Kredite und Buchschulden 4.474 = - 4.474 - -21
nachrichtlich
Verbindlichkeiten aus der Kapitalindexierung 13.085 X X 13.604 519 X
inflationsindexierter Bundeswertpapiere
Vorsorge fir inflationsindexierte 13.178 X X 13.283 105 X

Bundeswertpapiere gemaly
Schlusszahlungsfinanzierungsgesetz
(SchlussFinG)

Abweichungen in den Summen durch Rundung der Zahlen maglich.
Die Verbindlichkeiten aus der Kapitalindexierung enthalten die seit Laufzeitbeginn bis zum Stichtag entstandenen inflationsbedingten
Erhohungsbetrdge auf die urspriinglichen Emissionsbetrége.
Der Bestand zur Vorsorge fiir inflationsindexierte Bundeswertpapiere nach dem SchlussFinG enthalt dagegen nur jene Erh6hungsbetra-
ge, die sich jeweils zum Kupontermin am 15. April eines jeden Jahres (§ 4 Abs. 1 SchlussFinG) sowie an den Aufstockungsterminen eines
inflationsindexierten Wertpapiers (§ 4 Abs. 2 SchlussFinG) ergeben.

Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Entwicklung von Umlaufvolumen, Eigenbestande und Anlagen des Wirtschaftsstabilisierungsfonds (WSF)
im Juni 2023

in Mio. Euro
Bestands-
Aufnahme Tilgungen dnderung
Bestand (Zunahme) (Abnahme) Bestand (Saldo)
Stichtag/Periode 31. Mai 2023 Juni Juni 30. Juni 2023 Juni
Umlaufvolumen insgesamt 1.903.066 57.600 -30.500 1.930.166 27.100
Konventionelle Bundeswertpapiere 1.644.750 51.500 -30.500 1.665.750 21.000
30-jahrige Bundesanleihen 375.000 7.000 - 382.000 7.000
15-jahrige Bundesanleihen 65.500 = - 65.500 -
10-jahrige Bundesanleihen 609.750 4.000 - 613.750 4.000
7-jahrige Bundesanleihen 72.000 3.000 - 75.000 3.000
Bundesobligationen 241.500 6.000 - 247.500 6.000 go
Bundesschatzanweisungen 149.000 5.500 -16.000 138.500 -10.500 §
Unverzinsliche Schatzanweisungen des 132.000 26.000 -14.500 143.500 11.500 ._%
Bundes (inklusive Kassenemissionen) =
=}
Inflationsindexierte Bundeswertpapiere 63.950 600 - 64.550 600 5
2
30-jahrige inflationsindexierte Anleihen 13.650 200 - 13.850 200 E
des Bundes 7
£
10-jahrige inflationsindexierte Anleihen 50.300 400 - 50.700 400 §
des Bundes <
Griine Bundeswertpapiere 46.750 5.500 - 52.250 5.500 §
=%
30-jahrige Grline Bundesanleihen 10.000 4.500 - 14.500 4.500 <
10-jahrige Griine Bundesanleihen 23.750 = - 23.750 -
Griine Bundesobligationen 13.000 1.000 - 14.000 1.000
Zusatzemissionen des Bundes 147.616 = - 147.616 -
Eigenbestinde -183.065 X X -188.153 -5.088
Anlage des WSF in Forderungen an den Bund -147.616 X X -147.616 -

nach § 26b Abs. 5 StFG

Abweichungen in den Summen durch Rundung der Zahlen maglich.
Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Entwicklung der Renditen von Bundeswertpapieren nach Laufzeiten
Tagesschlussrenditen in Prozent p. a.
31. Dezember 2021 31. Dezember 2022 31. Médrz 2023 30. Juni 2023

2 Jahre -0,64 2,72 2,69 3,26
5 Jahre -0,46 2,56 2,32 2,58
10 Jahre -0,18 2,56 2,30 2,39
30 Jahre 0,19 2,44 2,36 2,38

Quelle: Refinitiv

Die Rentenmarktentwicklung
im 2. Quartal 2023

Im 2. Quartal 2023 blieb die Zentralbankpolitik be-
herrschendes Thema an den internationalen An-
leihemarkten. Vor dem Hintergrund der anhaltend
erhohten Inflation setzten die Notenbanken in den
meisten Wiahrungsrdumen ihren Kurs der geldpoli-
tischen Straffung fort. Hatte die erhéhte Unsicher-
heit an den Finanzmaérkten aufgrund der Spannun-
gen im Bankensektor im Frithjahr noch temporér
zu einer Flucht in sichere Wertpapiere und damit
zu sinkenden Renditen an den Anleihemaérkten ge-
fihrt, kam es im Zuge der Stabilisierung an den Fi-
nanzmarkten zu einer Umkehr dieser Entwicklung.
Diese zeigte sich vor allem in deutlichen Renditean-
stiegen von Wertpapieren mit kiirzeren Laufzeiten.
2-jahrige  Bundesanleihen rentierten Ende
Juni 2023 mit 3,26 Prozent um 57 Basispunkte ho-
her als Ende Mairz. Einen geringeren Anstieg von
26 Basispunkten auf 2,58 Prozent verzeichnete das
5-jahrige Laufzeitsegment. Die Renditen von 10-
und 30- jahrigen Bundesanleihen verharrten im
Berichtszeitraum nahezu unveridndert auf knapp
2,4 Prozent. Daher verstarkte sich die Inversion der
Zinskurve im Laufzeitbereich von 2 bis 10 Jahren
auf 87 Basispunkte.
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Im Euroraum erhohte die Europaische Zentralbank
(EZB) im Berichtszeitraum alle drei Leitzinsen um
weitere 50 Basispunkte. Zum Ende des 2. Quartals
lagen die Leitzinsen bei 3,50 Prozent fiir die Ein-
lagefazilitat, 4,00 Prozent fiir die Hauptrefinan-
zierungsgeschifte und 4,25 Prozent fur die Spit-
zenrefinanzierungsfazilitit. Erneut bestétigte der
EZB-Rat seine Absicht, die Tilgungsbetrige der fil-
ligen Wertpapiere im Rahmen des Pandemie-Not-
fallankaufprogramms
Purchase Programme) mindestens bis Ende 2024
wiederanzulegen. Auf eine Wiederanlage der Til-
gungsbetrige im Rahmen des Programms zum
Ankauf von Vermogenswerten (Asset Purchase
Programme) wird dagegen ab Juli 2023 ginzlich
verzichtet. Marktteilnehmer rechneten Ende Juni
mehrheitlich mit weiteren Leitzinsanhebungen
durch die EZB von insgesamt 50 Basispunkten bis
zum Jahresende. Die Wihrungshiiter bekriftig-

(Pandemic  Emergency

ten unterdessen klar ihren Willen, fur eine zeit-
nahe Riickkehr der Inflationsrate zum mittelfristi-
gen Ziel von 2 Prozent zu sorgen. Sorgen bereitet
der EZB dabei vor allem der hartnickig hohe In-
flationsdruck in der sogenannten Kerninflations-
rate (ohne Energie, Lebensmittel, Alkohol und Ta-
bak). So lag die geschitzte Kerninflationsrate im
Juni im Euroraum mit 5,4 Prozent nur etwas un-
ter ihrem hochsten jemals gemessenen Niveau von
5,7 Prozent vom Marz 2023. Mit Blick auf die Zu-
kunft konnte ein robuster Arbeitsmarkt im Euro-
raum einen schnellen Riickgang der Kerninflation
zusitzlich erschweren.
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In den USA setzte die amerikanische Notenbank
Federal Reserve (Fed) im 2. Quartal 2023 ihren be-
gonnenen Bilanzabbau fort und erhoéhte im Mai
das Zielband fur die als Leitzins geltende Federal
Funds Rate ein weiteres Mal um 25 Basispunkte
auf eine Spanne von nunmehr 5,00 Prozent bis
5,25 Prozent. Im Juni wurde die Serie von bislang
ununterbrochenen Zinsanhebungen allerdings
nicht mehr fortgesetzt. Diese Zinspause soll es der
Fed erméglichen, die Auswirkungen der bisherigen
geldpolitischen Straffung besser abzuschitzen, um
dann in Abhéngigkeit von der Datenlage die wei-
teren Schritte zur Erreichung des Inflationsziels
von 2 Prozent bestimmen zu kénnen. Im Mai ist
die Jahresrate der Verbraucherpreisinflation in den
USAvon 4,9 Prozent auf 4,0 Prozent gesunken. Auf-
grund der erhéhten Kerninflation (5,3 Prozent im
Mai 2023) geht eine Mehrheit der Offenmarktaus-
schuss-Mitglieder dennoch von mindestens zwei
weiteren Zinsanhebungen bis zum Jahresende aus.
Die Renditen 10-jahriger US-Staatsanleihen erh6h-
ten sich im Berichtszeitraum um 37 Basispunkte
auf 3,84 Prozent, wihrend die Rendite 2-jahriger
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US-Staatsanleihen um 82 Basispunkte auf 4,88 Pro-
zent stieg. Damit verstirkte sich die Inversion der
amerikanischen Zinskurve im Bereich von 2 bis
10 Jahren auf 104 Basispunkte.

Renditen 10-jdhriger Staatsanleihen
im 2. Quartal 2023

Tagesschlussrenditen in Prozent p. a.

31. Mdrz 2023 30. Juni 2023
USA 3,47 3,84
Vereinigtes Konigreich 3,49 4,38
Japan 0,32 0,39
Deutschland 2,30 2,39

Quelle: Refinitiv

Im Umfeld einer deutlich kréftiger als erwarte-
ten Verbraucherpreisdynamik im Vereinigten Ko-
nigreich erhohte die Bank of England im 2. Quar-
tal den Leitzins um insgesamt 75 Basispunkte auf
nunmehr 5,00 Prozent. Die Wahrungshiiter stellten

Entwicklung der Renditen 10-jdhriger Staatsanleihen im 2. Quartal 2023

Rendite in Prozent p. a.
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Kreditaufnahme des Bundes und seiner Sondervermégen

weitere Zinsanhebungen in Aussicht, um den bis-
her kaum gebremsten Aufwartstrend der Inflation
zu brechen. Marktteilnehmer rechnen bis zum Jah-
resende 2023 mit weiteren Leitzinserh6hungen von
circa 125 Basispunkten. Der Renditeanstieg erfasste
im 2. Quartal nicht nur den kurzfristigen, sondern
auch den langfristigen Bereich der britischen Zins-
kurve. 10-jihrige britische Staatsanleihen erhoh-
ten sich im Berichtszeitraum deutlich um knapp
90 Basispunkte auf 4,38 Prozent Ende Juni 2023.

Eine Sonderrolle nimmt weiterhin die Bank of Ja-
pan ein. Ungeachtet der fiir Japan vergleichsweise
hohen Teuerungsrate von 3,2 Prozent im Mai hielt
die japanische Notenbank an ihrer ultraexpansi-
ven Geldpolitik fest. Unverdndert blieb in diesem
Zusammenhang auch der Zielwert von 0 Prozent
fur die 10-jahrige Rendite japanischer Staats-
anleihen sowie die tolerierte Abweichung von
+/- 50 Basispunkten von dieser Zielrendite. Im Be-
richtszeitraum verharrte die Rendite 10-jahriger
japanischer Staatsanleihen auf einem Niveau von
knapp 0,4 Prozent.
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Europiaische Wirtschafts- und Finanzpolitik

Rickblick auf die Sitzungen der
Eurogruppe am 15. Juni 2023
und des ECOFIN-Rats am

16. Juni 2023

Eurogruppe

Bei der Eurogruppe am 15. Juni 2023 gab es un-
ter dem ersten Tagesordnungspunkt ,,Update zum
Projekt digitaler Euro”“ einen breiten thematischen
Austausch zum Gesamtbild eines digitalen Euros.

Die Europiische Zentralbank (EZB) und die Euro-
paische Kommission stellten beide zunéchst klar,
dass der digitale Euro das Bargeld nicht ersetzen
solle. Vielmehr werde er als weiteres Zahlungsmit-
tel in einer zunehmend digitalen Welt dienen. Dies
ist auch der Bundesregierung sehr wichtig. Die Eu-
rogruppe stimmte Uberein, dass es essenziell sei,
den Mehrwert eines digitalen Euros fiir die Nutze-
rinnen und Nutzer in iberzeugender Weise zu er-
kliaren. Uberdies wurde die Bedeutung des Schut-
zes der finanziellen Privatsphire hervorgehoben.
Wichtig sei eine breite Unterstiitzung der Offent-
lichkeit fiir einen digitalen Euro.

Der deutsche Vertreter unterstrich, dass man sich
vertiefte Informationen der EZB auch zum mog-
lichen technischen Design eines digitalen Euros
wiinsche. Ferner bestehe noch weiterer Klarungs-
bedarf zum Vergtitungsmodell, das EZB und Eu-
ropdische Kommission bislang nur in Grundzi-
gen erldutert hitten. Dieses musse fiir alle, die an
Zahlungsdienstleistungen mit einem digitalen
Euro beteiligt sein wiirden, betriebswirtschaftlich
funktionieren.

Die Europiische Kommission kiindigte in der Eu-
rogruppe an, dass sie den Legislativvorschlag zum
digitalen Euro voraussichtlich am 28. Juni 2023
vorlegen werde. Dadurch wiirde ein europdisches
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Gesetzgebungsverfahren eingeleitet werden, in
dessen Rahmen die europidischen Ko-Gesetzge-
ber - Rat und Europiisches Parlament - den mog-
lichen rechtlichen Rahmen fiir einen digitalen
Euro priifen und er6rtern konnten. Die Européi-
sche Kommission unterstrich, dass durch die Vor-
lage des Legislativakts noch keine Entscheidung
tber die Einfiihrung eines digitalen Euros getrof-
fen werden wiirde. Diese Entscheidung kénne erst
spater getroffen werden, wenn das Gesetzgebungs-
verfahren abgeschlossen sei.

Anschliefiend billigte die Eurogruppe das Euro-
gruppen-Arbeitsprogramm bis Mirz 2024. Dieses
skizziert den aktuellen Schwerpunkt der Arbeit der
Eurogruppe und die vorldufigen Agenden.

Ferner standen die Nachprogrammiiberwachungs-
berichte der Europiischen Kommission zu Grie-
chenland, Irland, Portugal, Spanien und Zypern
auf der Tagesordnung. Die Nachprogrammiiberwa-
chung beginnt nach Abschluss eines Anpassungs-
programms und lduft, bis mindestens 75 Prozent
der erhaltenen Finanzhilfen zurtickgezahlt worden
sind.

Die Europiische Kommission, die EZB, der Eu-
ropdische Stabilititsmechanismus und der In-
ternationale Wihrungsfonds (IWF) stellten die
Nachprogrammberichte vor und bestitigten die
Rickzahlungsfihigkeit der fiinf Staaten. Alle Wort-
nehmenden wiirdigten die Fortschritte, die im ver-
gangenen Jahr von Griechenland, Irland, Portugal,
Spanien und Zypern erzielt wurden.

Des Weiteren stand der Tagesordnungspunkt
IWF-Artikel-IV-Konsultationen der Politiken des
Euroraums auf der Agenda. Der IWF fertigt einmal
pro Jahr im Rahmen der Artikel-IV-Konsultationen
einen Bericht iiber den Euroraum mit Empfehlun-
gen an, dessen Hauptinhalte der Eurogruppe vor-
gestellt und von den Ministerinnen und Ministern
diskutiert werden.
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Européische Wirtschafts- und Finanzpolitik

Die geschiftsfiihrende Direktorin des IWF
Kristalina Georgiewa hob die Widerstandsfahigkeit
des Euroraums hervor. Das Wachstum im Euro-
raum dirfte nach einer deutlichen Abschwichung
allméhlich wieder anziehen. Die Inflation habe ih-
ren Hohepunkt erreicht, aber das Ziel von 2 Pro-
zent sei noch weit entfernt. Die Geldpolitik solle
weiter gestrafft werden und dann fiir einige Zeit im
restriktiveren Bereich bleiben. Die wirtschaftlichen
Bedingungen wiirden eine restriktivere finanzpoli-
tische Ausrichtung erfordern.

Eurogruppe im inklusiven Format

Die
15. Juni 2023 beschéftigte sich mit einer Bestands-
aufnahme der Leistungsfihigkeit der europaischen
Kapitalmarkte. Die Eurogruppe kniipft an die Er-
klarung des Euro-Gipfels vom 24. Mirz 2023 an, in
der Politik und Marktteilnehmer zu verstéirkten ge-
meinsamen Anstrengungen aufgerufen worden
sind, um die Kapitalmarktunion voranzubringen.
Folglich befasst sich die Eurogruppe im inklusiven
Format verstirkt mit diesem Thema. Ziel der Bera-

Eurogruppe im inklusiven Format am

tungen ist es, Priorititen flir die nichste europai-
sche Legislatur zu setzen, um so eine ambitionierte
Agenda und ein ziigiges Anlaufen der Arbeiten zu
unterstiitzen. Eine Uberschneidung mit den lau-
fenden legislativen Arbeiten im Rat soll vermieden
werden.

EZB, IWF und Europiische Kommission prisen-
tierten ihre Einschitzung hinsichtlich Grofie, Be-
schaffenheit und Reformbedarf der Kapitalmarkte
in der Europiischen Union. Die Eurogruppe im in-
klusiven Format war sich einig, dass zwar in einigen
Bereichen bereits vielversprechende Fortschritte
erreicht worden seien, die Anstrengungen zur Ver-
tiefung der Kapitalmarktunion aber intensiviert
werden missten.

Fiir die weiteren Sitzungen ist zunichst ein ver-
tiefter Austausch der Mitgliedstaaten geplant, ge-
folgt von weiteren Diskussionen zu hemmenden
Faktoren und Liicken in der europidischen Regulie-
rung. Auf dieser Basis sollen im Frithjahr 2024 dann
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die strategischen Prioritéiten fiir die nachste euro-
péische Legislatur diskutiert werden. Unter dem
Tagesordnungspunkt ,Verschiedenes“ erlduterte
der Prédsident der Eurogruppe Paschal Donohoe
die wichtigsten Elemente eines Schreibens, das er
personlich an den Prisidenten des Europiischen
Rats Charles Michel richten wird, um uber die seit
Mairz 2023 in der Eurogruppe geleistete Arbeit und
die Plane fiir die kommenden Monate Bericht zu
erstatten.

ECOFIN-Rat

Zu Beginn der ECOFIN-Sitzung fand eine politische
Aussprache zum Rechtsetzungspaket ,Mehrwert-
steuer im digitalen Zeitalter” statt, um politische
Orientierung fiir die Arbeit auf technischer Ebene
zu erhalten. Die Europiische Kommission erldu-
terte, dass die Verringerung der Fragmentierung
durch Einfiihrung eines vereinheitlichten digita-
len Meldesystems, eine Aufwertung elektronischer
Plattformen bei der Steuererhebung in bestimm-
ten Sektoren sowie der Abbau von Biirokratie mit
dem Ziel einer einzigen EU-weiten Mehrwertsteu-
erregistrierung im Vordergrund des Kommissions-
vorschlags stehen wiirden.

Bundesfinanzminister Christian Lindner dankte
der schwedischen Ratsprisidentschaft fiir die in-
tensiven Beratungen. Deutschland kénne die elek-
tronische Rechnungsstellung und digitalen Mel-
depflichten unterstiitzen, wobei der Aufbau eines
innerstaatlichen Meldesystems eine nationale Ent-
scheidung bleiben solle. Die Vorschldge zur Novel-
lierung der Besteuerungsregeln fiir elektronische
Plattformen sowie die technischen Arbeiten zur
Verbesserung der bestehenden Regelungen hin-
sichtlich einer einzigen Anlaufstelle und der Um-
kehrung der Steuerschuldnerschaft wiirden eben-
falls grundsitzlich unterstiitzt.

Die Mehrheit der Mitgliedstaaten befiirwortete
grundsatzlich die elektronische Rechnungsstellung
und digitale Meldepflicht, um der Fragmentierung
des Binnenmarkts entgegenzuwirken und einen
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kohirenten Rahmen fiir die Meldung von Umsit-
zen innerhalb der EU zu schaffen.

Einige Mitgliedstaaten wiesen allerdings auf kon-
krete inhaltliche Problemstellungen hin, insbeson-
dere hinsichtlich Nutzung und Erhalt nationaler
Meldesysteme. Andere Mitgliedstaaten sprachen
sich (wie Deutschland) daftir aus, den Mitgliedstaa-
ten bei der Ausgestaltung ihrer Meldesysteme fiir
nationale Umséitze Gestaltungsfreiheit zu geben.

Viele Mitgliedstaaten waren der Auffassung, dass
Plattformen eine gréflere Rolle bei der Erhebung
der Mehrwertsteuer im Kurzzeitbeherbergungs-
und Personenbeforderungssektor spielen sollten,
um fiir eine weitere Vereinfachung, eine bessere
Einhaltung der Vorschriften und gleiche Wettbe-
werbsbedingungen zu sorgen. Zum Teil wurde da-
bei mehr Flexibilitat fiir die Mitgliedstaaten im Be-
reich des Beherbergungsgewerbes gefordert. Eine
Gruppe von Mitgliedstaaten duferte sich kritisch
beziehungsweise machte in abgestufter Tonali-
tat Bedenken geltend oder meldete weiteren Pri-
fungsbedarf an.

Die Mehrheit der Mitgliedstaaten unterstiitzte den
Vorschlag der Europiischen Kommission, das Kon-
zept der einzigen Anlaufstelle und die Umkeh-
rung der Steuerschuldnerschaft zu verbessern, um
zu vermeiden, dass Unternehmen, die im Binnen-
markt tétig sind, der mehrfachen Mehrwertsteuer-
registrierung unterliegen.

Anschlieflend informierte die schwedische Prési-
dentschaft zu den aktuellen Gesetzgebungsvor-
schligen im Finanzdienstleistungsbereich.

Die Ministerinnen und Minister befassten sich
erstmals mit den Legislativvorschligen zum Eco-
nomic Governance Review, welche die Europiische
Kommission am 26. April 2023 vorgelegt hat. Noch
vor dem ECOFIN-Treffen wurde ein Namensartikel
von Bundesfinanzminister Christian Lindner mit
zehn seiner Finanzministerkolleginnen und -kolle-
gen verOffentlicht, der breite Beachtung fand.
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Die schwedische Vorsitzende bezeichnete einlei-
tend das Dossier als Prioritit der schwedischen
Prasidentschaft. Die Europdische Kommission er-
lauterte, dass der Vorschlag einen guten Rahmen
bilde, um Schulden abzubauen und gleichzeitig Re-
formen und Investitionen zu fordern. Sie betonte,
dass ein Abschluss bis Ende 2023 wichtig sei, da
dann die Anwendung der allgemeinen Ausweich-
klauseln ausliefe und eine Riickkehr zu den alten
Regeln nicht sinnvoll sei.

Bundesfinanzminister Christian Lindner erldu-
terte, dass die strategische Perspektive sei, auf neue
Regeln zu setzen, weil die alten nicht mehr funk-
tioniert hitten, und es zum einen hohe Investiti-
onsbedarfe und zum anderen deutlich gewachsene
Schulden gebe. Auch das 6konomische Umfeld
habe sich gedndert: Bis vor kurzem hitten man-
che geglaubt, dass Schulden keinen Preis hitten.
Er betonte insbesondere die Bedeutung eines re-
gelbasierten fiskalischen Rahmenwerks fiir den Er-
halt solider Staatsfinanzen und den Aufbau fiskali-
scher Puffer. Um einen ausreichenden Abbau von
Defiziten und Schuldenquoten zu erreichen, brau-
che es gemeinsame numerische Vorgaben fir ein
geringeres Ausgabenwachstum gegenliber dem
Potenzialwachstum sowie einer Haltelinie fiir den
Schuldenabbau und eine effektive multilaterale
Uberwachung. Die neuen Regeln miissten fiir die
Finanzmairkte glaubwiirdig sein. Wichtige Details
der Regeln miissten vom Rat mit festgelegt werden
und dirften nicht iiber delegierte Rechtsakte gein-
dert werden konnen. Deutschland freue sich auf die
weiteren Gesprache im Rat und sei gewillt, Briicken
zu bauen.

Viele Mitgliedstaaten betonten die Bedeutung
nachhaltiger Finanzen auf der einen und Investiti-
onserfordernissen auf der anderen Seite. Es bestand
Konsens dartiiber, an dem Ziel einer Einigung bis
Ende des Jahres 2023 festzuhalten. Viele Mitglied-
staaten unterstrichen ihren Willen zu weiteren
konstruktiven Verhandlungen. Das Meinungsbild
war dabei gemischt: Eine Gruppe von Mitgliedstaa-
ten sprach sich gemeinsam mit Deutschland fir
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klarere Vorgaben fiir den Schulden- und Defizitab-
bau und teilweise explizit quantitative Vorgaben
aus. Auf der anderen Seite unterstiitzte eine Reihe
von Mitgliedstaaten die Vorschlige der Kommis-
sion als ausgewogenen Kompromiss.

Die notwendige Beibehaltung des multilateralen
Charakters betonten neben Deutschland viele wei-
tere Mitgliedstaaten. Eine Gruppe von Mitglied-
staaten forderte eine gesonderte Betrachtung von
Verteidigungsausgaben: Diese seien in den Vor-
schligen der Kommission nicht ausreichend be-
riicksichtigt worden. Eine Reihe von Mitgliedstaa-
ten duflerte Vorbehalte gegentber der (alleinigen)
Verwendung von Schuldentragfihigkeitsanalysen
bei der Bewertung der Schuldentragfahigkeit. Ei-
nige Mitgliedstaaten warben fiir eine stirkere Rolle
des Europiischen Fiskalausschusses und unter-
stiitzten die vorgeschlagene Stirkung der natio-
nalen unabhingigen Finanzinstitutionen. Vor dem
Hintergrund der Orientierung der Ministerinnen
und Minister werden die technischen Beratungen
jetzt weiter fortgesetzt.

Ferner wurde der Durchfiihrungsbeschluss des Ra-
tes zur Billigung des gednderten estnischen Auf-
bau- und Resilienzplans angenommen. Die Euro-
paische Kommission gratulierte Estland dazu, den
ersten Anderungsantrag mit Erweiterung eines RE-
PowerEU-Kapitels eingereicht zu haben. Die Euro-
péische Kommission habe den aktualisierten Plan
positiv bewertet und erwarte den ersten und zwei-
ten Auszahlungsantrag bis Ende Juni 2023. Estland
bedankte sich fiir die konstruktive Zusammen-
arbeit. Man habe die Ambitionen mit dem neuen
Plan erhoht und werde nun 59 Prozent der Mittel
fur die grine und 24 Prozent fiir die digitale Trans-
formation verwenden.

Auch befassten sich die Ministerinnen und Minis-
ter mit dem Frithjahrspaket und den lianderspezi-
fischen Empfehlungen 2023 als Teil des Europii-
schen Semesters. Die Ministerinnen und Minister
billigten die linderspezifischen Empfehlungen des
Rats, deren letztendliche Annahme durch den ECO-
FIN-Rat im Juli nach der Billigung durch den Eu-
ropdischen Rat vorgesehen ist. Die Europdische
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Kommission fasste zusammen, dass das Europii-
sche Semester ein wesentliches Element der wirt-
schaftspolitischen Koordinierung sei, und ging kurz
auf die grundlegenden Empfehlungen fiir die Mit-
gliedstaaten ein. Diese Empfehlungen fokussierten
sich u. a. auf die Umsetzung der Aufbau- und Resili-
enzfazilitit und auf energiepolitische sowie weitere
strukturpolitische Maffnahmen wie die digitale
Transformation. Nach Deaktivierung der allgemei-
nen Ausweichklausel sei man zudem zu quantitati-
ven fiskalischen Empfehlungen fiir 2024 zurtiickge-
kehrt. Im Friihjahr 2024 beabsichtige man, wieder
Defizitverfahren zu er6ffnen.

Unter dem wiederkehrenden Tagesordnungspunkt
zu den wirtschaftlichen und finanziellen Auswir-
kungen der russischen Aggression gegen die Ukra-
ine unterrichtete die Europiische Kommission
tber die wirtschaftliche und finanzielle Situation
in der Ukraine: Das Bruttoinlandsprodukt sei im
Jahr 2022 stark eingebrochen, aber in diesem Jahr
erhole sich die Wirtschaft. Die Inflation sei auf
17,9 Prozent im Mai gefallen, das Bankensystem bis
jetzt stabil. Die Hilfsangebote der Mitgliedstaaten
nach der Zerstérung des Kachowka-Staudamms
hétten erneut die Solidaritat mit der Ukraine unter
Beweis gestellt. Die kritische Infrastruktur sei zen-
tral fiir 6konomische Aktivititen.

Die Europidische Kommission habe bis jetzt im
Rahmen der Makrofinanzhilfe+ 7,5 Mrd. Euro an
die Ukraine ausgezahlt. Weitere 1,5 Mrd. Euro sol-
len noch im Juni folgen. Die Européische Investi-
tionsbank habe Mittel in Héhe von 100 Mio. Euro
in Form von EU-Garantien bereitgestellt. Die Mit-
gliedstaaten seien eingeladen, zum Trust Fund
»EU fir die Ukraine“ beizutragen. Auch die Imple-
mentierung des IWF-Programms gehe voran.

Der letzte Tagesordnungspunkt betraf die Vorbe-
reitung des dritten G20-Treffens der Finanzmi-
nisterinnen und -minister und Zentralbankgou-
verneurinnen und -gouverneure unter indischer
G20-Prasidentschaft am 17. und 18. Juli 2023 in
Gandhinagar, Gujarat. Die Europdische Kommis-
sion erklarte, dass die Klarstellung zum russischen
Angriffskrieg auf die Ukraine durch einen Bezug
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zur Bali-Erklirung in einem etwaigen Kommuni- Abschlieflend unterstrich Spanien, dass die Unter-
qué weiterhin zentral sei. Dariiber hinaus wiirden stiitzung der Ukraine auch unter spanischer Prisi-
die Terms of References auch die Themenberei- dentschaft Prioritét habe.

che Gesundheit, Finanzarchitektur, den Klimawan-
del und die Sdule 1 der Zwei-Sdulen-Losung zur
internationalen Besteuerung von Unternehmen
umfassen.
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Termine

Finanz- und wirtschaftspolitische Termine

Datum Veranstaltung

21./22. August 2023  Treffen der deutschsprachigen Finanzministerinnen und -minister, Chiemsee, Deutschland

15./16. September 2023  Eurogruppe und informeller ECOFIN-Rat in Santiago de Compostela, Spanien

11./14. Oktober 2023  Jahrestagung von IWF und Weltbank mit Treffen der G20-Finanzministerinnen und -Finanzminister
und -Notenbankgouverneurinnen und -Notenbankgouverneuren in Marrakesch, Marokko

16./17. Oktober 2023  Eurogruppe und ECOFIN-Rat in Brissel, Belgien

Quelle: Bundesministerium der Finanzen

Veranstaltungen des BMF

Datum Veranstaltung

12. August 2023  Bundesfinanzminister Christian Lindner auf Tour, JETZT | Im Dialog in Wuppertal/Hattingen

19./20. August 2023  Tag der offenen Tiir im BMF in Berlin, mit Dialogrunden mit den Staatssekretarinnen und
Staatssekretdren des BMF sowie mit Bundesfinanzminister Christian Lindner

24. August 2023 Bundesfinanzminister Christian Lindner auf Tour, JETZT | Im Dialog in Burg (Sachsen-Anhalt)

30. September 2023  Bundesfinanzminister Christian Lindner auf Tour, JETZT | Im Dialog in Oldenburg

Weitere Informationen zu bisherigen und kommenden Veranstaltungen finden Sie auf der Webseite
https://www.bundesfinanzministerium.de/veranstaltungen

Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Publikati
Versffentlichungskalender® der Monatsberichte inklusive der finanzwirtschaftlichen Daten
Monatsbericht Ausgabe Berichtszeitraum Veroffentlichungszeitpunkt
August 2023 Juli 2023 24. August 2023
September 2023 August 2023 21. September 2023
Oktober 2023 September 2023 20. Oktober 2023
November 2023 Oktober 2023 21. November 2023
Dezember 2023 November 2023 21. Dezember 2023

1 Nach Special Data Dissemination Standard Plus (SDDS Plus) des IWF, siehe http://dsbb.imf.org
Quelle: Bundesministerium der Finanzen

Publikationen des BMF

Das BMF hat folgende Publikationen herausgegeben:

Die wichtigsten Steuern im internationalen Vergleich
Ihre Photovoltaikanlage: Weniger Steuern, weniger Birokratie
Vermoégensrechnung des Bundes

Haushaltsrechnung des Bundes

Publikationen des BMF kdonnen kostenfrei bestellt werden beim:
Bundesministerium der Finanzen
WilhelmstraRe 97
10117 Berlin
Zentraler Bestellservice:
Telefon: 03018 272 2721
Telefax: 03018 10 272 2721
E-Mail: publikationen@bundesregierung.de
Internet:
http://www.bundesfinanzministerium.de

http://www.bmf-monatsbericht.de

Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Statistiken und
Dokumentationen

Ubersichten zur finanzwirtschaftlichen Entwicklung
Ubersichten zur Entwicklung der Linderhaushalte
Gesamtwirtschaftliches Produktionspotenzial und Konjunkturkomponenten des Bundes

Kennzahlen zur gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
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Das nachfolgende Angebot ,Statistiken und Dokumentationen® ist nur online verfiigbar im BMF-
Monatsbericht als eMagazin unter www.bmf-monatsbericht.de. Der BMF-Monatsbericht als eMagazin
bietet daruber hinaus zahlreiche weitere Funktionen und Vorteile, u. a. interaktive Grafiken.

Ubersichten zur
finanzwirtschaftlichen Entwicklung

Entwicklung der Kreditaufnahme des Bundes

Entwicklung der Kreditaufnahme des Bundes (Haushalt und der Sondervermoégen ohne
Darlehensfinanzierung)

Kreditaufnahme des Bundes: Bestand, Bedarf und Tilgung sowie Zinsen fiir Kredite
Nach dem Haushaltsgesetz ibernommene Gewéhrleistungen

Kennziffern fiir Special Data Dissemination Standard (SDDS) - Haushalt Bund
Kennziffern fiir Special Data Dissemination Standard (SDDS) - Kreditaufnahme des Bundes
Bundeshaushalt Gesamtiibersicht 2017 bis 2022

Ausgaben des Bundes nach volkswirtschaftlichen Arten

Haushaltsquerschnitt: Gliederung der Ausgaben nach Ausgabegruppen und Funktionen
Gesamtiibersicht tiber die Entwicklung des Bundeshaushalts 1969 bis 2022
Entwicklung des 6ffentlichen Gesamthaushalts

Steueraufkommen nach Steuergruppen

Entwicklung der Steuer- und Abgabenquoten

Entwicklung der Staatsquote

Schulden der 6ffentlichen Haushalte

Entwicklung der Finanzierungssalden der 6ffentlichen Haushalte

Internationaler Vergleich der 6ffentlichen Haushaltssalden

Staatsschuldenquote im internationalen Vergleich
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https://www.bundesfinanzministerium.de/Monatsberichte/2023/07/Inhalte/Kapitel-6-Statistiken/6-1-01-entwicklung-kreditaufnahme-bund.html
https://www.bundesfinanzministerium.de/Monatsberichte/2023/0/Inhalte/Kapitel-6-Statistiken/6-1-02-entwicklung-verschuldung-bundeshaushalt-und-sondervermoegen.html
https://www.bundesfinanzministerium.de/Monatsberichte/2023/0/Inhalte/Kapitel-6-Statistiken/6-1-02-entwicklung-verschuldung-bundeshaushalt-und-sondervermoegen.html
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Steuerquoten im internationalen Vergleich
Abgabenquoten im internationalen Vergleich
Staatsquoten im internationalen Vergleich

Entwicklung der EU-Haushalte 2023 bis 2024

Ubersichten zur
Entwicklung der Landerhaushalte

Entwicklung der Kernhaushalte der Lander
Vergleich der Finanzierungssalden je Einwohner 2022/2023
Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben und der Kernhaushalte des Bundes und der Lander

Einnahmen, Ausgaben und Kernhaushalte der Lander

Gesamtwirtschaftliches Produktionspotenzial
und Konjunkturkomponenten des Bundes

Produktionsliicken, Budgetsemielastizitit und Konjunkturkomponenten
Produktionspotenzial und -liicken

Beitrige der Produktionsfaktoren und des technischen Fortschritts zum preisbereinigten
Potenzialwachstum

Bruttoinlandsprodukt

Bevolkerung und Arbeitsmarkt

Kapitalstock und Investitionen

Solow-Residuen und Totale Faktorproduktivitit

Preise und Lohne
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Kennzahlen zur
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

Wirtschaftswachstum und Beschiftigung

Preisentwicklung

Auflenwirtschaft

Einkommensverteilung

Reales Bruttoinlandsprodukt im internationalen Vergleich
Harmonisierte Verbraucherpreise im internationalen Vergleich
Harmonisierte Arbeitslosenquote im internationalen Vergleich

Reales BIP, Verbraucherpreise und Leistungsbilanz in ausgewéhlten Industrie- und
Schwellenldndern

Ubersicht Weltfinanzmarkte

Jingste wirtschaftliche Vorausschitzungen von EU-KOM, OECD, IWF zu BIP, Verbraucherpreisen
und Arbeitslosenquote

Jingste wirtschaftliche Vorausschiatzungen von EU-KOM, OECD, IWF zu Haushaltssalden,
Staatsschuldenquote und Leistungsbilanzsaldo
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https://www.bundesfinanzministerium.de/Monatsberichte/2023/07/Inhalte/Kapitel-6-Statistiken/6-4-10-juengste-wirtschaftliche-vorausschaetzungen-1.html
https://www.bundesfinanzministerium.de/Monatsberichte/2023/07/Inhalte/Kapitel-6-Statistiken/6-4-10-juengste-wirtschaftliche-vorausschaetzungen-1.html
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https://www.bundesfinanzministerium.de/Monatsberichte/2023/06/Inhalte/Kapitel-6-Statistiken/6-4-11-juengste-wirtschaftliche-vorausschaetzungen-2.html
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B Zeichenerkldrung fir Tabellen

Zeichen Erkldrung

- nichts vorhanden

0 weniger als die Halfte von 1 in der letzten besetzten Stelle, jedoch mehr als nichts

Zahlenwert unbekannt

X Wert nicht sinnvoll

B Onlineversion des Monatsberichts

Der BMF-Monatsbericht ist auch im Internet verfiigbar als eMagazin mit vielen Extra-Funktionen: Die
Inhalte sind in mobiler Ansicht auch unterwegs praktisch abrufbar, digitale Infografiken sind interaktiv
bearbeitbar, eine einfache Meniifiihrung sorgt fiir schnelle Ubersicht und Datenfreunde erhalten Zugang zu
einem umfangreichen Statistikbereich.
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